
BUGETUL DE VENITURI $I CHELTUIELI 

Anul 2018 

In strânsä corelatie  cu strategia S.I.F. Oltenia S.A. pentru anul 2018, 

tinând cont de factorii macroeconomici, geopolitici, de evolutia  preconizatä a 

pieelor financiare intemationale si a economiei României, In particular, dar 

i de caracteristicile pieei de capital din România, Bugetul de Venituri si 

Cheltuieli pentru anul 2018 are la bazá urmàtoarele directii: 

> continuarea restructuràrii cantitative si calitative a portofoliului; 

> realizarea unei politici investitionale  capabilä a genera valoare 

adàugatà pe termen mediu si lung In folosul acionarilor; 

> continuarea politicii de dividend de remunerare a actionarilor  cu 

rate de interes superioare plasamentelor In produse ale pieei 

bancare. 

Principalele objective avute In vedere la fundamentarea BVC sunt: 

> asigurarea continuitätii functionärii  societätii pe perioadä 

nedeterminatä; 

> utilizarea eficientà a activelor societätii, cu accent pe creterea valorii 

de piata a portofoliului si a capacitäii acestuia de a genera dividende; 

> implementarea strategiei societätii; 

asigurarea capacitãii societätii de a-i onora la timp ob1igaiile de 

platà; 

creterea atractivitätii actiunii  S.I.F. Oltenia S.A., Imbunätätirea 

lichiditätii acesteia si reducerea, pe aceastä bazä, a decalajului dintre 

valoarea de piaà si valoarea de activ net pe actiune. 

Categoriile de venituri, specifice activit4ii societAtii, se rezumà in 

principal la: 

> venituri din imobilizäri financiare; 

> venituri din investitii  financiare cedate; 

> venituri financiare detinute  In plasamente pe piaa monetarä. 
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Veniturile din imobilizãri financiare reprezintA dividendele ce 

urmeazã a fi Incasate in anul 2018, pentru exercitiul  financiar al anului 2017, 

de la societatile in care S.I.F. Oltenia S.A. detine  participaii care acordä 

dividende din profiturile realizate In anul 2017. 

Estimarea acestora s-a realizat cu luarea In considerare a rezultatelor 

obtinute si a politicii de repartizare a profitului cunoscute sau anticipate la 

data Intocmirii BVC-ului. 

Pentru anul 2018 anticipäm incasàri de cca. 67,6 mu. lei, comparabile 

cu cele realizate In anul 2017(68,3 mil.lei). 

Veniturile din investitii  financiare cedate au fost prognozate In 

urmätoarele ipoteze: 

- continuarea strategiei de restructurare cantitativa si calitativä a 

portofoliului; 

- evolutia pietei de capital pentru anul 2018 in România. 

Politica investitionala  va fi real izatä in exclusivitate cu fonduri 

rezultate din aciuni de dezinvestire sau din actiuni  speculative pe pi4a de 

capital. 

Restructurarea cantitativä si calitativà va viza in principal participaiile 

in societäti  inchise sau deschise care nu au perspective de cretere in viitor, 

care nu au Inregistrat valoare adäugatä si care nu au plätit dividende. 

Se va continua, in limita posibilitätilor oferite de piaä, valorificarea 

participaiilor detinute  in societatile aflate in dificultate financiarä, 

reorganizare / lichidare judiciarä, a cAror vânzare ar asigura: 

- reducerea costurilor de monitorizare; 

- reintroducerea in circuitul financiar a unor sume In scopul sustinerii 

programuiui investitional. 

Nu este luatä In considerare la Intocmirea BVC, valorificarea 

participaiei detinute  la Banca Comercialä Românä. In eventual itatea apariei 

in cursul anului 2018 a unei posibilitái de valorificare superioarä a acestei 

participaii, raportatä la pozitia  si valoarea de piaà a BCR In cadrul 

sectorului financiar-bancar din România, ca urmare a ponderii detinute  de 

acest plasament in totalul patrimoniului S.I.F. Oltenia S.A., Consiliul de 
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Administratie va convoca, organiza si desfura o adunare generalä 

extraordinarä a actionarilor  pentru a hotärI valorificarea participaiei in 

conditii de legalitate. 

Nu sunt luate In considerare vânzäri din nucleul de participaii de baza 

din patrimoniul societatii, eventuale tranzactii  cu actiuni  ale societätilor din 

acest nucleu efectuându-se doar In scop speculativ pentru a beneficia de 

oportunitAile pieei si consolidarea calitativä a acestuia. 

Veniturile preconizate a fi realizate din astfel de tranzacii sunt 

bugetate la nivelul sumei de 42.500 mii lei, superioare CU 242,41% celor 

realizate in anul 2017. 

Veniturile financiare obtinute din plasamente pe piata monetará 

sunt nesemnificative In constituirea Bugetului pe anul 2018, atât datoritA 

liChiditatilor reduse ca volum, cat si dobânzilor foarte mici oferite de sistemul 

bancar. In anul 2018, se preconizeazã venituri de acest fel de CCa. 10 mii lei, 

ceea Ce reprezintä aproximativ 14,70% din cele realizate In 2017. 

In anul 2018 s-a luat In considerare realizarea unor venituri din 

creante imobilizate, respeCtiv dividende prescrise din categoria dividendelor 

Cuvenite actionarilor  pentru exerc4iul financiar al anului 2014, care vor 

figura In sold ca neplätite la 16.09.2018. Suma estimatä, de 15.000.000 lei, 

reprezintA 70% din cele Inregistrate in anul 2017. 

In concluzie, veniturile totale propuse spre aprobarea AGOA 

pentru a fi realizate In anul 2018, ffirà vânzarea parialä sau totalà a 

participaiilor din nucleul de bazä al societätii, sunt de 130.243.100 lei. 

Asigurarea desraurärii normale a activitãtii societätn implica Un 

volum de cheltuieli de 50.927.200 lei, ceea ce reprezintà o cretere de 

68,23% fatä  de cele realizate In anul 2017. 

Aceasta se datoreazà creterii cheltuielilor privind investitiile 

financiare cedate corelat cu creterea veniturilor din investitiile  financiare 

cedate. 
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In concluzie se propune AGOA aprobarea realizárii urmátorilor 

indicatori de profitabilitate pentru anul 2018: 

> Profit brut: 79.315.900 lei 

> Impozit pe profit: 4.180.580 lei 

> Profit net: 75.135.320 lei 

Profitul net propus a fi realizat In anul 2018 este In cretere uoarä 

(1,12%) faä de eel realizat In 2017. 

Nivelul de profit net propus pentru anul 2018 este un nivel minim. 

Conducerea societatii  va actiona  cu bunä credintà si va fructifica, In limita 

posibilitailor financiare, once oportunitate apàrutä In piata, de a dezvolta, 

consolida si crete calitativ patrimoniul societätii, pentru stimularea 

suplimentarA a actionarilor  pe calea preului de piaà si a dividendelor. 

onsiliul de Administratie 

conf univ. dr. ec. Tudor 1UREZTJ 
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