BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI

Anul 2014

Pentru economia roméneascd in ansablu, perspectivele anului 2014 sunt
relativ optimiste, previziunile analigtilor confirmdnd mentinerea tendintei
crescitoare a economiei. Cresterea estimatd pentru PIB este moderats, de
2,5%, inferioard celei din 2013, de 3,5%.

Evolutia pietei de capital nu este insa lipsitd de riscuri, astfel cd S.I.F.
OLTENIA S.A. a structurat si pentru anul 2014 o strategie prudenti si

realistd, avand ca obiective principale:

- cresterea activului net - acesta fiind principalul indicator de

performanti al unui AOPC;
- consolidarea unui portofoliu diversificat cu un grad scizut de risc;

- realizarea politicii investitionale si a politicii de dividend, prin

mentinerea unui nivel ridicat de lichiditate al portofoliului administrat;

- scdderea discount-ului intre pretul de piatd si valoarea activului net

unitar.

Principalele directii pe care s-a fundamentat Bugetul de Venituri si

Cheltuieli pentru anul 2014 au fost:

1. estimarea prudenti a resurselor societatii;

2. maxima eficientd in utilizarea activelor aflate in administrare;
3. capacitatea societétii de a onora obligatiile de plata viitoare
4.

transpunerea in practica a strategiei societétii pe anul 2014;

Tinind cont de specificul activitatii S.I.LF. OLTENIA S.A., principalele
categorii de venituri, sunt: venituri din imobiliziri financiare, venituri din

investitii financiare cedate si venituri financiare obtinute din plasamentele pe

piata monetara.



Structura veniturilor, functie de sursa de provenientd, este urmaitoarea:

- veniturile din imobiliziri financiare — reprezintd dividendele ce
urmeazi si fie incasate de la societitile comerciale din portofoliul
S.LF. OLTENIA S.A. Pentru estimarea acestora au fost luate in
consideratic atat rezultatele la data de 31.12.2013, cét si politica de

repartizare a profitului utilizati in general de cétre societiti.

Veniturile din mmobilizdri financiare preconizate prezinti o scidere

ugoara, cu 0,61%, fatd de cele realizate in anul 2013,

- veniturile din investitii financiare cedate au fost estimate utilizind
ca repere:
1. continuarea si in 2014 a strategici de restructurare calitativa a
portofoliului de actiuni;

2. estimarea evolutiei predictibile a pietei de capital in 2014,

Conducerea S.I.LF. OLTENIA S.A. considerd ca anul 2014 va continua
sd fie un an destul de dificil pentru activitatea societétii noastre in contextul
macroeconomic actual, de mentinere a vulnerabilitdfn la riscuri globale si
regionale serioase.

Finantarea politicii investitionale va fi realizatd cu precidere din
fonduri obtinute din dezinvestire sau din actiuni speculative pe piata de
capital. Aceasta gi pe considerentul cd nivelul de lichiditdti provenit din
dividende este anticipat a se incadra in valori comparabile cu cele obtinute in
exercitiul financiar anterior.

Programul de vanzare va viza, in special, restructurarea calitativa a
participatii care nu au adus venituri din dividende §i care nu prezintd
perspective de dezvoltare in viitor.

De asemenea se va urmari §i valorificarea unor participatii la societati
comerciale aflate in reorganizare/lichidare judiciara deoarece, in cazul acestor
societafi, vanzarea poate fi, fird rezerve, considerati oportund, chiar si tinind
cont de pierderile contabile de neevitat. Oportunitatea constd in consecintele
evidente: 1) reducerea costurilor legate de monitorizarea respectivelor societiti
si 2) atragerea de lichidititi pentru sustinerea programului investitional.
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Se va urmari, de asemenea valorificarea participatiilor la societitile
comerciale de tip ,,inchis”, in vederea cresterii lichiditatii portofoliului.

O mare pondere in aceastd categorie de venituri o vor constitui actiunile
speculative pe piata de capital.

Veniturile din imobilizari financiare cedate prognozate pentru anul 2014
vor inregistra o scadere cu 39,41 % fatid de cele realizate in anul 2013,

- veniturile financiare din plasamente pe piata monetari — vor
inregistra o sciadere cu 23,78 %fatd de anul precedent (2013). Aceasti
categorie de venituri a fost stabilitd prin raportarea la:

- rata inflatiei pe anul 2014,

- nivelul prognozat al sumelor de investit pe piata monetari;

- previziunile analistilor privind evolutia nivelului dobanzilor.

La estimarea cheltuielilor, factorii luati in calcul au fost:

- nivelul prognozat al ratei inflatiei in anul 2014,

- evolutia indicelui de crestere a cheltuielilor de functionare in ultimii trei
ani;

- mnivelul cheltuielilor cu investitille financiare cedate, valoarea acestora
fiind corelatd cu nivelul veniturilor ce se intentioneaza si fie obtinute din
aceste operafiuni.

Cheltuielile din activitatea curentd se vor diminua cu 37,28% fatd de
cele inregistrate in anul 2013.

In aceste conditii, se propune spre aprobare Adunirii Generale Ordinare
a Actionarilor urmétorul Buget de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2014:

Propus 2014 Realizat 2013 2014 /2013

- lei - - lei - - %-

1) Venituri totale 256.481.000 394.804.507 64,96
2) Cheltuieli totale 149.144.863 237.788.531 62,72

din care '

- cheltuieli din activitatea curentd 149.144.863 237.788.531 62,72

3) Profit brut 107.336.137 157.015.976 68,36
4) Impozit profit curent 17.173.782 27.015.914 63,57
5) Profit net de repartizat 90.162.355 130.000.062 69,36



Volumul total al cheltuielilor necesare realizirii obiectului de activitate
va fi de 149.144.863 lei. In cadrul acestora, cheltuielile privind investitiile

financiare cedate vor reprezenta 79,28%.

Societatea isi propune obtinerea unui profit brut, ca rezultat al activititii
desfisurate, de 107.336.137 lei, din care, dupd deducerea impozitului pe
profit - de 17.173.782 lei - calculat conform legislatiei in vigoare, se va obtine
un profit net de 90.162.355 lei.

Se cuvine a mentiona aici cd Bugetul de Venituri si Cheltuieli propus este
unul prudent, care nu ia in consideratic o eventuald vinzare cu caracter
»exceptional” a participatiei detinute in Banca Comerciald Roméana.

Mentiondm cd, in situatia cand din intdlmirile cu conducerea ERSTE
GROUP sau cu alti potentiali investitori interesati de plasamentul B.CR. va
rezulta posibilitatea unei valorificiri superioare a participatiei detinute, se vor lua
masuri de convocare a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor S.IF.
OLTENIA S.A. pentru aprobarea conditiilor de valorificare a plasamentului.

Ca un obiectiv major al conducerii societitii se va mentine, $i pentru anul
2014, depésirea indicatorului de profitabilitate obtinut, comparativ cu cel propus
aprobarii Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor. In acest SCOp, S va urmari
fructificarea oricdrei oportunitdfi deosebite oferite de piata de capital, prin

valorificarea unor astfel de pachete de actiuni.

Profitul net obtinut in exercitiul financiar al anului 2013 a fost superior cu
43,93% celui previazut in Bugetul de Venituri §i Cheltuieli.

Cu ocazia aprobirii rezultatelor economico-financiare pentru exercitiul
financiar 2014, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din anul 2015 va
stabili repartizarea pe destinatii a profitului net.
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