STRATEGIA

S.ILF. OLTENIA S.A.

in exercitiul financiar 2014 si orientiiri pe termen mediu

Economia mondiala a continuat in anul 2013 procesul de ajustare Inceput in
2008, odatd cu declansarea celei mai severe crize economico-financiare mondiale
de la finele celui de-al doilea razboi mondial.

In sfera economiei reale, punctul culminant al crizei se pare ci a fost
depasit in anul 2013, in special de cétre economiile dezvoltate, o serie de realizari
si masuri de relansare economica sugerand sfarsitul crizei, astfel:

- in trimestrul II, economia Uniunii Monetare Europene a iesit din
recesiunea determinatd de problemele datoriilor suverane;

- depasirea problemelor fiscal-bugetare cu care s-a confruntat SUA;

- semnalele emise de Rezerva Federald Americana 1n directia apropierii de
- final a expansionismului monetar fara precedent;

- nivelul ridicat al exporturilor in Zona Euro si SUA;

- implementarea unor masuri macroeconomice de relansare 1n Japonia;

- stabilizarea ritmului de evolutie a economiei Chinei dupé decelerarea din
anii 2011 si 2012;

- primele de risc suveran au scdzut pentru tarile din regiune ca urmare a

semnalelor cd Zona Euro nu se va dezintegra in urma incidentei crizei datoriilor.

Pietele de actiuni in anul 2013 au cunoscut cresteri importante, principalii
indici bursieri apreciindu-se semnificativ. Pe viitor se anticipeaza o evolutie
favorabila a fluxurilor de capital in economia reala.

Economia Romaéniei este strans legatd de evolutia economiei Europene, in
special a Zonei Euro, tindnd cont de ponderea pe care o reprezintd valoarea

exporturilor cétre aceste tari In totalul activitatii de export.



In anul 2013 am asistat la o stabilizare macro-financiard a regiunii, fapt
confirmat de o serie de indicatori, cum ar fi prima de risc suveran.

Roménia a inregistrat in anul 2013 o crestere economica de 3,5%, mult
peste asteptarile oficialilor roméni si ai FMI, ale céror calcule nu depéseau 3%.
Cresterea economicd a fost determinatd de cresterea record a productiei

industriale, a exporturilor, a agriculturii, alaturi de absorbtia fondurilor europene.

Dintre realizarile Romaniei in anul 2013, semnalam:

- Rata inflatiei a ajuns la un minim istoric, aceasta fiind de 1,53% in 2013
si de 1,06% in ianuarie 2014;

- In ceea ce priveste rata somajului, de 7,1%, aceasta este una dintre cele

mai mici din UE. Spre comparatie: Spania — 25,8%, Bulgaria — 13,1%, Franta —
10,8%:;

- Rata de absorbtie a fondurilor europene a avut o dinamica pozitiva,

aceasta ajungand la 33,47%, comparativ cu 14,91% in 2012;

- Costurile de finantare au ajuns la niveluri minime istoric att in lei, cat

si in valuta;

- Investitiile striine directe au inregistrat un plus de 27%, fatd de 2012;

- Exporturile au cunoscut un maxim istoric in 2013: 50 mld. EUR,
respectiv + 10% fatd de anul 2012;

- Pentru prima daté 1n istoria Roméniei s-a reugit emiterea de obligatiuni

de stat in dolari cu o maturitate de peste 30 ani;

- politica monetara continud sa fie relaxatd, ceea ce s-a tradus printr-o

reducere succesivid a ratelor de politici monetard si a celor de rezervd minima
obligatorie atit in valutd, cat gi in lei, In prezent fiind de 3,5%, respectiv 12% si

18%. Acest lucru ar trebui sa incurajeze activitatea de creditare in lei.

Piata de capital din Roménia a avut o evolutie foarte bund, influentata de
euforia de pe pietele internationale, de anumite modificari legislative, precum si

de rezultatele peste asteptari ale economiei.

Astfel:

- indicele BET - care indicd evolutia celor mai lichide 10 actiuni
tranzactionate - a incheiat anul 2013 cu o crestere de 26,1%;

- indicele BET C — indice compozit, care reflectd evolutia de ansamblu a



tuturor societatilor listate la B.V.B., segmentul de piatd reglementati, cu
exceptia societdtilor de investitii financiare — a castigat 20,04% in
cursul anului 2013;

- indicele BET FI — indicele celor 5 Societati de Investitii Financiare si
Fondului Proprietatea — a castigat 23,32%.

Pentru anul 2014, se anticipeazad o tendintd de scddere a riscului in cazul
tarilor dezvoltate, In timp ce in térile in curs de dezvoltare tensiunile vor persista.

In ceea ce priveste perspectivele pentru anul 2014, OECD estimeazi o
crestere mondiala de 3,6%, locomotiva fiind SUA, care reprezintd 40% din
economia mondiala. :

Dupa dubla recesiune (2008 — 2009 si 2011 - 2013) economia UE ar trebui
sd creasca de la 0,5% (2013) la 1,5% (2014) pe fondul austeritatii bugetare si a
relativei stabilitati a preturilor de consum.

Pentru tirile din UE, ritmul de crestere al PIB este proiectat si se
intensifice ca urmare a cresterii exporturilor in afara Zonei Euro, determinata de
efectul favorabil al consolidérii treptate a cererii externe.

Pentru tdrile emergente se anticipeazd o scadere a ritmului de crestere in
special datoritd incetinirii expansiunii economice in China (crestere pe palierul
7% - 7,5%).

B.C.E. va continua politica de relaxare monetara, pentru a evita riscul de
deflatie.

Riscul sistemic din tari ca Portugalia, Spania, Italia raméne si va solicita o
supraveghere atenta si permanenta.

In Romania - conform previziunilor analistilor - economia va riméne pe o
tendintd crescitoare, cu crestere estimatd de 2,5% pe fondul avansului mai
temperat al exporturilor gi revenirii greoaie a consumului, in conditiile in care
nivelul de incredere al consumatorilor este foarte scazut, iar orientarea spre
economisire va continua.

Sectorul bancar va raméane afectat de o ratd in crestere a creditelor
neperformante (care a ajuns la 21,95% la sfarsitul lunii noiembrie 2013). Aceasta
este cea mai ridicata din regiune, cu exceptia Greciei.

Sciderea gradului de creditare, precum si deteriorarea disciplinei de plata in
economie se observd mai pregnant in randul companiilor si, in special, al celor

medii si mari, care au inregistrat in 2013 o dublare a restantelor la creditele



bancare si un numir record de insolvente (insolventele deschise in anul 2013, in
randul firmelor cu o cifra de afaceri de peste 1 mil. EUR, a crescut cu 50%).

In ceea ce priveste evolutia pietei de capital, pentru anul 2014 se sperd ca
tara noastrd si depaseascad statutul de piatd de frontierd si sd devind piatd
emergenti, principalii factori care pot conduce la acest rezultat fiind: privatizarile,
companiile private in cdutarea unor resurse alternative de finantare, reformele
propuse in domeniul reglementarii pietei.

In conditiile in care in anul 2013 s-au desfasurat cu succes listérile a doua
dintre cele mai importante companii detinute de stat in domeniul energetic —
Nuclearelectrica si Romgaz, Guvernul are in plan pentru 2014 listdri pe Bursa de
Valori Bucuresti a unor pachete semnificative din actiunile Hidroelectrica si
Electrica.

Aceste privatiziri prevazute pentru 2014 la Bursa de Valori Bucuresti vor
avea o contributie semnificativi la dezvoltarea pietei de capital autohtone,
investitorii putdnd avea acces la unele din cele mai importante companii din

sectorul energetic din Romania.

In situatia in care Guvernul va realiza aceste privatizari, efectele vor fi de
crestere a atractivitdtii pietei, a lichiditatii si vizibilitdtii acesteia. Din aceasta
perspectivd se preconizeaza intrri mai mari de capital, ca urmare a prezentei de

noi investitori.

Un obstacol important in dezvoltarea pietei de capital 1l constituie
multitudinea reglementirilor in vigoare in acest moment. Cei mai importanti
actori ai pietei de capital, respectiv Autoritatea de Supraveghere Financiara si
Bursa de Valori Bucuresti si-au exprimat intentia de a imbunétati cadrul legal

existent, lucru ce va contribui semnificativ la dezvoltarea pietei de capital.

Desi perspectivele pentru anul 2014 sunt relativ optimiste, evolutia pietei
de capital nu este lipsitd de riscuri, astfel cd S.IF. OLTENIA S.A. va avea in

continuare o strategie prudentd, realista.

Principalele obiective strategice pentru anul 2014:

- continuarea programului investitional, cu accent pe investitii in actiuni
cotate pe piata de capital roméneascd in scopul aprecierii principalului
indicator de performanti al unui AOPC, respectiv valoarea activului net

unitar;



- constituirea unui portofoliu diversificat cu un grad scizut de risc;
- mentinerea unui nivel ridicat de lichiditate al portofoliului administrat,
care s permitd atat realizarea politicii investitionale, cit si pe cea de dividend.

e diminuarea discount-ului pretului de piatd al actiunii fatd de activul net
unitar;

e implementarea celor mai bune practici in aplicarea principiilor de
guvernantd corporativa;

e comunicarea permanentd cu investitorii.

Directiile prioritare ale strategiei anului 2014 vizeaza:

- administrarea portofoliului de actiuni;

- politica investitionald;

- dezvoltarea organizationala;

- continuarea implementarii principiilor de guvernanta corporativa,

ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI DE ACTIUNI

Ca efect al activititii desfisurate pana in prezent, portofoliul administrat —
" ca numir de participatii — se apropie de o valoare optimd din punctul nostru de
vedere, la 31.12.2013 in portofoliu regasindu-se participatii la capitalul social al
unui numar de 71 societdti comerciale.

Un numir de 10 emitenti din domenii de activitate diferite (bancar,
energetic, farmaceutic, industria alimentara, electrotehnicd, transport energie, gaz)
reprezinti peste 80% din valoarea de piatd a activelor administrate (calculatd
conform Dispunerii de masuri C.N.V.M. (actual A.S.F.) or. 23/20.12.2013.

Aceste societdti reprezintd un ,nucleu investitional” care da consistenta si
credibilitate portofoliului.

Cele 10 societati comerciale (societdti profitabile, de top pe segmentele lor
de piatd) asigurd fluxuri de dividende constante, precum si lichiditatea necesara
pentru noi investitii, in anumite momente, in functie de oportunititile din piata.

Printre acesti emitenti se regasesc 7 participatii (BRD, TLV, TEL, ATB,
TGN, ELMA, SNP) care sunt dintre cele mai reprezentative titluri listate la BVB.

Vom continua s3 mentinem un nucleu investitional puternic dar, in functie
de volatilitatile si oportunitatile din piatd, componenta acestuia va suferi unele
modificari, prin achizitii sau vanziri, avind ca scop: realizarea indicatorului de



profitabilitate §i Tmbunatatirea calitativd a acestuia, reflectatd in special prin
valoarea de piata.

In cazul societatilor componente ale ,,nucleului investitional”, in cadrul
politicii de investitii se va acorda o atentie deosebitd nivelului de expunere SIF pe
fiecare emitent (in vederea minimizarii riscului) ca procent din valoarea activelor
administrate, precum si ca procent de detinere la capitalul social al emitentului,
respectand criteriile de prudentialitate ale art. 187 din Regulamentul C.N.V.M.
(actual A.S.F.) nr. 15/2014.

In ceea ce priveste participatia detinuta la Banca Comerciald Romana (care
reprezenta 28,18% din valoarea totald de piatd a activelor administrate la
31.12.2013), se va acorda urmari valorificarea in conditii optime a pachetului de
actiuni. in acest scop, conducerea efectivi va intensifica eforturile de comunicare
cu potentiali investitori in vederea valorificarii acestei detineri. In situatia in care,
in urma discutiilor purtate cu diversi investitori se va obtine un pretf de vanzare
superior celui din anii 2010 - 2011 (la care celelalte SIF-uri au valorificat
participatia) vom convoca A.G.E.A. pentru a supune aprobdrii tranzactia -
conform art. 241 (1) din Legea nr. 297/2004 - aceasta participatie depasind 20%
din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele.

In conditiile in care numarul de societiti din portofoliu a fost redus
semnificativ, in viitor vom actiona in special in sensul restructurdrii calitative a
care nu au adus venituri din dividende si care nu au perspective de crestere, iar In
paralel se vor intensifica investitiile in companii profitabile, care au o politica de
dividend continud si predictibild. Totodata, se va urmari dezinvestirea din
societatile comerciale aflate in lichidare judiciard, reorganizare. Acestea sunt
evaluate la zero in activul S.ILF. OLTENIA S.A. (conform Dispunerii de masuri
C.N.V.M. (actual A.S.F.) nr. 23/20.12.2013), astfel cd eventualele vanzari nu vor
afecta valoarea activului net unitar.

Restructurarea portofoliului nu poate functiona eficient fird a avea o
politica de administrare activa.

Astfel, pe termen mediu si lung, principala prioritate o constituie cresterea
valorii de piata a detinerilor din portofoliu.

S.I.LF. OLTENIA S.A. va monitoriza atent societitile din portofoliu, o

administrare performanta a participatiilor implicand:



- exercitarea drepturilor conferite prin lege sau actul constitutiv de valorile
mobiliare detinute.

- participarea la selectarea i numirea managementului emitentilor (acolo
unde cota de participare la capitalul social al emitentului respectiv permite),
urmarirea si evaluarea periodica a acestuia;

- participarea activa la luarea unor decizii strategice la nivelul societétilor;

- stabilirea unor criterii de urmarire si raportare periodica de citre Consiliul
de Administratie si Conducerea executivad a performantelor economico-sociale si
a aspectelor semnificative semnalate in activitatea societatilor;

- concertarea eforturilor, aldturi de conducerea executivd a societatilor,
pentru asigurarea resurselor financiare, materiale si umane necesare eficientizirii
activitatii.

Monitorizarea societatilor din portofoliu se va face In mod continuu §i activ,
o atentie ridicatd acordandu-se comportamentului pe piatd a unor emitenti cu pondere
ridicatd in portofoiiu (SNP, TGN, TEL), pretul de piatd al acestor companii fiind
influentat in mare masura de politica unor investitori institutionali.

In vederea monitorizirii portofoliului de actiuni existi programe informatice
care permit structurarea acestuia in functie de expunerea pe emitent, pe sectoare de
activitate, pe clase de active (societati listate, inchise, etc.). Pe viitor se va urmaéri
imbunétdtirea programelor informatice §i dezvoltarea acestora, astfel incét sa se
poata obtine rapoarte cat mai diversificate care sd constituie instrumente de analiza
eficiente pentru conducerea societétii, permitand astfel luarea unor decizii rapide, in

functie de evolutia pietei de capital si de conjunctura macroeconomica.

Vom pune un accent deosebit pe implementarea principiilor de guvernanta
corporativa la nivelul societdtilor unde detinem participatii majoritare stiut fiind
faptul cd respectarea de catre conducerile societétilor a practicilor de guvernanta
corporativd conduce pe termen mediu si lung la obtinerea de plusvaloare in
activitatea acestora.

Managementul portofoliului va fi unul dinamic prin monitorizarea
permanentd a alocdrii resurselor si valorificarea unor oportunitdti atractive de
investitii, prin pastrarea unui echilibru intre investitiile pe termen lung si cele

speculative, pe termen scurt.



. S.LF. OLTENIA S.A. are un portofoliu lichid (62,53% din portofoliul de
actiuni administrate este reprezentat de societati listate). Prin investitiile realizate se

va urmari cresterea ponderii actiunilor listate In cadrul portofoliului.

POLITICA INVESTITIONALA

In conformitate cu prevederile legale in vigoare, respectiv Regulamentul
CN.VM. (ASF.) nr. 15/2004, S.I.F. OLTENIA S.A. se incadreazd In categoria
,»Alte Organisme de Plasament Colectiv (AOPC)”, avand o politicd de investitii

diversificata.

Articolul 187 din Regulamentul CN.V.M. (A.S.F.) nr. 15/2004 precizeazi
investitiile pe care le poate efectua un AOPC.

Deasemenea, limitele investitionale pentru un AOPC sunt prevdzute in art.
188 din Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 15/2004.

S.LLF. OLTENIA S.A. va desfasura o politici de investitii activa,
plasamentele se vor realiza in instrumente financiare permise de legislatie si

cu respectarea limitelor investitionale.

Obiectivul investitional al S.I.LF. OLTENIA S.A. este cresterea valorii
activelor administrate prin investitii realizate in special In actiuni listate pe piata
de capital roméneascd, unde avem un nivel de expertiza ridicat.

Se va analiza totodatd si posibilitatea investitei In companii regionale
solide, cu perspective de crestere.

Principalele domenii investitionale vizate:

- domeniul energetic si al utilitatilor;

- industria farmaceutica;

- domeniul financiar-bancar;

- infrastructura;

- industria alimentara;
- high-tech.

e Investitiille se vor realiza prin optimizarea si restructurarea continud a
structurii activelor, astfel ca proportiile expunerilor sectoriale si tind cont de

evolutia cadrului macroeconomic.



e (Ca urmare a emiterii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard a
Deciziei nr.23/05.02.2014, avand ca obiect incetarea aplicabilitatii prevederilor
Dispunerii de masuri nr. 11/2005, in sensul anuldrii restrictiei impuse unei
societdti de investitii financiare (SIF) de a investi in actiuni emise de celelalte
SIF-uri, s-a creat pentru societatile de investitii financiare oportunitatea de a

investi in actiuni emise de alte societéti de investitii.

in aceste conditii, vom acorda o atentie selectiva achizitiei de actiuni SIF
deoarece - in opinia noastrd — aceste societdti au Incd un potential ridicat de
crestere.

Un alt argument pentru achizitia de actiuni SIF il constituie riscul scdzut

asociat acestor investitii.

e S.LF. OLTENIA S.A. a alocat 1n ultimii ani resurse financiare importante
investitiilor in companii din domeniul transportului energiei electrice, gazului,
extractiei petrolului. Aceste investitii s-au realizat atat prin subscrierea in cadrul
Ofertelor Publice derulate de statul roman, céat si in cadrul unor Oferte Secundare
ale unor pachete detinute de alti investitori (Fondul Proprietatea, BERD).
Totodatd s-au achizitionat actiuni in mod continuu la acesti emitenti prin
tranzactii derulate la B.V.B.

S.LF. OLTENIA S.A. 1si mentine interesul fatd de aceste domenii si va
continua si investeascd in astfel de societati strategice, cu risc scazut si care duc o
politica de distribuire de dividende substantiale, nivelul dividendului raportat la
pretul de piata fiind in general peste nivelul dobanzilor bancare. |

in anul 2014, guvernul s-a angajat fati de organismele internationale (care
au asigurat finantarea Romaniei) sa deruleze Oferte Publice pentru vanzarea unor
pachete de actiuni ale statului la Hidroelectrica, Complexul Energetic Oltenia si
Electrica.

S.ILF. OLTENIA S.A. intentioneazi sa investeasca in cadrul acestor oferte,

bineinteles daca pretul de oferta si conditiile de derulare vor fi atractive.

e Avand 1n vedere cd bancile din Roméania continua sé fie foarte precaute in
ceea ce priveste politicile de imprumut, anticipdm ci vor exista companii private
interesate sd se listeze si sd obtind capital prin intermediul Ofertelor Publice

Primare. Vom urmadri cu atentie aparitia unor astfel de oportunitéti investitionale.



e S.LF. OLTENIA S.A. a avut In permanentd o expunere ridicata pe sistemul
bancar. In anul 2013 am dus o politica activd atdt de investire, cit si de
dezinvestire in entitdti bancare, In functie de nivelul de cash necesar desfasurarii
programului investitional, precum si pentru realizarea indicatorilor de profit.

Si in anul 2014 vom continua o astfel de abordare a domeniului bancar,
respectiv vom derula atét activitati de investitii, cat si de dezinvestitii, mentinind
totusi un nivel ridicat de expunere pe acest sector. In opinia noastra, chiar daca in
ultimii ani sistemul bancar a fost puternic afectat de criza, gradul de bancarizare
in Romania este scazut, astfel ca sectorul are potential de revenire si crestere.

e Printr-o analizd continud a societatilor comerciale listate, vom continua si
identificam - 1n scopul realizérii de investitii - acele actiuni subevaluate de piata si
cu un potential ridicat de crestere.

e Vom continua sd majoram participatiile detinute la societitile comerciale
din portofoliu cu perspective de dezvoltare prin achizitia de actiuni pe piata
secundard. Sustinerea in continuare a programelor de finantare si restructurare a
societatilor din portofoliu va constitui o activitate prioritara.

e Se va analiza oportunitatea diversificarii portofoliului administrat prin
achizitia de actiuni la societiti comerciale din domenii de activitate care nu sunt
in prezent reprezentate (ex.: domeniul tehnologiei informatiei, servicii medicale),
astfel de achizitii vor conduce la diminuarea riscului sectorial.

e Managementul lichiditétilor va fi In permanentd in atentia noastra, astfel
incét sd obtinem venituri ridicate din plasamentele monetare si totodata s avem la
dispozitie sumele necesare pentru investitii, In situatia aparitiei unor oportunitati
in piata.

In conditiile in care anticipam ci nivelul dividendelor de incasat in anul
2014 va fi aproximativ egal cu cel din 2013, principala sursa pentru investitii o

vor constitui fluxurile financiare din dezinvestire.

DEZVOLTAREA ORGANIZATIONALA

Intr-o organizatie care functioneaza eficient, existd o aliniere si o legitura
strAnsd Intre misiune, viziune, valori, politici, proceduri, structuri, cultura

organizatiei. In conditiile in care economia mondiala a parcurs un ciclu de criza
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profunda, preocupdrile privind dezvoltarea organizationala sunt mai importante ca
oricand, pentru ca societatea sé iasd mai puternica si mai orientata citre viitor.

Urmarind dinamica legislatiei specifice, cu accent pe legislatia pietei de
capital, S.LF. OLTENIA S.A. a dezvoltat si perfectionat in mod continuu
Reglementdrile Interne ale societdtii, precum si procedurile aferente tuturor
activitdtilor, proceduri ce vin in completarea respectivelor Reglementiri Interne.

Vom continua si pe parcursul anului 2014 s& acordam o atentie mariti emiterii
de proceduri in baza cérora si isi desfdgoare activitatea compartimentele din
structura, astfel Incat sa poata fi prevenite eventualele disfunctionalitati.

Nivelul de pregétire profesionald a salariatilor - ca indicator al performantei -
se va afla si in 2014 1n atentia noastrd si vom continua politica de perfectionare a
acestora prin participarea salariatilor la programe de pregatire in domeniul legislativ,

cel al pietelor de capital, cel financiar etc.

IMPLEMENTAREA PRINCIPIILOR GUVERNANTEI
CORPORATIVE

Companiile cu traditie in domeniu au dovedit c¢d un atuu considerabil in
ceea ce priveste atractivitatea pentru investitori il constituie aplicarea cu
consecventd a principiilor de guvernanti corporativa. In acest fel sunt initiate,
implementate si dezvoltate structuri de regularizare a raporturilor de forte intre
management §i actionari, Intre actionarii majoritari §i cei minoritari, intre
management, salariati, investitori, asigurdndu-se sandtatea si viabilitatea
organizatiei respective.
legata de adoptarea si dezvoltarea principiilor de guvernanta corporativa.

Cresterea increderii investitorilor in companie este puternic influentatd de
existenta unui proces decizional transparent, fundamentat pe reguli clare si obiective.

Aderarea la principiile de guvernanta corporativd contribuie la protejarea
drepturilor actionarilor, imbunatéteste performanta societétii, previne riscurile.

In vederea imbunatatirii guvernantei corporative la nivelul S.I.F. OLTENIA
S.A., ne propunem imbunatitirea Reglementérilor interne si a procedurilor privind
circuitul informational, pentru a se pastra un echilibru intre necesitatea pastrarii
informatiilor confidentiale si necesitatea dezvaluirii informatiilor corporative

relevante, pentru protejarea intereselor actionarilor si investitorilor.
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In scopul asigurarii transparentei si accesului la informatie a tuturor partilor
interesate, vom asigura diseminarea informatiilor relevante referitoare la societate,
incluzénd aspectele principale ale politicii de guvernantd corporativa, situatiile
financiare si performantele societatii, precum si orice eveniment important
referitor la societate.

In conditiile in care criza economicid mondiald a determinat investitorii si
fie tot mai prudenti, la nivelul acestora existdnd schimbari majore privind
perceptia cu privire la risc, ceea ce 1i determind s devind tot mai implicati in
monitorizarea activitatii societatilor din portofoliile lor, vom cuta si imbunititim
sistemele de raportare financiard in general, precum si implementarea eficientd a
modificarilor legislative referitoare la aplicarea IFRS incepand cu ianuarie 2015.

S.LLF. OLTENIA S.A. va face publica informatia intr-un mod care si permiti
publicului accesul egal si complet, oferind astfel posibilitatea efectudrii unei evaluiri
corecte si in timp optim a respectivei informatii. S.I.LF. OLTENIA S.A. va imbunitati
politica de comunicare bazandu-se pe forme diverse de comunicare, cu respectarea
concomitentd a cerintelor de raportare catre institutiile pietei de capital.

Totodatd, va fi incurajatd dezvoltarea si implementarea unor structuri
flexibile prin analizarea si revizuirea periodicd a structurii organizatorice si a
Reglementdrilor interne, In scopul adaptirii la cerintele unei piete de capital in
continud dezvoltare, al detinerii mai clare a responsabilitatilor si al obtinerii unui

control mai bun.
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