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RAPORT ANUAL

al Consiliului de Administraie
in conformitate cu
Regulamentul nr. 1 / 2006
al Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare
pentru exercfiul financiar 2013

Data raportului: 31.12.2013

Denumirea sociétii comerciale:SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
OLTENIA S.A.

Sediul socialjuderul Dolj, municipiul Craiova, str. Tuéinele nr. 1, cod pgal 200767

Numarul de telefon/fax0251-419.343; 0251-419.340

Codul Tnregistrare FiscalRO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comalui: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru C.N.V.M.PJR09SIIR/160003/14.02.2006

Piaa reglementatpe care se tranzgmneaz valorile mobiliare emiseBursa de

Valori Bucuresti

Capitalul social subscrig varsat:58.016.571 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliaemise de societatea comergial

aciunile S.I.LF. OLTENIA S.A. sunt nominative, emisdorm: dematerializat si

acordz drepturi egale titularilor lor. Valoarea nominala unei aguni este de 0,1 lei.

1. ANALIZA ACTIVIT ATII SOCIET ATII

Societatea de Investii Financiare OLTENIA S.A. - persoaa juridica
romari - infiintati ca societate comerciape aduni la data de 01.11.1996 in baza
Legii nr. 133/1996, are Codul de inregistrare B8O 4175676i este inregistrat
la Registrul Comeului sub nr. J16/1210/30.04.1993.

Tn conformitate cu actul constitutiv, societatem @amitorul obiect de activitate:

- administraregi gestionarea awnilor la socieitile comerciale pentru care
s-au emis awni proprii, corespurior Certificatelor de Proprietatg
Cupoanelor Nominative de Privatizare subscriseat#ani, in conformitate
cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995

- gestionarea portofoliului propriu de valori mohikasi efectuarea de
investtii Tn valori mobiliare, Tn conformitate cu reglemanile in vigoare;

- alte activititi similare si adiacente, in conformitate cu reglenigi in
vigoare, precunsi de administrare a activelor proprii.
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Capitalul social subscrissi virsat, inregistrat la data de 31.12.2013, era de
58.016.571 lei divizat in 580.165.714 awni, cu o valoare nominak de 0,1
lei/actiune.

in perioada de raportare, S.I.F. OLTENIA Ssha desfisurat activitatea cu
respectarea prevederilor legale cuprinse in:

- Legea nr. 31/1990 R, cu mod#rde si completirile ulterioare;
- Legea nr. 297/2004, cu modiide si completrile ulterioare;
- Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 15/2004;

- Regulamentul C.N.V.M. (A.S.F.) nr. 1/2006;

- Codul Bursei de Valori Bucugt;

- Codul de Guvernaa Corporativ al Bursei de Valori Bucusg;
- celelalte acte normative in materie;

si
- Actul constitutiv (Statugi Contract de societate).

Realizarea activitilor de depozitare prévute de legiske si regulamentele
Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare (actualA.S.F.) in perioada analizaa
fost asigurat de ctre ING Bank NV Amsterdam - Sucursala BuatiteCa urmare
a denuririi unilaterale de &re ING Bank NV Amsterdam - Sucursala Buatira
contractului existent, incepand cu data2®01.2014 a intrat Tn vigoare, in urma
avizarii de catre A.S.F.,Contractul cadru de depozitagiepastrare a activelor S.I.F.
Oltenia S.A.incheiat cu Raiffeisen Bank S.A., astfel incat, ldedata mai sus
mertionati, serviciile de custodigi depozitare pentru S.I.LF. Oltenia S.A. sunt
asigurate de RAIFFEISEN BANK.

Evidena acionarilor S..LF. OLTENIA S.A. estetinuta de S.C.
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucurgi.

Actiunile S.I.F. OLTENIA S.A. sunt inscrise la categora Bursei de Valori
Bucursti, fiind negociabilesi liber transferabile, cu respectarea prevedeeigale.

in cursul exergiului financiar 2013 nu a avut loc nicio fuziuneusa
reorganizare semnificativa Sociedtii de Investiii Financiare OLTENIA S.A. sau
a societtilor comerciale controlate de aceasta.



1.1. a) ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI

La data de 31.12.2013, in portofoliul deiawci al S.I.F. OLTENIA S.A. se
regisesc participd la un numar de 71 emiterti, valoarea nominak a pachetelor
de agiuni fiind de 578.206.090ei, cu ovaloare de piaa de 1.683.968.797ei,
calculat in conformitate cu prevederile Dispunerii dasoi nr. 23/20.12.2012 a
C.N.V.M. (A.S.F.), superiodrcu 191,24% celei nominale. Evaluarea activelor
S.I.LF. OLTENIA S.A. conform Dispunerii deasuri nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M.
(A.S.F.), s-a realizat Incepand cu activul luniiriea2013. Activul pentru lunile
lanuarie si februarie 2013 a fost calculat conform RegularmkmtC.N.V.M.
(A.S.F.) nr. 15/2004.

S.I.LF. OLTENIA S.A. a continuai in anul 2013 politica de restructurare a
portofoliului, prin reducerea nuirului de participéi. De la un nurir de 86
emitenti existeni in portofoliu la data d81.12.2012 se inregistredzun nunir de
71 emiterti la data de81.12.20133 noi emitenti intrand in portofoliu, Tn timp ce
18 emiterti au isit din portofoliu.

in ceea ce privge participaiile care au igit din portofoliu -18 - acestea au
fost instéinate astfel:
- 11 participdii - prin vanzare pe pta de capital

- S.C. COMCEREAL Mehedinti S.A. Drobeta Turnu Severin
- S.C.EL-CO S.A. Targu Secuiesc

- S.C.ISLAZ S.A. Alexandria (Oferti Publici)

- S.C. LACTA S.A. Giurgiu (Oferti Publici)

- S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. Bucuresti
- S.C. FORAJ SONDE S.A. Videle

- S.C. STEAUA ELECTRICA S.A. Fieni

- S.C. MECANICA ROTES S.A. Targoviste
- S.C. COMCEREAL S.A. Tulcea

- S.C. OIL TERMINAL S.A. Constanta

- S.C.RAFO S.A. Onati

- 1 participaie — ca urmare a finatizii procedurii de dizolvarsi lichidare
voluntai
- S.C. COMCEREAL S.A. Gorj Targu Jiu

- 1 participgie - prin radierea socigti comerciale de la Oficiul
Registrului Comeului in urma falimentului

- S.C. FORAJ SONDE S.A. Moreni
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- 4 participgii — prin contracte de vanzare—cuingre de aguni (cesiune
de aciuni) socieiti de tip inchis

- S.C. MINERVA S.A. Bucuresti

- S.C. COMCEREAL S.A. Dambovia

- S.C. MIRFO INDUSTRIES S.A. Targu Jiu

- S.C. BURSA ROMANA DE MARFURI S.A. Bucuresti

- lparticipaie — ca urmare a retragerii S.I.LF. OLTENIA S.A. diiona-
riatul socieitii
- RAIFFEISEN BANK S.A. Bucuresti

Cele trei noi sociéti intrate in portofoliul S.I.F. OLTENIA S.A. sunt:
- S.C. COMCEREAL S.A. Tulcea
- S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
- S.C. NORD S.A. Bucursti

in cadrul politicii de dezinvestire, s-a ufrit vanzarea cu prédere a
pachetelor minoritare de t@ani deinute la socieiti comerciale cu rezultate
economico-financiare slabe, care nu au adus SOH.ENIA S.A. venituri sub
forma de dividendai care nu aveaganse reale de redresare.

Un alt criteriu aplicat in cadrul politicii de degestire a fost acela al
valorificarii, la prguri avantajoase, a unor investajunse la maturitate.

Mentionam @ in cursul anului 2013 a fost vanduaproape in totalitate
participgia dginuta la S.C. BIOFARM S.A. Bucurssti, un pachet rezidual de
287.171 atiuni fiind vandut ulterior. Astfel, societatea asitecomplet din
portofoliu Tn cursul lunii ianuarie 2014.

Totoda#i, Tn vederea atingerii obiectivului de profit, respiv indeplinirea
politicii de dividend, au fost vandugeparticipdii la societiti comerciale cu rezultate
bune, dar #ra pondere ridicat in activul S..LF. OLTENIA S.A., care au fost
fructificate la preuri pe adgune ridicate.

Valoarea nominal a portofoliului a cunoscut osoar depreciere (cu
3,60%), datorit iesirii din portofoliu al8 sociediti comerciale. Aceastdepreciere
(in ciuda reducerii cd7,44% a nunarului de socieiti prezente in portofoliu) se
datoreaz faptului a, si in anul 2013, consecvgnstrategiei investionale
destisurate de S.I.LF. OLTENIA S.A. in intrega periéatd fungionare, a avut loc un
amplu proces invesibnal, urnirind aprecierea calitativa portofoliului. Astfel,81%
din sumele provenite din dezinvestire au fost daaativititii de achiziie de aguni.



Valoarea de pia a portofoliului administrat s-a apreciat in pedaa
analizai cu13,07%.

Mentionam ci la data de 31.12.2012, evaluarea activelor s-tzatain
condtiile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, iar la .32.2013 conform
Dispunerii de rasuri nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M.

Daci aplicim retroactiv Dispunerea deasuri nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M
la nivelul activelor de la 31.12.2012, apreciereartqgfoliului de adiuni la
31.12.2013 raportat la 31.12.2012 esté® B8%.

Structura portofoliului de awini la data de 31.12.2013, in fuigcde piaa
pe care se tranzga@neaz si de modul Tn care inirin calculul activului net, se
prezint astfel:

31.12.2013
Valoarea de piga a
Structura N Valoarea nominak a pacrlefelor de aglunl
Nr Emitenti o calculata Tn conformitate cu
: Lo pachetelor de agiuni . .
portofoliului ’ Dispunerea de nisuri nr.
crt. 23/20.12.2012 a C.N.V.M
N g - lei - % - ldi - %
C.
1 | societiti comerciale cotate B.V.B. 16| 22,54\ 276.374.49Q0 47,80 889.112.468 52,80
2 | Sociefiti comerciale cotate RASDAQ 13| 18,31 64.427.709 11,14 81.993.730 4,87
3 | Societiti comerciale cotate B.V.B. - AT§ 1 1,41 2.077.656 0,36 1.038.828 0,06
4 | Societiti comerciale cotate SIBEX 1 1,41 297.705 0,05 169.692 0,01
S | Societiti comerciale cotate SIBEX - AT§ 1 1,41 6.422.752 1,11 32.113.760 1,01
netranzagonate ’
7 | Sociefiti comerciale inchise 25| 3521) 198.429.13§ 34,32 630.950.781 37,47
g | Societiti comerciale in reorganizase 6 8,45 16.536.147 2.86 0 0
lichidare judicia#
g | Societiti comerciale necotate 1 1,41 114.675 0,02 458.700 0.02
si tranzacionate B.V.B. ’
TOTAL 71| 100,00 578.206.090 100,00 1.683.968.79¢7 100,00

Valoarea particip@ei deinuta la capitalul social al #&cii Comerciale
Roméane 491.127.418 let calculai in conformitate cu Dispunerea deésuri nr.
23/20.12.2012 a C.N.V.M. (A.S.F.), reprezint7,84% din valoarea de pia a
pachetelor de aicini dginute la socieiti comerciale de tip “inchis”.




Din analiza structurii portofoliului, se constata 52,80% din valoarea de
piata (calculai in conformitate cu Dispunerea de masuri nr. 23/2@012) este
dati de valoarea pachetelor detiani cotate la Bursa de Valori Bucyte
comparativ clb1,13 % la sfasitul anului 2012. Valoarea nomiriaé agiunilor a
scizut cu3,60% raportat la 2012, ca rezultat al fructific partiale a unor pachete
de aciuni (BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca, B.R.D. ®ROUPE
SOCIETE GENERALE S.A. Bucugt).

Valoarea de pid a emitenlor cotai la Bursa de Valori Bucugti este
superioai cu221,71% valorii nominale.

Valoarea portofoliului de awini al S.I.F. OLTENIA S.A. este in propce
de62,53% determinat de cotaile actiunilor listate.

in condiile In care in portofoliu se régete participgia la Banca
Comerciad Roman (B.C.R.) care, intr-o perioaccconomid stabik, cu o evoltie
favorabih a sectorului bancar va putea fi fructifitah mod eficient, agligand
valoarea acestei particifiala valoarea de pia a societtilor listate, constam ca
91,70% din portofoliul S.I.F. OLTENIA S.A. este portofoliu lichid.

Anul 2013 a fost un an bun pentruteie internéonale de aguni, indicii de
agiuni Tnregistrand crgeri importante, continuand astfel, trendul ascebnde
inceput in 2012.

Principalii indici -% -
2013 2012 2011
Dow Jones Industrials + 265 +7,3 +55

NASDAQ Composite + 38,3 +15,9 -1,8
DAX 30 +255 +29,1| -14,7
FTSE 100 +14,4 +5,8 -6,7
CAC 40 +18 + 15,2 -17

Piaga de capital romaneasca avut de asemenea un trend ascendent,

principalii indici bursieri incheind anul 2013 iregtere, astfel:

- indicele BET - care indid@ evoluia celor mai lichide 10 aini
tranzagionate - a incheiat anul 2013 cu osteee de26,1%;

- indicele BET C - indice compozit, care reflecevoluia de ansamblu a
tuturor societtilor listate la B.V.B., segmentul de piareglementdt cu
excepia socieltilor de investiii financiare — a cgtigat 20,04% in cursul
anului 2013;

- indicele BET FI — indicele celor 5 Soci&i de Investii Financiaresi
Fondului Proprietatea — agtifjat 23,32%.

Valoarea de pia a aciunilor socieitilor din portofoliul S.I.F. OLTENIA S.A.
a cunoscut o evofie pozitiva, in ton cu evoltia principalilor indici bursieri.



Mentionam ci valoarea de pia a aciunilor listate si tranzagionate este
calculat in conformitate cu Dispunerea de masuri nr. 28.122012si reprezini
praul de inchidere al s@anii de piaa considerai piaa principai sau preul de
referina furnizat in cadrul altor sisteme decéttplie reglementate, inclusiv sistemele
alternative aferente zilei pentru care se efectueazulul.

Structura portofoliului pe categorii detdri este:

Lo 31.12.2012 31.12.2013

Cota déinuta din = =
ot ; Valoarea Pondere in totg Valoarea Pondere in total

capitalul social ; : . )

total al emitentuluil NI nominak a portofoliu Nr. nominak a portofoliu
SC. pachetelor aaiuni SC. pachetelor aaiuni
- lei - % - lei - %

0,01% - 5% 25| 229.300.543 38,23| 16 207.101.319 35,82
5,01% - 33% 43| 325.105.77( 54,21 37 296.413.917 51,26
33,01% - 50% 5 9.792.631 1,63 4 9.113.581 1,58
50,01% - 100% 13 35.569.83( 593| 14 65.577.273 11,34
TOTAL 86| 599.768.774 100,000 71 578.206.09( 100,00

Se obser¥ o diminuare a nusmului de participdi din portofoliu la care

S.I.LF. OLTENIA S.A. déne o coi sub33% din capitalul social, de 188 la data
de 31.12.2012, 183 la data de 31.12.2013.

Principalele sectoare de activitateeprezentate in portofoliu la 31.12.2013 sunt:



Ponderea, la valoare nomnal @, a sectoarelor de activitate
n total portofoliu
la data de 31 decembrie 2013

finante, banci, asigurar, intermedieri financiare,
administrare piete finaciare
resurse petral si senicii anexe

transport energie si gaze

turism, alimentatie publica, agrement
ind. metalurgica

ind. alimentara

ind. constructoare de masini, prelucrare
fonduri mutuale si alte entitati financiare similare
ind. electronica, electrotehnica

inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare
ind. lemn, celuloza, hartie

constructii

comert interior

ind. farmaceutica

dezwoltare (promovare) imobiliare

ind. sticla, portelan, faianta

ind. chimica

transporturi auto |

0,03

agricultura - foste .A.S.-uri | 0,03

ind. pielarie, blanun, incaltdminte | 0,02

senicii | 0,02
ind. altele

alte activitati

0,01
0,01

,00 2500 30

000 500 1000 1500 20

,00 3500 40,00
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Ponderea, la valoare de pia ta, a sectoarelor de activitate in total
portofoliu
la data de 31 decembrie 2013

finante, banci, asigurari, intermedieri financiare, administrare piete
finaciare

resurse petrol si servicii anexe
transport energie si gaze

ind. alimentara

turism, alimentatie publica, agrement
ind. farmaceutica

ind. electronica, electrotehnica

nchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare
comert interior

dezvoltare (pronovare) imobiliare

ind. metalurgica

fonduri mutuale si alte entitati financiare simlare
ind. constructoare de magini, prelucrare
ind. sticla, portelan, faianta

ind. chimica

ind. lemn, celuloza, hartie | 0,52

constructii

alte 6 sectoare fiecare cu pondere sub 0,1%

0,00 10,00 20,00 30,00

0,23

0,09

49,27

40,00 50,00 60,00
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Sectorul finare-kanci-asiguéri, intermedieri financiare, administrare f@e
financiare, cel mai bine reprezentat in portofohme o pondere dd6,64% din
valoarea nomindltotak a portofoliului, respecti49,27%din valoarea de pia

in ceea ce priwe valoarea de piaa portofoliului S.I.F. OLTENIA S.A., primele
dowa sectoare, ca pondere, reprezifB,68%. Acestea sunt domenii in care S.ILF.
OLTENIA S.A. a investit mult Tn ultimii ani.

S.I.LF. OLTENIA S.A. este aonai la cele mai importanteabci din sistem
(in fundie de valoarea activelor). In cursul anului 2018|oarea participiélor
deinute la BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Buaiiresi BANCA
TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca s-au redus, ca efedtactivitii speculative
(au avut loc atat tranzgicde vanzare, cai de cumgrare pe cei doi emitei,
tranzadile avand ca scop realizarea indicatorului de ipmbflitate previzut n
Bugetul de Veniturgi Cheltuieli.

in ciuda reducerii acestor filgeri, strategia S.I.F. OLTENIA S.A. este de a
mertine participaii ridicate in domeniul financiar-bancar, deoareoasideim ci
0 economie mode#nnu poate exista in afara unui sistem bancar salida in
Romania gradul de bancarizare este redus, astelist potenial de crgtere.

in anul 2013 am asistat la 0o eviduburi a sistemului bancar, care a
incheiat anul cu un profit cumulat d87 mil. lei, in condiiile in care23 de kanci
au avut profit, iad 7 banci au inregistrapierdere.

Reamintim & Tn anul2012 sistemul bancar raporta pierdere2j& mld. lei
lar in2011de777 mil. lei

Catigul cumulat al celor 23 deahci cu profit a fost d&,05 mid. lej in
timp cel7 banci au insumat @ierdere de 1,55 mid. lei

Revenirea pe profitabilitate a sistemului banasathide perspective bugie
pentru S.I.LF. OLTENIA S.A., care are 0 expunereicaid a portofoliului pe
domeniul bancar.

Activitatea societtilor comerciale din portofoliu - Tn special a celarcare
deinem particip@i de control sau majoritare - a fost in permagaenonitorizat,
principalele obiective urarite fiind:

- evaluarea poteralului real al socieittilor;

- estimarea necesarului invegtnal pentru dezvoltarea actisit;

- Tmbunitatirea rezultatelor economico-financiare;

- promovarea unui management performant;

- stabilirea modalitilor privind o eventua valorificare a participdlor
detinute.
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Exercitarea atriltiilor de agionari conferite de Legea nr. 31/1990 R, cu
modificarile si completirile ulterioare, s-a realizat prin intermediul repentarilor
in Aduririle Generale ale Amnarilor.

La nivelul societtilor comerciale unde am avut reprezemtan Consiliile
de Administraie, implicarea in managementul sogigdr a fost mai pronugat,
S.I.LF. OLTENIA S.A. @astrand un contact continuu cu reprezefitaai.

S.I.LF. OLTENIA S.A. s-a implicat activ in managerununor societti
comerciale - acolo unde cota de participare laalapsocial a permis aatand soltii
pentru reducerea cheltuielilor, identificarea de piete de desfacere, asigurarea de
resurse financiare (sub forma participla majofrile de capital social).

Prin intermediul reprezentalor in consilile de administrge si al organelor
de control (control intern, auditori), S.I.F. OLTENS.A. a desisurat o intens
activitate de analiz monitorizaresi administrare a socigilor din portofoliu la
care de@ne pachetul de aani majoritar, Tn vederea conseéri patrimoniilor
societtilor in cauz si eficientizirii indicatorilor economici.

S.I.F. OLTENIA S.A. dgne pachete majoritare detani in 14 socieiti
comerciale:

Procent dginere

cljrr'; Denumire societate S.I.F. OLTENIA S.A.
-0 -

1. |S.C. VOLTALIM S.A. CRAIOVA 99,99
2. |S.C. MAGAL S.A. CRAIOVA 99,99
3. |S.C. CONSTRUCTII MONTAJ 1 S.A. CRAIOVA 96,16
4. |S.C. GEMINA TOUR S.A. RM.VILCEA 88,29
5. |S.C. ELARS S.A. RM.SARAT 87,61
6. |S.C. MERCUR S.A. CRAIOVA 85,85
7. |S.C. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. CRAIOVA 77,40
8. |S.C. FLAROS S.A. BUCURESTI 77,11
9. |S.C. COMPLEX HOTELIER S.A. DAMBOVITA 75,48
10.|S.C. UNIVERS S.A. RM.VALCEA 73,79
11.|S.C. PROVITAS S.A. BUCURESTI 70,28
12.|S.C. TURISM S.A. PUCIOASA 69,24
13.|S.C. ARGUS S.A. CONSTARA 55,84
14.|S.C. ALIMENTARA S.A. SLATINA 51,99

13



Din punct de vedere macroeconomic, anul 2013 auiosin bun, Romania
cunoscand o cgeere a Produsului Intern Brut c8,5%, semnificativ peste
prognozele autodtilor - de 2,8% - si analstilor. Aceasi crestere anual se
plaseai la cele mai mari valori din anul 2008 @aim prezent. Practic, Roméania a
avut crgterea cea mai puterri@ PIB din Uniunea Europeain anul 2013.

Moneda naonak a continuat & se devalorizezesar, cursul Tnregistrat la
31.12.2013 fiind de4,4847 RON/EUR, comparativ cu4,4287 RON /EUR la
finele anului 2012.

Desi climatul macroeconomic s-a imhititit semnificativ, activitatea
societitilor comerciale In& nu este la un poteal ridicat, din cauza lipsei pielor de
desfacere, accesului greu la fite, anumite blocaje datorate arieratelor, intrpeea
un trend robust de gttere ntarziind Zapasi.
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Evolutia portofoliului de actiuni in perioada

2011 - 2013
2013/2012
2011 2012 2013 0 30/ 0
/)
Numaér societati comerciale in portofoliu
- buc. - 110 86 71

Val inal3 foli - lei -

aloare nominala portofoliy ¢ 625.172.731 599.768.774 578.206.090

-lei- % -lei- % -lei- %

Valoare piata portofoliu 1.419.258.010 100,00 1.489.251.432 100,00 1.683.968.797 100,00
Valoare societati comerciale inchise 462.833.006 32,61 605.888.409 40,68 630.950.781 37,47
Valoare societati comerciale listate 956.425.004 67,39 883.363.023 59,32 1.053.018.016 62,53
Valoare Activ Net 1.416.668.829 1.432.706.214 1.604.003.245
Valoare Activ Net Unitar 2,4418 2,4695 2,7647
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Pe parcursul anului 2013, evgau portofoliului de atiuni a cunoscut, Tn
sintez, urmitoarea evoltie:

- numarul de societti comerciale s-a redus ci’,44% (de 1a86 societiti
comerciale — 1&1);

- valoarea nominala portofoliului de aguni a Tnregistrat o sclere yoas,
cu 3,60%, ca rezultat al oporturiii fructificarii unora dintre participgle
deinute;

- valoarea de pia a portofoliului s-a apreciat cl8,07% ceea ce dovegle
continuitatea preocdpii permanente pentru imbaidtirea calitatid a acestuia,
coerema si viziunea economdcpe care s-a bazat strategia de restructurare a
portofoliului adoptat de Consiliul de Administtee pentru anul 2013.

1. 1. b) INVESTITII SI TRANZAC TII

in cursul anului 2013 au fost alocate sume impaoetamvestiiilor Tn agiuni,
in special prin achiga de pachete de t@mi pe piaa secundar urmarindu-se
consolidarea pogei S.I.F. OLTENIA S.A. in agonariatul unor emiten Au fost
achiztionate mai ales acni emise de socigi listate pe piga reglementat
administrai de Bursa de Valori Bucuyt.

In anul 2013, valoarea totak a investtiilor in active financiare de tipul
aaiunilor a fost de280.483.721 leijn cretere cul43,96% comparativ cu 2012
(114.969.539 i

Investiiile efectuate de societate in ultimii trei ani,Scopul modernigii i
cresterii Tn valoare a patrimoniului, precugna capacitii sale viitoare de a genera
profit si a conduce la csterea praului pe agune, au evoluat astfel:

Anul -mil. lei -

2011 136,63
2012 114,97
2013 280,48
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Investitiile realizate de S.I.LF. OLTENIA S.A.
in cursul exercitiilor financiare 2011 - 2013

- mil. lei -

300,00

/ anul 2013
250,00 / 280,48
200,00
anul 2012 /
150,00 “igz/

‘*
anul 2011
136,63

100,00

50,00

0,00

anul 2011 anul 2012 anul 2013

in 2013, cele mai importante investau fost in titluri emise de:

- OMV — PETROM S.A. Bucurgi

- FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucusé

- SNTGN TRANSGAZ S.A. Medi

- B.R.D. GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucgtre
- S.C. ARGUS S.A. Constéem

- C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucwt

- S.C. BIOFARM S.A. Bucurgi

- S.C. NORD S.A. Bucusti

- S.C. ANTIBIOTICE S.A. lai

- S.C. COMCEREAL TULCEA S.A.

Tranzadgi

in cursul anului 2013s-au realizat tranzgicde vanzare importantginand
cont de oportunitile oferite de piga de capital. Astfel, veniturile din investe
financiare cedate au fost B#6.610.172 leireprezentand®7,79% din totalul
veniturilor din perioada analizatSuma obinuta din dezinvestire este superidar
cu185,91%celei realizate in anul 201241.232.383 Igi

Activitatea de dezinvestire a avut ca scop atatrueturareasi cresterea
randamentului portofoliului, dagi agiuni ,,speculative” pe pia de capital, careis
permit realizarea indicatorului de profitabilitate piieut in Bugetul de Venitusi
Cheltuieli al anului 2013.
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in scopul restructdrii portofoliului, au fost vandute in special pathele
agiuni dginute la socieiti comerciale cu rezultate economico-financiare eslpb
parcursul mai multor ani care nu au adus in trecut S.I.F. OLTENIA S.A. itiam
sub forma de dividende.

Au fost vandutesi pachete de aitini dginute la emitef lichizi, in vederea
realizirii indicatorului de profitabilitate.

Principalele tranzat de vanzare au vizat ugtorii emiterti:

- S.C. BIOFARM S.A. Bucurgi

- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE Bucyte
- FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucugé

- S.C. COMCEREAL TULCEA S.A.

- S.C.ISLAZ S.A. Alexandria

- OMV - PETROM S.A. Bucurgi

- C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucut

- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

Profitul brut ohinut din tranzatile de vanzare a fost d€50.004.872 lei
rezultand o profitabilitate dé6,30%

1.1. c) ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR MONETARE

Politica de plasare a disponilititor banesti a fost prudert si a urmirit
diversificarea riscului atat prin utilizarea mai oo tipuri de instrumente
investiionale, casi prin colaborarea cu mai multe institbbancare.

in anul 2013, Bncile cu care am colaborat au fost: BANCA COMERCHAL
ROMANA, BANCA TRANSILVANIA, RAIFFEISEN BANK, ING BANK,
MARFIN BANK.

Disponibilititile banesti au fost plasate, ddp o analiz riguroag a
oportunittilor oferite de piga monetat, in depozite in legi in valué. Acestea dgn
0 pondere d&,24% 1n totalul activelor administrate.

Plasamentele s-au realizat in general pe termenetes la date de
exigibilitate diferite, pentru a avea asiguratdililititiie necesare ptii datoriilor
scadente, precugnpentru a diminuasi pe aceagtcale, riscul investional.
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Structura plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2013

Depozite inlei
89,73%

Disponibilitati in
cont - (lei si Depozite in valuta
valuta) 10,09%

0,17%

Sumele plasate in instrumente monetare la datald?.2013 au fost de
39.159.894 lei- conform datelor de activ, inclusiv dobéanzile decdsat -
prezentand o cetere yoar fata de 31.12.201238.842.338 lei) respectiv cu
0,82%.

1.1. d)STRUCTURA ACTIVELOR ADMINISTRATE LA 31.12.2013

La data de 31.12.2013, valoarea activelor adméestr— calculat in
conformitate cu Dispunerea deisari nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M. (A.S.F.) — este
del.742.909.601 lein crastere cull,67%fata de valoarea inregistidta 31.12.2012.

31.12.2013
Nr. Tip activ Valoare Pondere
Crt. - lei - -% -
1 J|Actiuni cotate 1.053.018.016 60,42
2 |Actiuni necotate 630.950.78[1 36,20
3 |Depozite bancare 39.091.51 2,24
4  [Titluri de participare OPCVM si/sau AOPC 2.251.971 0,13
5 |Disponibilit ati 68.377 0,00
6 |Alte active 17.528.93 1,01
TOTAL 1.742.90%01 100,00
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Structura activelor administrate la data de 31 dece mbrie 2013
total = 1.742.909.601 lei

Actiuni necotate
630.950.781 lei
36,20%

Depozite bancare
39.091.517 lei
2,24%

Actiuni cotate
1.053.018.016 lei
60,42%

Alte active
17.528.939 lei
1,01%

Titluri de
participare OPCVM
si/sau AOPC
2.251.971 lei
0,13%

Disponibilit ati
68.377 lei
0,00%

Se constatca agiunile cotate repreziat0,42%din activele administrate.

Activele financiare de tipul aacnilor au o valoare de pia de
1.683.968.797 leirespectiv96,62% din totalul activelor.

Faa de valoarea inregistiala 31.12.2012 (d&.489.251.432 lej)valoarea
de piaa a aciunilor, la 31.12.2013, s-a apreciatX8,07%.
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Principalele 10 participatii din portofoliu

Nr Nr. Actiuni Pondere in Pondere in Pondere in N, Actiuni Valoare de Pondere in Pondere in Pondere in
Cﬁ Emitentul Valoare depiatd | capitalul socialal | activultotal al activul net al et capitalul social | activul total al activul net al
. IF OLTENIA SA
SIFO S emitentului SIFOLTEMASA | SIFOLTENIA SA SIF OLTENIA SA al emitentului | gForTENIASA | SIFOLTENIA SA
BANCA COMERCIALA ROMANA
1. SA (B;UC?JS%SH C OMANA 1.023.534.303 491.127.418 6,2973 28,1786 30,6189 1.023.534.303 486.986.968 6,5888 31,2019 33,9907
2. OMV PETROM S.A. Bucuresti 695.806.762 326.890.017 1,2284 18,7554 20,3796 584.739.762 225.534.126 1,0323 14,4503 15,7418
BRD GROUPE SOCIETE
3. GENERALE S.A. Bucurest 23.424.708 210.822.372 3,3613 12,0960 13,1435 29.059.118 218.876.183 4,1698 14,0237 15,2771
4. (B;ul\cllleitllz TRANSELECTRICA 5.320.582 84.011.990 7,2583 4,8202 5,2376 4.653.602 53.277.693 6,3484 3,4136 3,7187
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-
5. NapoC;a S S.A- Cluj 44.912.755 74.106.046 2,0355 4,2519 4,6201 87.157.018 103.333.361 4,5799 6,6207 7,2125
6. S.C ARGUS S.A. Constanta 19.998.505 58.395.635 55,8922 3,3505 3,6406 11.427.954 22.244.696 31,9391 1,4252 1,5526
7. SNTGN TRANSGAZ Mediag 250.044 46.320.651 2,1237 2,6577 2,8878 73.284 14.656.382 0,6224 0,9391 1,0230
8. S.C. ANTIBIOTICE S.A. lasi 76.909.055 42.915.253 11,4561 2,4623 2,6755 57.342.645 21.463.352 10,0954 1,3752 1,4981
EXIMBANK BANCA DE EXPORT-
9. IMPORT A ROMANIEI S.A. 4.364.430 33.389.115 3,2702 1,9157 2,0816 4.364.430 35.806.914 3,2702 2,2942 2,4993
Bucuresti
10. :i.urEe:iCTROMAGNEﬂCA SA. 149.495.472 32.515.265 22,1134 1,8656 2,0271 142.906.972 27.195.197 21,1389 1,7424 1,8982
TOTAL 1.400.493.762 80,3538 87,3124 1.209.374.872 77,4863 84,412
Activ total 1.742.909.601 1.560.762.631
Activ net 1.604.003.245 1.432.706.214
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Valoarea de pid la data de 31.12.2013paimilor 10 emitenti prezeii in
portofoliu reprezint 80,35% din valoarea activului total al S.I.F. OLTENIA S,A
calculati Tn conformitate cu Dispunerea deisuari nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M.
(A.S.F.).

Ca rezultat al invegtilor derulate, S.I.LF. OLTENIA S.A.si-a marit
participaia la capitalul social al:

- OMV PETROM S.A. Bucurgi

- C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucusgé

- S.C. ARGUS S.A. Constgm

- SNTGN TRANSGAZ S.A. Media

- S.C. ANTIBIOTICE S.A. lai

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucust

Participaia la C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucuwt a crescut de la o
pondere de&5,35% in capitalul social al emitentului la data de 212012 - la o
pondere de7,26% la data de 31.12.2013. C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
Bucursti are o importath strategid Tn economiatarii noastre, astfel incat noi
considefim investtia Tn aceste titluri a fi o invege de lung durat, conferind
stabilitate portofoliului administrat.

in vederea indeplinirii indicatorilor de profit, dai din necesitatea de a
fructifica investiii ajunse la maturitate, au fost vandute pachetadaieni la: S.C.
BIOFARM S.A. Bucureti, BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A
Bucureti si BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca, astfel incaéa sé@zut
cota de participge la capitalul social al acestora. La giceemitenti, au fost
totodat realizatesi achiztii de aciuni in cursul anului 2013, dar valoarea acestora
a fost mult mai mig decéat valoarea vaaor.
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1.1. e) EVOLUTIA ACTIVULUI NET

Cu o valoare de2,7647 lei la data de 31.12.2013, activul net unitar
inregistreas, fata de 31.12.2012, o apreciere g95%.

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada ianuarie - decembrie 2013

2,8000
2,7500
2,7000
2,6500 - /‘<6712

2:2(5)88 /‘/2'5766 \ 2,5200
2,5000 / N\

2.4500 | 2001 ¥ 24750 2,5030
2,4000
2,3500 -
2,3000 ‘ ‘ ‘ | | | | | | | |

2,7310

N N N N N N
N q ¥ 0¥ a o¥ o¥
'5\/9 qu?" S Q d d

Activul net a fost calculat pentru lunile ianuasigfebruarie 2013 conform
prevederilor Regulamentului C.N.V.M. (A.S.F.) nr5/2004. incepand cu luna
martie 2013, evaluarea activelor S.I.LF. OLTENIA Sge realizeaz conform
Dispunerii de msuri nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M. (A.S.F.).

1.1. f) EVOLUTIA AC TIUNILOR S.I.LF. OLTENIA S.A.
LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

in anul 2013, titlurile S.I.F. OLTENIA S.A. au avatevoldie ascendeat(cu
unele mici coref pentru intervale scurte de timp), apreciereguador fiind mult
peste nivelul consemnat la celelalte sagiete investiii financiare, astfel & nivelul
discount-ului intre valoarea de gisi valoarea unitar a activului net a szut
semnificativ faia de anul precedent, ceea ce demonsireagterea constaata
interesului investitorilor f@ de titlurile S.1.F. Oltenia S.A. Awnile S.I.F. Oltenia
S.A. se tranzaonau la sf&itul anului cu un discount d28,24% fata de valoarea
activului net unitar.

Praul de inchidere in data de 30.12.2013 — ultimaezirdnzagonare din
anul 2013 — pentru o aegne SIF 5 a fost d4,9840 lej ceea ce reprezinto
apreciere c41,41%fata de preul de inchidere al anului 2012.
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Pe ansamblu, sittia preurilor de inchidere in ultimii doi ani, se prezint
pentru cele cinci S.1.F.-uri, astfel:

Pres inchidere | Preginchidere | 30.12.2013
30.12.2013 28.12.2012 /

28.12.2012
S.LF. BANAT CRSANA S.A. 1,2920 1,2130] 106,51%
S.LF. MOLDOVA S.A. 1,470( 1,4500] 101,38%
S.ILF. TRANSILVANIA S.A. 0,6715 0,7115 94,38%
S.LF. MUNTENIA S.A. 0,882( 0,7700]  114,55%
S.LF. OLTENIA S.A. 1,9840 1,4030] 141,41%

AN NI NN

1.137.124.799 lel255 mil. EUR).

Numarul total de actiuni tranzactionate: 191.737.874;
Valoarea tranzadiilor: 296.417.302 lej

Pretul mediu de tranzadionare: 1,5460 lei;
Capitalizarea bursiera a S.I.F. Oltenia S.A. la 30.12.2013 a fost de

31.12.2011} 31.12.201

D

31.12.2013

Valoare Activ

- lei -

1.520.870.3581.560.762.63

|

1.742.909.60

Valoare Activ Net _lei - |1.416.668.8291.432.706.21%  1.604.003.245
Valoare Activ Net Unitar - lei - 2,4418 2,4693 2,7647
Cotatie B.V.B. - lei -

(pret de inchidere in ultima zi de

tranzactionare a anului) 1,0570Q 1,4030Q 1,984(Q
Cotatie B.V.B./ Valoare Activ

Net Unitar -% - 43,29 56,81 71,76
Discount -% - 56,71 43,19 28,24

1.1.1. ELEMENTE DE EVALUARE GENERAL A:

a) PROFIT
Profitul brut

Tnregistrat la 31.12.2013 afectat inclusiv de piowul

reflectat in Nota 2 la sitide financiare constituit pentru fondul de panpare la
profit a personalului, conducerii efectiwe administrative a soci&ii, este de
157.015.976 leiln urma inregistrii unui impozit pe profit de 27.015.914 leia
rezultat unprofit net de 130.000.062 lei superior cu43,93% profitului net
prevazut in Bugetul de Venitugi Cheltuieli pentru anul 2013.
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b) CIFRA DE AFACERI

Conform specificului activittii, S.I.F. Oltenia S.A. Tnregistreazenituri
din activitatea curenti de394.804.507 lei

c) EXPORT — nu este cazul.

d) COSTURI

Cheltuielile din activitatea curentdi sunt, la data de 31.12.2013, de
237.788.531ei.

Conform specificului activittii, principalele grupe de cheltuieli sunt:

- Cheltuielile privind investiile financiare cedate - d&96.605.300 lei
reprezentan82,68%din totalul cheltuielilor;

- Cheltuieli aferente memerii socie#tii la tranzacionare (Depozitarul
Central, B.V.B., Depozitar, comisionul de 0,1% dintivul net pitit
C.N.V.M.) — de 2.061.378 lei reprezentand0,87% din totalul
cheltuielilor;

- Cheltuieli cu personalul - de1.965.869 le{din care:9.689.458 lesalarii
si 2.276.411 leicheltuieli cu asiguirile sociale), reprezentars03% din
totalul cheltuielilor privind activitatea curentCheltuielile cu personalul
reprezind 0,69% din activul total, respecti®,75% din activul net al
societitii.

e) % DIN PIATA DETINUT A — nu este cazul.

f) LICHIDITATE

La data de 31.12.2013jisponibilititile banesti ale S.I.F. Oltenia S.A. -
conform datelor de bilar au fost d€39.159.894 leidin care39.018.844 le{exclusiv
dobanzile), reprezenta®®,64% -plasate n depozite bancare.

1.1.2. EVALUAREA NIVELULUI TEHNIC AL SOCIET ATII
DESCRIEREA PRINCIPALELOR PRODUSE REALIZAT E
SI/SAU SERVICII PRESTATE

a) PRINCIPALELE PIE TE DE DESFACERE - nu este cazul

b) PONDEREA FIECAREI CATEGORII DE PRODUSE SAU
SERVICIIIN VENITURI SI1N TOTALUL CIFREI DE AFACERI
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Denumire indicator 2011 2012 2013
-lei- % lei- % lei- %
VENITURI TOTALE (venituri din activitatea 133.228.303 100,00 164.433.078 100,00 394.804.507 100,0
curentd) din care: 0
- Venituri din imobilizari financiare 23.469.165 17,61  34.886.642 21,22 35.716.104 9,05
- Venituri din investitii financiare cedate 94.192.667 70,70 121.232.383 73,73 346.610.172 87,79
- Venituri din dobanzi 6.101.219 4,58 1.975.379 1,20 1.180.840 0,30

Veniturile din imobiliziri financiare au crescut in 2013 @,38% fata de
31.12.2012.

c) PRODUSE NOI AVUTE IN VEDERE IN VIITORUL EXERCI TIU
FINANCIAR - nu este cazul
1.1.3. EVALUAREA ACTIVIT ATII DE APROVIZIONARE
TEHNICO-MATERIAL A (SURSE INDIGENE,
SURSE IMPORT)

Aprovizionarea tehnico-materiala sociedti este legat de produsesi
materiale necesare dagirarii activitatii administrative curente, ponderea acestor
cheltuieli fiind nesemnificati.

1.1.4. EVALUAREA ACTIVIT ATII DE VANZARE - nu este cazul

1.1.5. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE
ANGAJATII / PERSONALUL SOCIET ATII

S.I.LF. OLTENIA S.A. a avut, la data de 31.12.20h3wnir de51 salariai
si 2 condudtori. Dintre salarig, 33 sunt angaj@ pe posturi care necesistudii
superioare. Nu#rul de salarii a sézut cul8% (la 31.12.2012 se inregistra un
numar de62 salariai), reducerea fiind ca urmare a:

- restructudirii personalului in scopul dimiraui cheltuielilor salariale — 9

persoane;
- plecirii la cerere — 1 persoan
- pensiodrii — 1 persoai

in cadrul socieiti nu s-a organizat sindicat. Salafiesau desemnat un
reprezentant care ¢e reprezinte interesele in rgdacu conducerea socigt.

1.1.6. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL

ACTIVIT ATII DE BAZ A A EMITENTULUI ASUPRA
MEDIULUI INCONJUR ATOR — Nu este cazul
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1.1.7. EVALUAREA ACTIVIT ATII DE CERCETARE
SI DEZVOLTARE - Nu este cazul

1.1.8. EVALUAREA ACTIVIT ATII SOCIET ATII PRIVIND
MANAGEMENTUL RISCULUI

Managementul riscului este parte integiiaatuturor proceselor decizionale
si de afacere in cadrul socigt Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. evalu@ain
mod continuu riscurile care pot afecta atingerededilvelor societtii si ia
masurile care se impun cu privire la orice modificarecondiiilor Tn care §i
desfisoan activitatea.

S.I.LF. OLTENIA S.A., prin complexitatea actidii pe care o degkoan,
este supusunor riscuri variate.

Conducerea socigti acorci o atemie deosebit identificarii riscurilor .

Expunerea socig&ii la riscurile inerente afacerii, prin opéraile si tranzadiile
zilnice (in special opetanile de pe piga de capital) este identifiéagi agregai
prin infrastructura de management al riscului impatai: Comitetul de audit,
auditor intern, control intern, monitorizare operat niveluri ierarhice de
autorizaresi validare a tranzatlor.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivalarhic, existand proceduri
de supervizargi aprobare a limitelor de decizgetranzacgionare.

Raportarea intetha expunerii la risc se face in mod continuu, pe te
activitate, conducerea sodigi fiind informata permanent cu privire la riscurile
inerente ce pot d@pea in derularea activiti.

Principalele elemente de risc identificate la niv&.1.F. OLTENIA S.A. sunt:
riscul aferent mediului economic, riscul de lickade, riscul valutar, riscul de
dobéand, riscul de credit, riscul de portofoliu, risculesgional, riscul reputgonal.

RISCUL AFERENT MEDIULUI ECONOMIC

Acest risc este extrem de important, prin efedixdct asupra activitii S.I.F.
OLTENIA S.A., catsi indirect, prin intermediul socigilor la care S.I.F. OLTENIA
S.A. daeine participdi.

Economia romaneasccontind si prezinte caracteristicile specifice unei
economii emergentesi exisi un grad semnificativ de incertitudine privind
dezvoltarea mediului politic, economicsocial.
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Anul 2013 a fost, din punct de vedere economic,annbun, crgerea
Produsului Intern Brut al Romaniei fiind @5%, cea mai mare gtere din randul
tarilor membre ale Uniunii Europene.

in ceea ce priwe tarile dezvoltate din UE, GermanjaFrana, cele mai mari
economii europene, au inregistrat stge2 economit peste steptri in ultimul
trimestru al anului trecut, propulsand economiaezeniro.

Pe ansamblul anului 2013, economia zonei euro gasractat cu0,4%, n
timp ce PIB-ul UE a crescut €1%.

Cresterea Produsului Intern Brut al Romanieigidearte bur, este ddt in
special de agricultérsi exporturi (industria auto).

Pentru anul 2014, Guvernul Romarniel.M.I. estimeaZ, pentrutara noast,
un avans economic &2% - 2,5%.

in condiiile in care crgterea economica Romaniei se datoregn special,
rezultatelor nregistrate de dotamuri (agriculturai industria auto) iar PIB-ul UE
are o crgtere nesemnificatidy considesm c pentru anul 2014 perspectivele
economice nu sunt extrem de favorabile.

RISCUL DE LICHIDITATE

Acesta este legat in special de partigipadetinute la socieitile comerciale de
tip "Inchis" existente in portofoliul administr&stfel, vanzarea unor particifia- in
situgia apariei unor aspecte negative n stiealor economico-financidrsau n
cazul in care se uireste okiinerea de lichiditi - este deosebit de greoaie, existand
riscul de a nu fi posikil obtinerea unui presuperior sau cel pim egal celui cu
care aceste participasunt evaluate in calculul activului net, in comfitate cu
reglementrile A.S.F. (fosi C.N.V.M.)

Totodat, lichiditatea sg&zuti a pigei de capital din Roméania face adeseori
dificila chiar si tranzagionarea unor participa detinute la socieiti comerciale
listate pe pigele reglementate.

in perspectiva anului 2014, antigip meninerea nivelului sizut de lichiditate
pentru piga de capital, ca urmare a incertitudinilor legaedna euro.

Acest aspect este in permatieim atefia conducerii, gutdndu-se sotii de
crestere a lichididtii portofoliului administrat.

RISCUL VALUTAR

in condiile in care majoritatea activelor S.I.LF. OLTENIA.AS sunt
exprimate in moneda tianak, fluctugiile cursului de schimb nu afecteiain mod
direct activitatea socigii. Aceste fluctugi au influena in cazul evalarii
investtiilor de tipul depozitelor in valét
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Expunerea fid de acest tip de risc se datoeear participgiilor detinute la
socieiliti comerciale de tipul celor de leasing, cu actigitde export etc., @mr activitate
a fost influertati de fluctuaiile cursului de schimigi ale cror rezultate financiare sunt
mai puin predictibile. Pentru anul 2014, antip o stabilizare a nivelului cursului de
schimb la actualele caiiaastfel é riscul valutar este destul deizuat.

RISCUL DE DOBAND A

Anul 2013 a fost caracterizat de adere contina a dobanzilor. Pentru anul
2014, analiti spe in meninerea creterii economice, chiar dacritmul de
crestere a PIB nu este suficient de mare pentru a pspesa la o relansare a
activitati economice, ceea ce va conduce la timemea sau chiar 3derea
nivelului dobanzilor.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor,tpen mai mare flexibilitate
in politica de alocare a disponihbililor banesti, vom urmiri ca plasarea
disponibiliatilor banesti in instrumente monetare se fad in special pe termen
scurt, de 3-6 luniSi Tn anul 2014 se va udir meninerea unui nivel ridicat de
lichiditati plasate pe pta monetat.

RISCUL DE CREDIT

in conformitate cu prevederile legale, S.I.F. OLTENS.A. nu a acordat
niciun fel de credite sau gatartertilor.

Acest risc poate afecta activitatea S.I.F. OLTENHA. indirect, fiind cazul
societitilor comerciale din portofoliu care intampidificultati financiare in &g
achita obligdile de plat corespun#oare dividendelor.

RISCUL AFERENT IMPOZIT ARII

Sistemul fiscal din Roméania este supus unor divietseprediri si schimkari
permanente. In anumite sitilaautorititile fiscale pot adopta interpeet diferite
fata de societate ale unor aspecte fisgafeot calcula dobanzi penalitti.

Declaraiile privind impozitelesi taxele pot fi supuse controlulsii revizuirii
pe o perioadlde cinci ani, in general daplata depunerii lor.

in conformitate cu legistia romaneast perioadele controlate mai pot fi
supuse 1n viitor unor verifiei aditionale.

Conducerea socigti conside# ca, desi, in opinia sa, au fost inregistrate
valori corecte pentru taxe, impozitealte datorii @tre stat, exigt totusi un risc ca
autorititile, Tn unele privire, $ aiba o opinie diferit fata de societate.
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RISCUL DE PIATA

Pentru administrarea riscului de giisse utilizeaz in special metode de
analiz fundamental, prognoze privind evotia ramurilor economicei a pigelor
financiare.

In analiza riscului de pia setine cont de:

- evaluarea rentabiiitii diferitelor clase de active;

- concentrarea activelor Tn acggaiata, geografic, sau sector economic;

- alocarea stratedi@ investiiilor pe termen lung.

RISCUL OPERATIONAL

Riscul operéonal este definit ca fiind “Riscul producerii ungierderi
generate de proceduri interne inadecvate sau icicapéicate, de oameni, de sisteme
sau evenimente externe”. (Basel Committee on BanRupervising 2001)

Riscul opergonal tine deci de managementul resurselor umane, prgcum
de evenimente externe.

In contextul unei socigfi de investiii, riscul operaional reprezint riscul
inregistarii de pierderi financiare sau al nereatizprofiturilor estimate.
Acesta este determinat de:

- factori interni
- existena unui personal cu o calificare insuficig&nt
- derulare inadecvat unor activiiti, datori& unor
reglemeriri interne insuficiente;
- existema unor sisteme infornianale necoresputioare.

- factori externi
- condiii macroeconomice ostile;
- evenimente socio-politice;
- dese schimri in mediul de afaceri, ca urmare a modifilor
legislative.

Gestionarea riscului opei@nal presupune gestionarea proceselor privind
identificarea, evaluareg aprecierea riscurilor opeianale, stabilirea responsaliitor,
luarea de risuri de atenuare sau anticipare a acestora, meazyeriodig si
monitorizarea progreselor.

Trebuie subliniat faptula; Tn gestionarea riscului opéieal, nu modelele
si tehnicile sunt cele mai importante, ci atitudirfeg de risc, care se formeam
timp si este un aspect al culturii organipmale.
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RISCUL DE PORTOFOLIU

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE IN LIMITELE
IMPUSE DE LEGISLA TIE

in conformitate cu prevederile art. 235 (1) din Regentul C.N.V.M. nr.
15/2004, S.I.LF. OLTENIA S.A. se incadrédn categoria AOPCA(te Organisme
dePlasamenColectiv) cu opolitica de investtii diversificat a.

Limitele de dé@nere pe diferite categorii de active sunt regletatende art.
188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

in cursul anului 2013, a fost analizaperiodic structura portofoliuluki
Tncadrarea acestuia in prevederile legale.

Structura portofoliului de active financiare ldadde 31.12.2013 se preZinaistfel:

a) Valori_mobiliare si_instrumente ale pigei monetare neadmise la
tranzactionare - limita admid: 20% din active

Valoare active conform
. i o Pondere
Dispunerii de masuri nr. in activul Pondere
Tip activ 23/20.12.2012 a C.N.V.M. net n active
(A.S:F.) - -% -
- lei -
Actiuni denute fa socie 139.823.367 8,72 8,02
de tip "inchis" *
Depozite bancare 39.091.517 2,44 2,24
TOTAL 178.914.88( 11,16 10,26

* Tn calcul nu a fost luat in considerde - conform art. 275 (2) din Regulamentul C.N.Vrivl.
15/2004 participda deinuta la Banca Comercial Romad S.A. Bucurgi.
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b) Valori mobiliare si/sau instrumente ale pigei monetare emise de
acelasi emitent - expunerea pe un emitent: 10% din active
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de pig TLV)

Tip activ Valoare active conform Pondere in  Pondere
Dispunerii de masuri ~ activul net n active
nr. 23/20.12.2012 a -% - -% -
C.N.V.M. (AS.F)
- lei -

Actiuni emise de Banca

. : . 74.106.046 4,62 4,25
Transilvania S.A. Cluj Napoca
Depozite bancare 24.568.229 1,53 141
TOTAL 98.674.275 6,15 5,66

Participaia dainutd la OMV PETROM S.A. Bucurgi reprezenta, la data de
31.12.2013,18,76% din active, respecti20,38% din activele nete, determinate
conform Dispunerii de #suri nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M. (A.S.F.), ea
incadrandu-se 1@Sn excepia previzuti la art. 188 lit. b) din acest regulament.

c) Instrumente financiare emise de entitti apartinand aceluiasi grup -
limita admigi: 50% din active

Denumire grup Valoare activ Pondere in Pondere
conform activul net  n active
Dispunerii de -% - -% -
masuri nr.

23/20.12.2012 a
C.N.V.M. (A.S.F.)

- lei -
Grupul Banca Transilvania, din care:
- agiuni Banca Transilvania 74.106.046 4,62 4,25
- a¢iuni BT ASSET MANAGEMENT SAI 894.739 0,05 0,05
- agiuni BT INDEX 1.262.900 0,08 0,07
Depozite bancare 24.568.229 1,53 1,41
TOTAL 100.831.914 6,28 5,78

32



d) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzatie cu instrumente
financiare derivate - nu este cazul

e) Valoarea conturilor curentesi a numerarului - limita maximi admis;
10% din valoarea activelor.

Valoarea conturilor curente si a numerarului evideniate in activul net la
31.12.2013 este d&9.159.894 lei- valoare care caime dobanzile la zi pentru
depozitele bancare - reprezent2n@4% din valoarea activelor.

f) Depozite bancare la aceaabanca - limita admigé: 30% din active

Totalul detinerilor in depozite bancareeste de&89.091.517 leireprezentand
2,24%din valoarea activelor.

q) Expunerea globad fata de instrumentele financiare derivate- nu este
cazul.

h) Titluri de participare la AOPC - limita admid: 50% din active.

S.I.LF. OLTENIA S.A. dene titluri de participare la OPCVM/AOPC
inregistrate in activul net la data de 31.12.20ih3yvaloare de2.251.971 lei
reprezentan@,13% din valoarea activelor.

S.I.LF. OLTENIA S.A. a finatat intreaga activitate din surse proprii, la data
de 31.12.2013 neavand angajate nici un fel deteredi

1.1.9. ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA
SOCIETATII

a) Lichiditatea portofoliului de @ani S.I.LF. OLTENIA S.A. - constituit la
31.12.2013 in propge de62,53% din participai la capitalul social al unor sociit
comerciale listate (pe Bursa de Valori BugtireR.A.S.D.A.Q.si SIBEX) - este
strans legat de lichiditatea piei de capital. in condile In care, in anul 2014,
lichiditatea pigelor de capital se va mgme redus, lichiditatea portofoliului va fi
afectai.

b) Cheltuielile de capital pe care ni le propunemanul 2014, respectiv
investtiile ce vor fi efectuate atat pe pade capital, caf pe piaa monetat, nu vor
afecta situg@ia financiaé a sociedtii, acestea urmandi se realizeze din surse proprii.

c) In anul 2014 se anticipeazi economia Romaniei se va miae pe
crestere, cu o apreciere de c@52% — 2,5%a PIB.
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2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIET ATII

S.I.LF. OLTENIA S.A., prin natura activdiii, nu deine Tn proprietate
capaciiti de produge.

Activele corporale in proprietate au o valoare nesécativa, fiind
inregistrate in contabilitate cii3.349.315 leisi reprezing 1,46% din valoarea
activelor imobilizate. Ele sunt reprezentate denarisi mijloace fixe. Principalele
mijloace fixe sunt cldiri, instalaii electrice si termice, tehnig de calculsi
autoturisme necesare dsfrarii activitatii administrative curente.

Nu exist litigii legate de dreptul de proprietate asuprata@lor corporale
din patrimoniu.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE
SOCIETATE

3.1. PRECIZAREA PIETELOR DIN ROMANIA SIDIN ALTE TARI
PE CARE SE NEGOCIAZA VALORILE MOBILIARE EMISE
DE SOCIETATE

Actiunile S.I.F. OLTENIA S.A. sunt listate incepand €d1.11.1999 la
categoria | a Bursei de Valori Bucgtie

3.2. DESCRIEREA POLITICII SOCIET ATII CU PRIVIRE LA
DIVIDENDE

S.ILF. OLTENIA S.A. a distribuit dividende in Treiga perioaglde fungionare.

Politica de dividende a udrit atat satisfacerea intereselor investitorilor pe
termen scurt, cali dezvoltarea institionak pe termen medigi lung, astfel & o
parte a profitului net a fost repartizda rezerve, pentru a se crea sursele proprii
necesare activitii investitionale.
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2010 2011 2012 2013
- propunere-

- lei - - lei - - lei - - lei -

Dividende brute de distribuit - tot| 43.513.83475.421.54375.421.54] 92.826.514

Dividende brute ptite - total 33.373.25158.497.89757.869.318 -

Dividende brute tite / Dividende

brute de distribuit -9 76,70 77,56 76,73 -

Dividend brut/atiune 0,075 0,13 0,13 0,16
Profit net 80.994.93883.442.67(88.382.694 130.000.062

Alocare din profitul net pentru
dividende - % 53,72 90,39 85,34 71,40

Adunarea Generala Agionarilor din 20.04.2013 a aprobat cu majoritate de
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentrieesttiul financiar al anului 2012,
incepand cu luna septembrie 2013.

Cheltuielile aferente plii dividendelor, conform hétérilor Adurarilor Generale
ale Aaionarilor, au fost suportate d&ée agionari, propational cu sumele cuvenite.

Plata dividendelor s-a realizat prin intermedigh&i Comerciale Roméane S.A.
Bucursti, Companiei N#@onale Pgta Romaa (persoane fizice rezidente), prin
virament bancar sau casierie.

Informaiile legate de plata dividendelor au fost comurgcationarilor
conform cerielor de informare ale regulamentelor C.N.V.M. (&.$.Bursei de
Valori Bucursti.

Pentru exeraiul financiar al anului 2013, Consiliul de Adminaie
propune Aduarii Generale a Agonarilor distribuirea unui dividend brut de
0,16 lei/agiune, ceea ce reprezinb rat de distribuire d&1,40%din total profit
net realizat in exergul financiar al anului 2013.

Modalititile de plat a dividendelor se propun a fi uitnarele:

l. Prin intermediul unei b anci (sucursale, filiale, agefii)

Actionarii persoane fizice rezidente caretinlda data de inregistrare cel
putin 500 agiuni, care in localitatea de domiciliu au desglisentitate fungonak
(sucursalffilial a/agenie) a kincii, pot ridica dividendele de la aceasnhtitate, n
baza actului de identitate valabil la data pres@nt
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Adresele de domiciliu sunt cele din registrul cditsd al agionarilor la data
de Tnregistrare.

[l. Prin mandat po stal

Pentru agonarii persoane fizice rezidente carainda data de inregistrare
intre 500 si 50.000 adiuni (inclusiv), care nuyi exprima opiiunea de pldt a
dividendelor prin cont, cu domiciliul Tn alte logéati decat cele prevazute la pct. I.,
dividendele vor fi expediates@onat prin mandate ptale, pe adresele din registrul
consolidat al awnarilor la data de inregistrare.

lll. Prin virament bancar , intr-un cont in lei deschis la o bandin
Romania, pentru:

1) agionarii persoane fizice rezidente care au soligtata prin virament in
cont bancar personal pala o dai anunat;

2) agionarii persoane juridice rezidente;

3) agionarii persoane fizicgl juridice nerezidente.

V. Plata in_numerar, prin casieria deschisde societate in acest scop,
pentru agonarii persoane fizice care tite la data de Tnregistrare un nammai
mic de500de agiuni.

Adresa casieriei deschiigle societate la sediul S.I.F. Oltenia S.A. este:
Craiova — Str. Tuinele nr. 1, tel. 0251-419-343.

Plata dividendelor se va face pe baza actului detithte valabil. Plata prin
imputernicti se va efectua in baza unei procuri speciale #agegi a actului de
identitate al imputernicitului.

V. Prin oricare dintre modalit ditile de plata prevazute la pct. II, 1l si 1V,
la solicitarea adresasociettii de citre agionarii care, din diverse motive, nu
si-au Tncasat in termenul pr&ut dividendele cuvenite, dape acestia si-au
clarificat situaia care a condus la neincasarea dividendelor (noadifde
nume, domiciliu, mgteniri etc.).

Dividendele cuvenite aonarilor deced@ se vor piti mostenitorilor la
solicitarea acestora, prin modafile de plai menionate mai sus, dup
inregistrarea la Depozitarul Central a transferuldiunilor pe numele
mostenitorilor si transmiterea la S.I.F. Oltenia S.A. détre noul agonar a
confirmarii de transfer.
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Actionarii indrepititi si primeasé dividendele distribuite din profitul net
realizat Tn exerdul financiar din anul 2013 sunt cei ce vor fi igigrai in
registrul consolidat al @onarilor la data de inreqgistraree va fi aprobat de
Adunarea GeneralOrdinai a Adionarilor, in conformitate cu prevederile art.
238, alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privindtg de capital. Consiliul de
Administrgie a propus si va supune spre aprobare AdiuGenerale Ordinare a
Actionarilor ca data de inregistrarefge 15.04.2014.

in ceea ce priwge distribuirea dividendelor, propunerea Consiliutle
Administrgie este ca aceastainceaj de la data de 01.08.2014.

Actionarii vor fi informgi cu privire la modalitatea de distribuire a
dividendelor prin comunicate ce vor fi transmisetimp util Bursei de Valori
Bucursti si care vor fi publicate in prési pe site-ul oficial al S.I.F. OLTENIA S.A.:
www.sifolt.ro.

3.3. DESCRIEREA ORICAROR ACTIVIT ATI ALE SOCIET ATII DE
ACHIZITIONARE A PROPRIILOR AC TIUNI
S.I.F. OLTENIA S.A. - pénla data de 31.12.2013 - nu a aglumat aguni proprii.

3.4. FILIALE INREGISTRATE ALE S.I.F. OLTENIA S.A.
S.I.LF. OLTENIA S.A. nu are inregistrate filiale.

3.5. OBLIGATIUNI SI/SAU ALTE TITLURI DE CREAN TA EMISE
DE S.I.LF. OLTENIA S.A.

S.I.LF. OLTENIA S.A. nu a emis obligani si / sau alte titluri de crean

4. CONDUCEREA SOCIETATII

La 01.01.2013, Consiliul de Administia avea urriitoarea componei:

1) Ciurezu Tudor — Presedinte

2) Radu Anina— Vicepreedinte
3) Salapa Vasile- Membru

4) Blidaru Gheorghe- Membru
5) Buse Lucian - Membru

6) Ghibu Petre - Membru

7) Dumitru Tudor - Membru
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Adunarea GeneralOrdina# a agionarilor S.I.F. OLTENIA S.A. din data de
20.04.2013 a ales un nou Consiliu de Adminigtrgentru un mandat de patru ani,
respectiv aprilie 2013 — aprilie 2017.

Componem Consiliului de Administnge rezultai in urma A.G.O.A. este:

1) Ciurezu Tudor —Presedinte

- varsta - 59 ani
- licentiat instiinte economice, doctor in economie, conf@egruniversitar
- experiema profesional — vechime: 36 de ani
- Director general adjunct - la FPPV Oltenia in pada 1993 — 1996

- la S.I.LF. OLTENIA S.A. 1997 — aprilie21
- Vicepreedinte CA in perioada: aprilie 1993 - decembrigdkd

decembrie 2000 - aprilie 2011

- Preedinte CA: aprilie 2011 - pénn prezent
- Director general: aprilie 2011 - péim prezent

2) Radu Anina— Vicepresedinte
- varsta - 41 ani
- licentiat instiinte juridice
- experiema profesional — vechime: 16 ani
- administrator:12.09.2011 - 27.04.20%2
17.05.2012 - pan prezent
- Vicepreedinte CA: - 18 octombrie 2011 - 27.04.2012
si 25.05.2012 - p&nin prezent
- Director general adjunct: - octombrie 2011 - 272042
si 30.05.2012 - panin prezent

3) Petre Ghibu
- varsta - 60 ani
- licentiat instiinte economicai in stiinte juridice
- experiema profesional - vechime: 37 ani

- administrator din 27.06.2011 - géim prezent
- Membru al Comitetului de Audit: 07.07.2011 - pan prezent
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4) Ana Barbara Bobirca
- varsta - 38 ani
- licentiat instiinte economice, doctor in economie, conf@egruniversitar
- experiema profesional - vechime: 16 ani
- administrator: 29.05.2013 — p&fn prezent

5) Cristian Busu
- varsta - 34 ani
- licentiat instiinte economice; doctor in economie, lector universitar
- experiema profesional - vechime: 13 ani
- administrator: 29.05.2013 — p&fn prezent

6) Daniela Toader
- varsta - 44 ani
- licentiat instiinte economice
- experiema profesional - vechime: 18 ani
- administrator: 29.05.2013 — p&fn prezent
- Membru al Comitetului de Audit: din 27.06.2013 npan prezent

7) Lucian Buse
- varsta - 67 ani
- licentiat instiinte economice; profesor universitar doctor in ecoeomi
- experiema profesional - vechime: 42 ani
- administrator din 27.06.2011 — 20.04.2013
- administrator provizoriu din 27.08.2013 — pan prezent
- Membru al Comitetului de Audit in perioada: 07.@A.2 - 20.04.2013

La data de 31.12.2013, tokeerile in nume propriu ale administratorilor la
capitalul social al S.I.F. OLTENIA S.A. sunt:

1. Tudor CIUREZU - 1.125.500tami
2. Anina RADU - 10.100 tani
3. Petre GHIBU - 87.500tmmi
4. Ana — Barbara BOBIRE - 0 aicni
5. Cristian BUSU - 12.000t@mi
6. Daniela TOADER - Ot
7. Lucian BBE - 110 &ani
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Conducerea efectid

Conducerea efectivse desfsoai in sistemul unitar reglementat de Legea
nr. 31/1990 R, cu modificile si completrile ulterioare, pe badzde contract de
mandat. Condudorii S.I.F. OLTENIA S.A. au fost avizaprin: Avizul C.N.V.M.
nr. 32/11.07.2007 — domnul Tudor CIUREZU st Avizul C.N.V.M. nr.
39/13.10.2011 - doamna Anina RADU.

La data de 31.12.2013, Conducerea efécivS.I.F. OLTENIA S.A. era
asigurai de:

- Tudor CIUREZU - Director General
- Anina RADU - Director General Adjunct

Directorii executivi

1) Elena SICHIGEA - director departament
2) Elena CALTOIU - director direg@e

3) Dan VOICULESCU - director dirgie

4) Vasilica BUCUR - director direie

5) lon PATRICHI - director dirgee

Directorii executivi ai S.I.F. OLTENIA S.A. sunt gajgii societtii cu
contracte individuale de muipe durat nedeterminat

La data de 31.12.2013, treerile Tn nume propriu ale conducerii efectyre
directorilor executivi din capitalul social al $1.OLTENIA S.A. sunt:

1. Tudor CIUREZU - 1.125.500t@0i
2. Anina RADU - 10.100 gni
3. Elena SICHIGEA - 9.214tiaci
4. Elena CALTOIU - 79 aiini
5. Dan VOICULESCU - 35.066t&mi
6. Vasilica BUCUR - 1.300¢@ami
7. lon PATRICHI - 1.000 taani
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Aspecte legate de conducerea sagietcare au dcut obiectul rapoétilor
curente dtre piga de capital, g cum prevede cadrul legal in domeniu, vor fi
prezentate in sint&zin ordine cronologit, pe tot parcursul anului 2013.

in conformitate cu Actul Constitutiv (ContragtStatut)S.I.F. Oltenia S.A.
este administra&é in sistem unitar.

Consiliul de Administrge al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 7 nieim
alesi de Adunarea Genetape o perioadl de 4 ani, cu posibilitatea de a fi regle
Majoritatea membrilor Consiliului de Administia— 5 membri — sunt neexecultivi.

Dintre acatia, doi administratori sunt independiesi constituie Comitetul
de Audit.

in cursul anului 2013, Consiliul de Adminisiiéal S.I.F. Oltenia S.A. a
avut in componenta sa administratori executiyi respectiv ,conduitori cu
contract de mandat "sa cum sunt defiide Regulamentul CNVM nr. 15/2004.

La 01.01.2013, conducerea efegtiv S.I.F. Oltenia S.A. era asigurale dod
persoane: domniludor CIUREZU - Presedinte CA / Director Generalsi doamna
Anina RADU - Vicepresedinte CA / Director General Adjunct.

Adunarea GeneralOrdinaa a Agionarilor, intrunié la a doua convocare in
data de 20.04.2013, a hdit:

Alegerea in funga de membrii ai Consiliului de Administia al S.I.F .
Oltenia S.A. pentru un mandat de 4 ani adtoarelor persoane:

1. Ciurezu Tudor

2. Radu Anina

3. Ghibu Petre

4. Bobirca Ana Barbara
5. Busu Cristian

6. Toader Daniela

Consiliul de Administrae a fost Tnregistrat la Oficiul Registrului
Cometului de pe 1ang Tribunalul Dolj prin Certificat inscriere de Mgani nr.
30144/29.05.2013.
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C.NV.M. (A.S.F.) a avizat modificarea comporein Consiliului de
Administraie nou ales prin Avizul nr. a/1/17 mai 2013.

Potrivit prevederilor art. 1371) din Legea nr. 31/1990 R, cu modifite si
completirile ulterioare, administratorii ae (in condiiile exercitirii valabile a
mandatului) au avut ca sargigi numeasg un administrator provizoriu péra
intrunirea Adusrii Generale Ordinare a Aionarilor.

in sedina Consiliului de Administrge din data de 20.04.2013:

- domnul Tudor CIUREZU a fost ales in fuiacde Prgedinte al Consiliului
de Administréie al S.I.LF. Oltenia S.A., conform prevederilor Aci
Constitutiv, domnul Tudor CIUREZU urmand a indepkn functia de
Director General (conddtor efectiv potrivit reglemeatilor pietei de
capitalsi Reglementrilor interne ale S.I.F. Oltenia S.A.)

- doamna Anina RADU a fost aleasn fungia de Viceprgedinte al
Consiliului de Administrae al S.I.F. Oltenia S.A., conform prevederilor
Actului Constitutiv, doamna Anina RADU urmand aépdini si functia de
Director General Adjunct (condator efectiv potrivit reglemeatilor
pietei de capitafi Reglementrilor interne ale S.1.F. Oltenia S.A.).

Ambii condudtori efectivi urmau %si exercite atribtile functiilor de
Director Generaki Director General Adjunct numai d@mvizarea in calitatea de
condudtori, potrivit reglemeriirilor pietei de capital, deatre Comisia Naonak a
Valorilor Mobiliare.

in data de 24.04.2013, prin Adresa nr. DGAR/6790m@Bia Naionak a
Valorilor Mobiliare (actuad Autoritatea de Supraveghere Finangjara
confirmat faptul &, prin meninerea componegai conducerii efective, nu se mai
impune re-avizarea acesteia.

Intrunit insedina in data de 27.06.2013, Consiliul de Adminigeal S.I.F.
Oltenia S.A. a hatat cooptarea domnului Lucian BB in fungia de
administrator provizoriu, péra prima Adunare Genetiah Aaionarilor.

in cadrul acelei sedine, Consiliul de Administtie a aprobat, conform
prevederilor legalgi statutare aplicabile, constituirea ComitetuluiAledit format
din administratorii: doamna Daniela TOADERdomnul Petre GHIBU.
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In data de 27.08.2013, Autoritatea de Supraveglemanciad (fost
C.N.V.M.) a transmis are S.I.F. Oltenia S.A. Avizul nr. A/17/27.08.201&n
care s-a avizat modificarea compotg@nConsiliului de Administrge al S.I.F.
Oltenia S.A., ca urmare a codpt domnului Lucian BWE in calitate de
administrator provizoriu, péra prima Adunare Genetiah Aaionarilor.

Pe parcursul anului 2013, conducerea S.1.F. Ol@maa fost asiguraide doi
condudtori efectivi: domnulTudor CIUREZU - Presedinte CA / Director General
si doamnaAnina RADU - Vicepresedinte CA / Director General Adjunct.

La 31.12.2013, Consiliul de Administra al S.I.F. Oltenia S.A. avea in
componem sa 7 administratori, 6 alede AGA pentru un mandat de 4 aniun
administrator provizoriu, para prima Adunare Genetiah Aaionarilor.

LITIGII ALE MEMBRILOR CONSILIULUI DE ADMINISTRA TIE
S| CONDUCERII REFERITOARE LA ACTIVITATEA IN CADRUL
EMITENTULUI — nu este cazul

5. SITUATIA LITIGIILOR

La data de 31.12.2013, la Ditec Juridi@ a Sociedti de Investiii
Financiare Oltenia S.A. au figurat nregistratestare de judecatun nunir de 62
cauze, din care:

in 41 cauze are calitatea de reclarhant

in 12 cauze are calitatea de p&rat

n 2 cauze are calitatea de interverignt
7 cauze - in procedura insolvein

Dupa obiectul acestora, cauzele se structurestfel:

- 13 cauze - anulare haodri A.G.A., in care S.I.F. Oltenia S.A. are cakta
de reclamarit

- 7 cauze aflate in procedura insolgznastfel:

-n 5 cauze S.I.F. Oltenia S.A. are calitatearaditor chirografar;
-1n 2 cauze are calitatea de creditor de aport.
- 42 - alte cauze.
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Din cele 5 cauze aflate Tn procedura insof@gfin care S.I.F. Oltenia S.A. are
calitatea de creditor chirografar, cele mai impattaca valoare sunt: S.C. ARO
S.A. Campulung Muscel (217.921 lei, din care 58.1&8- dividende 1995, 1996)
si S.C. BIOSIN S.A. 194.120 lei (149.755 lei - aawtloare pachet @ani,
39.469 lei - dobanda comerdidh perioada 23.12.2005 - 28.01.2009.896 lei -
cheltuieli de judec#).

In ceea ce privte anularea hatarilor A.G.A. In care S.I.F. Oltenia S.A. are
calitatea de reclamamnt hotirarile A.G.A. atacate au ca obiect, in principal:
aprobarea situglor financiare, operguni pe piaa de capital, modifiai ale actelor
constitutive, contracte de cesiune, constituirediesociedti cu aporturi in natui,
numire administratori si  stabilire indemnizgi, descrcare de gestiune
administratori, majorarea capitalului social.

La capitolul alte cauze, in care S.I.F. Oltenia.&# calitatea de reclamant
sunt inregistrate dosare avand obiect diversificat:

- plangeri penale;

- recuperare cheltuieli de judegat

- un dosar de executare giliavand ca obiect recuperarea prejudiciului in
sumi de 603.516 lei reprezentand de&gubiri civile acordate S.I.F. Oltenia S.A.,
prin Hotrarea pendl din data de 20.12.2007, prona#&i in dosarul nr.
11108/2/2007 - furtul de aani savasit de Goga Dan Octavian, Panaitescu Miron
Victor, Negrdiu Claudiu Marius in anul 1999 ( aflat in prezemtrécurs promovat
de Panaitescu Miron Victor, in cadrul contgstala executare dosar nr.
12665/303/2012);

- un dosar de executare gilimpotriva debitoarei AVAS, avand ca obiect
recuperarea sumei d&33.567 lei conform titlului executoriu Sentia civila nr.
1581/21.10.2010 - dosar nr. 19477/3/2010, reprément70% din valoarea
imobilului aflat in patrimoniul S.C. RETIZOH S.Aimobil care a fost retrocedat
fostilor proprietari, suma achitatle S.I.F. Oltenia S.A. pentru AVAS, in procedura
de executare sifif in baza dspunderii solidare, teute de instaga de judecat
AVAS a promovat dodicontestéii in cadrul procedurii de executare 4il{i anume
una - Tmpotriva popririi conturilor bancare - dosar. 41200/41/2013i una
impotriva instituirii de sechestru asupra unui aude 2.400.000 aicini detinute la
SC BIOFARM SA - dosar nr. 65208/301/2013);

- obligaie de ,,a face" in vederea indeplinirii obfigade derulare a ofertei
publice obligatorii a aanilor in aplicarea prevederilor art. 203 din Lad®©7/2004
( referitor aguni SC CORINT SA);
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- despgubiri pentru neindeplinirea obligai de derulare a ofertei publice
obligatorii a adunilor Tn aplicarea prevederilor art. 203 din Lag297/2004
(referitor agiuni SC MOBILA RADAUTI SA, SC AURORA SA Targu Frumos,
SC LACTA SA Giurgiu);

- daune, in temeiul art. 210 din Legea 297/2004pmtradictoriu cu gonarii
majoritari ai emitetilor SC SINTEROM SAsi SC CONTACTOARE SA.

Dosarele in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitategarat au in principal ca
obiect obligga de a face, chemarea in gamnin agiuni de revendigri si
despgubiri in temeiul Legii nr. 10/2004 Legii 99/1999, preteti banesti etc.

in cursul anului 2013, nu au fost Tnregistratéuas In anulare a Hatarilor
adoptate de Adunarea GenéralAaionarilor S.I.F. Oltenia S.A.

6. INDEPLINIREA OBLIGA TILOR DE COMUNICARE
STABILITE DE LEGISLA TIE

Activitatea S.I.LF. OLTENIA S.A. s-a desbirat in condii de transpares,
Cu respectarea legigiai in vigoare.

Societatea a Tntocmit publicat rapotirile periodicesi curente in cotinutul
si la termenele preizute de reglemeirile pigtei de capitalsi a furnizat
informaiile solicitate de Bursa de Valori Bucyte- piata reglementatpe care
sunt listate atunile emise de S.I.F. OLTENIA S.A.

7. ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE

in data de 20.04.2013 a avut loc Adunarea Gen€ualina& a Adionarilor
S.I.LF. OLTENIA S.A.

Adunarea Generala Aaionarilor a hoirat distribuirea unui dividend brut
de0,13 lei/agiune.

Actiunea de distribuire a dividendelor a demarat iralseptembrie 2013.

La data de 31.12.2013, din suma7®e421.543ei, reprezentand dividende
brute de distribuit aferente exegralui financiar 2012, a fost distribditsuma de
57.869.318 leirespectiv un procent d,73%.
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8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE SISITUATIA

PATRIMONIULUI

Situgiile financiare au fost intocmitgi prezentate in conformitate cu
Reglemenitrile Contabile conforme cu Directiva a3 Comuniitilor Economice
Europene, aplicabile instifilor reglementatesi supravegheate de Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) aprobate prin Qriil Preedintelui
C.N.V.M. nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentulu4/2011.

Moneda de raportare a rezultatelor financiare lestie

REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE

Elemente de bilant

Denumire 2011 2012 2013
. IMOBILIZ AR NECORPORALE 717 633 525
1. IMOBILIZ ARI CORPORALE 15.001.254 14.592.654  13.349.31§
[1I. IMOBILIZ ARI FINANCIARE 716.250.404 797.188.01q0 902.651.944
A. ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL 731.252.379 811.781.344 916.001.784
l. STOCURI 32.179 40.653 31.297
Il. CREANTE 3.482.9171 4.091.089 3.046.498
[1I. INVESTITII FINANCIARE PE
NN SV 79.458.749 38.242.947] 39.091.517
4. CASASI CONTURI LA BANCI 523.654 599.391 68.377
B. ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 83.497.499d 42.974.0800 42.237.689
C. CHELTUIELI TN AVANS 232.752 155.232 102.895
D. DATORII CE TREBUIE PL ATITE
INTR-O PERIOAD A DE PANA LA UN 104.201.524 128.056.411 138.906.354
AN
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE,
RESPECTIV DATORII CURENTE -20.471.27q -84.927.1094 -96.565.777
NETE
(F:'UTRCI)ETI\'TTLEACT'VE MINUS DATORII 710.781.099 726.854.244 819.436.014
H. PROVIZIOANE 57.939.319 55.390.354 50.257.882
I. VENITURI TN AVANS 0 0 0
l. CAPITAL 58.016.57]] 58.016.57] 58.016.57
[Il. REZERVE DIN REEVALUARE 11.491.983 11.680.163 10.631.81ﬂ
IV. REZERVE 499.928.389 513.384.154 570.529.39]
V. REZULTATUL REPORTAT 0 299 299
CREDITOR)

(DEBITOR) 37.829 0 0
VI REZULTATUL EXERCITIULUI 83.442.6700 88.382.694 130.000.063
FINANCIAR
CAPITALURI PROPRII TOTAL 652.841.780 671.463.884 769.178.134
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Imobiliz arile financiare la data de 31.12.2013 au valoalle002.651.948 lei
fiind n crestere cul3,23%fata de 31.12.2012.

In cadrul imobilizrilor financiare fitlurile deinute ca imobilizri reprezing
91,12% - conform specificului activitii.

Valoarea numerarului din casieriesi a conturilor in banci — conform datelor de
bilart - de39.087.221 leiprezini o cratere yoat (cu0,81%) fata de cea inregistiata
finele anului 2012 (de38.772.996 lgi Disponibilitatile banesti plasate In depozite
bancare in suiide39.018.844 lei(exclusiv dobanzile de incasat) reprezd®,64%din
total.

Datoriile societitii, In sund de 138.906.356 lei sunt reprezentate in
propotie de91,83%de dividendele de pkatatre agionari (127.558.764 18i

La data de 31.12.2013, sunt inregistrgieovizioane in suni de
50.257.882 lei,din care 83,66% reprezind provizioane pentru impozite —
42.046.351 let constituite pe capitaluri.

Contul de profit si pierdere - lei -

Denumire indicator 2011 2012 2013
VENITURI DIN ACTIVITATEA 133.228.303 164.433.078 394.804.507
CURENTA din care:

- venituri din imobiliziri 23.469.165 34.886.642 35.716.104

financiare

- venituri din investii financiare

cedate 94.192.667 121.232.383 346.610.172

- venituri din dobanzi 6.101.219 1.975.379 1.180.840
CHELTUIELI DIN
ACTIVITATEA CURENT A din 37.108.402 64.469.664 237.788.531
care:

- cheltuieli privind investiile

financiare cedate 10.580.443 40.639.584 196.605.300
REZULTATUL CURENT 96.119.901 99.963.414 157.015.974
TOTAL VENITURI 133.228.303 164.433.078 394.804.507
TOTAL CHELTUIELI 37.108.402 64.469.664 237.788.531
REZULTATUL BRUT - PROFIT 96.119.901 99.963.414 157.015.974
IMPOZIT PE PROFIT 12.677.231 11.580.720 27.015.914
REZULTATUL NET - PROFIT 83.442.670 88.382.694 130.000.062

Veniturile din activitatea curenta in anul 2013 au fos394.804.507 lei
fiind superioare cd40,10%veniturilor din anul 2012.

Principala categorie de venit o reprezimeniturile din investiile financiare
cedate, 1n suide346.610.172 leireprezentan87,79%din totalul veniturilor.
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Veniturile din investiile financiare cedate sunt superioare185,91% celor
realizate in 2012, ca rezultat al intengfficactivitatii speculative pe pta de capital.

in ceea ce privge veniturile din dobanzi, de 1.180.840 lei acestea
reprezini doar59,78% din cele olinute in anul precedent, ca urmare adscii
ratei dobanzilor pe pia monetat, precumsi a nivelului mai sgzut al sumelor
plasate n instrumente monetare.

Top 10 socieiti comerciale din punct de vedere al dividendelor ctenite
S.I.LF. OLTENIA S.A. pentru exercitiul financiar 2012

Detinere Dividende Tncasate
SIF OI._TENIA .SA din de SIF OLTENIA SA
Nr. , capitalul social al .
Emitentul . . pentru exercitiul
Crt. emitentului ] )
. . financiar 2012
la data de inregistrare lei
0h- - lei -
1. S.C. OMV PETROM S.A. Bucuresti 1,12 14.966.099
2. S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti 28,36 4.037.341
3. EXIMBANK S.A. Bucure sti 3,27 3.731.008
4. S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medig 1,68 3.544.851
5. S.C. MERCUR S.A. Craiova 85,85 2.336.542
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A.
. 7,11 1.768.857
6. Bucuresti
7. FONDUL PROPRIETATEA Bucure sti 0,15 1.436.169
8. S.C. ANTIBIOTICE S.A. lasi 10,72 1.108.150
9. S.C. UNIVERS S.A. Rm. Valcea 73,75 823.425
S.C. ELECTROMAGNETICA S.A.
. 22,11 597.982
10. Bucuresti
TOTAL - 34.350.424

in condiiile in care suma totala dividendelor incasate de S.I.F. OLTENIA
S.A. pentru exerdul financiar 2012 a fost d85.716.104 leise constatca 10
societiti au furnizat96,18%din aceagtsurs de venit.

Din cei 10 emiterti care au furniza96,18% din veniturile din imobilizri
financiare aferente exettilui financiar 2012,7 emitenti sunt intrai in portofoliu
ca urmare a invesiiior realizate, ce au condus la aprecierea calitat acestuia.
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Dividende cuvenite S.I.LF. OLTENIA S.A.
pentru exercitiile financiare 2009 - 2012
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Cheltuielile din activitatea cureftin suni de237.788.531ei inregistreax
0 crestere cu268,84%fata de 2012, ca efect al gterii cu383,78%a cheltuielilor
cu investiiile financiare cedate.

In ceea ce priwte cheltuielile cu personalul, acestea sunilii®65.869 lei
si au crescut f@ de 2012 cu0,56%. Aceasi crestere s-a datorat fdlor
compensatorii acordate salailiar disponibilizai, in conformitate cu prevederile
Contractului Colectiv de Murg rezultate ca urmare a procesului de restructrare
personalului.

Exerctiul financiar al anului 2013 s-a incheiat cu pnofit brut de
157.015.976 leiimpozitul pe profit Tnregistrat fiind d&27.015.914 lei

Profitul brut incorporedi provizioanele reflectate in Nota 2 (pi“Alte
provizioane”) la situgile financiare constituite in conformitate cu peeterile OMFP
nr. 418/2005, cu statutul socigt, cu contractul colectiv de muigi contractul de
mandat al conducerii efective. Propunem AdiirGenerale Ordinare a Aonarilor
s aprobe rezultatul brut realizat, ce include pnowial creat pentru stimularea
salariailor, conducerii efectivesi administratorilor in conformitate cu cadrul legal
menionat si s acorde Consiliului de Administia competeta pentru repartizarea
sumei pe salarig conducerii efective (cu contract de mangefdministratorilor.
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Profitul net al exerdiiului financiar este det30.000.062 lgisuperior cu
43,93% celui prevzut prin Bugetul de Venitugi Cheltuieli pentru anul 2013.

Consiliul de Administrge al S.I.F. Oltenia S.A. propune Aduin Generale
Ordinare a Agonarilor ca profitul net realizat $ie repartizat pe uritoarele destirta:

1. Surse proprii de fingare constituite din profit 37.173.548 lei  28,60%

2. Dividende 92.826.514 lei  71,40%

ceea ce asigaun dividend brut d@,16 lei/agiune.

Dividendul brut propus a fi distribuit reprezind rentabilitate del0,35%
calculat la preul mediu de tranzaionare pentru anul 2013.
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Situatia fluxurilor de trezorerie (Cash-flow)

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
la data de 31.12.2013

- lei -
Denumirea elementului Exergu financiar
2011 2012 2013
A 1 2 3

Fluxuri de trezorerie din activititi de
exploatare
Incagiri de la clieni 104.079.946 121.559.577 349.016.206
Plati catre furnizorisi angajai -21.305.869 - 16.530.513 -17.930.292
Dobanzi pitite 0 0 0
Impozit pe profit pitit -11.698.827 - 8.146.973| - 27.899.422
Incagiri din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0 0
Numerar net din activiti de exploatare 71.075.250 96.882.091 303.186.492
Fluxuri de numerar din activiti de investiie:
Pliti pentru achizionarea de atuni -136.628.321 -114.969.539 - 280.710.951
Plati pentru achizitionarea de imobiiiz -18.099 41911 - 26.931
corporale
ncagiri din vanzarea de imobilizi corporale 2.421 97.016 759.338
Dobénzi incasate 6.939.819 2.067.965 1.177.531
Dividende Tncasate 23.483.955 34.845.688 35.716.104
Numerar net din activiti de investiie -106.220.225 - 78.000.081 - 243.084.909
Fluxuri de numerar din activifi de finanare:
Incagiri din emisiunea de gdani 0 0 0
Incagiri din imprumuturi pe termen lung 0 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0 0
Dividende pitite -36.078.581 -59.928.414 -59.787.358
Numerar net din activiti de finanare -36.078.581 -59.928.414 -59.787.358
Cresterea net a trezoreriesi echivalentelor de

-71.223.556 - 41.046.404 314.225
numerar
Numerarsi echivalente de numerar la inceputul ) 1) o568 79.810.400  38.772.996
exerciiului financiar
Numerarsi echivalente de numerar la sfiful 76.819.400 38.772.0908  39.087.221

exerciiului financiar
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9. GUVERNANTA CORPORATIV A

Societatea de Investi Financiare Oltenia S.A. este lisiala categoria | a
Bursei de Valori Bucusgdi, incepand cu data de 01.11.1999.

Capitalul social subscrig varsat al socieitii este de 58.016.571 lei. Acesta
este imgrtit in 580.165.714 awini, cu valoare nominalde 0,1 lei.

Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare &gamise in forra
dematerializai si confera drepturi egale titularilor lor. Actiunile sunt
indivizibile, societatea recunoscand un singur eeentant pentru exercitarea
drepturilor ce rezuitdin deainerea unei awni.

Societateasi desfisoai activitatea in conformitate cu prevederile legisia
romane. Principalele acte normative care guvethaaitvitatea S.I.F. Oltenia S.A.
sunt: Legea 297/2004 privind pgade capital, cu modificile si completirile
ulterioare, Legea nr. 31/1990 privind so#ige comerciale, cu modifiile si
completirile ulterioare, Regulamentul Comisiei fitmale a Valorilor Mobiliare
nr.1/2006, privind emitgn si operaiunile cu valori mobiliare, Regulamentul
Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2004, privindut@rizareasi
functionarea sociétilor de administrare a invesgtior, a organismelor de
plasament colectisi a depozitarilor, Actul constitutiv (Statugi Contract),
Reglemeririle interne, Codul Bursei de Valori Bucstiesi Codul de Guvernga
Corporati al Bursei de Valori Bucugsi, adoptat de BVB in 2008, precugnin
conformitate cu actele juridice specifice actitiit emise de A.S.F. (Autoritatea de
Supraveghere Financir

Si in anul 2013, S.I.LF. Oltenia S.A. a continuat refole pentru a se
conforma treptat celor 19 principii ale Codului@avernam Corporati.

In conformitate cu Actul Constituti8.l.F. Oltenia S.A. este administrat
n sistem unitar.

Consiliul de Administrae al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit dirmemobri
alesi de Adunarea Genetgbe o perioadide 4 ani, cu posibilitatea de a fi reale

in perioada 01.01.2013 —20.04.2013, Consiliul demkistraie al S.I.F.
Oltenia S.A. a fungonat in urnitoarea componeir

. Tudor CIUREZU - Predinte

. Anina RADU - Vicepregedinte

. VasileSALAPA — Membru

. Gheorghe BLIDARU — Membru
. Lucian BISE —Membru

. Petre GHIBU - Membru

. Dumitru TUDOR —Membru

~N O 0ok WN P
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La data de 20.04.2013, mandatul Consiliului de Aulstratie a expirat Si
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor SIF G#te3A a ales un nou Consiliu
de Administratie pentru un mandat de 4 ani, fordnat

1. Tudor CIUREZU - Predinte

2. Anina RADU - Viceprgedinte

3. Petre GHIBU - Membru

4. Ana Barbara BOBIRE - Membru
5. Cristian BLSU - Membru

6. Daniela TOADER - Membru

Consiliul de Administrge al S.I.F. Oltenia S.A. s-a completat cu cel He-a
saptelea membru prin cooptarea Domnului LuciarSBUin sedima din data de
27.06.2013, primaedina de Consiliu la care acesta a participat fiind disadata
de 25.10.2013, ddpprimirea avizului A.S.F. (fosta CNVM3i inregistarii la
O.R.C. de pe largTribunalul Dolj.

in cursul anului 2013, Consiliul de Adminisiieal S.I.F. Oltenia S.A. a
avut in componga sasi administratori executiyi respectiv ,conduitori cu
contract de mandat’sa cum sunt defifiide Regulamentul CNVM nr. 15/2004, in
urmatoarea componeit

1. Tudor CIUREZU: Prgedinte CA /Director General
2. Anina RADU: Vicepreedinte CA /Director General Adjunct

Majoritatea membrilor Consiliului de Administ@ — 5 membri — sunt
neexecutivi.

Dintre acstia, doi administratori independgrau constituitComitetul de
Audit, respectiv domnii Lucian B§E si Petre GHIBU péaala data de 20.04.2013,
iar ulterior alegerii noului Consiliului de Admirigtie al S.I.F. Oltenia S.A. pentru
un mandat de 4 ani, potrivit Hoérii A.G.O.A. nr. 6 din data de 20.04.2013, in
sedina Consiliului de Administnge al S.I.F. Oltenia S.A. din data de 27.06.2013,
s-a constituit un nou Comitet de audit, format ddministratorii independein
Daniela TOADERsi Petre GHIBU.

Membrii Consiliului de Administrge au fost alg in baza unor criterii
obiective privind calificaregi experiena profesiondl. Acestea sunt cumulativ
cele previzute Tn art. 18 alin. (1) lit. d) din Regulamen@N.V.M. nr. 15/2004.
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Principalele criterii privind calificarea profesion ala a administratorilor :

- &4 aiba o burd reputaie si 0 experiema suficieni pentru a asigura
administrarea sigéri prudens a unui SIF;

- & aila studii superioare de luaglurat absolvite cu examen de ligérsau
de diplomi, dup caz;

- &1 aibd o experieta profesional intr-un domeniu care se circumscrie
activitatii financiar — bancare sau al pe de capital sau in domeniul juridic de
minimum 3 ani.

Principalele atributii ale Consiliului de Administratie:

- stabilirea diregilor principale de activitatgi de dezvoltare ale socii;

- stabilirea politicilor contabilgi a sistemului de control financiar;

- supune spre aprobare Adinin Generale a Agonarilor, in termen de 4 luni
de la incheierea exetitilui financiar, situdile financiare anuale pe baza
rapoartelor administratorilaf auditorului financiar, repartizarea profituluixérea
dividendului, bugetul de venitugi cheltuieli si programul de activitate pentru
exerctiul financiar urnator;

- aproki contractarea de imprumuturi bancgiracordarea de gargin

- aproki gajarea, inchiriereq ipotecarea bunurilor sociii;

- Incheie contracte de administrareontracte de depozitare;

- aprola regulamentul de organizagefunctionare al socidétii, manualul de
operarssi control, politicilesi strategiile de administrare.

- angajareasi concedierea directorilor executivi ai soéi@t stabilirea
drepturilorsi indatoririlor acestora;

in cursul anului 2013, Consiliul de Adminisfies-a intrunit cel ptin o dat
pe trimestru.

Numarul total de sedinte ale Consiliului de Administratie in cursul
anului 2013 a fost de2 ( 31.01.2013, 05.03.2013, 18.03.2013, 12.04.2013,
17.04.2013, 20.04.2013, 12.06.2013, 14.06.2013,0622013, 05.08.2013,
25.10.2013, 06.12.2013).

Situatia prezentei administratorilor la sedintele Consiliului de
Administra tie in cursul anului 2013

1. Tudor CIUREZU — 12 prezete
2. Anina RADU —-12 prezete
3. Petre GHIBU —12 prezete
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4. Gheorghe BLIDARU -5 prezere
5. Vasile SALAPA — 5 prezere

6. Dumitru TUDOR — 5prezeie

7. Lucian BUSE —7 prezere

8. Ana Barbara BOBIRCA -7 prezene
9. Cristian BUSU - 7 prezere

10. Daniela TOADER 6 prezere

Principalele teme puse in disctie in cadrul sedintelor Consiliului de

Administra tie:

aprobari impuse de prevederile legale aplicabile evidarlor contabile
(rezultate reevaluare imobilid corporale, rezultate inventariere
patrimoniu, constituire provizioane, situdinanciare consolidate, sittia
IFRS);

aprobari impuse de legislaia aplicabila exercitarii atribu tiilor de
catre compartimentele de control intern si audit intern (raport de
controlsi plan de control);

aprobari cu caracter organizatoric (proceduri de lucru, contracte de
mandat, contract de audit financiar, acordareaatepetere conducerii
efective, reduceri de personal, constituire ConuieeAudit);

aprobari impuse de specificul activititi compartimentelor din cadrul
societitii (participarea S.I.LF. Oltenia S.A. la majorareaitedydui social
al societtilor din portofoliu, vanzarea pachetelor deiau deinute de
S.L.F. Oltenia S.A));

aprobiri impuse de prevederile legalai statutare privind convocareasi
destisurarea adunirilor generale (analizasi aprobarea materialelor incluse
pe ordinea de zi, convocator, cheltuieli, procedsuspendare drept de vot,
liste de candidaturi, formulare progurspecial, buletin de vot prin
corespondef, constituire comisii primirgi tinere evideta voturi etc);

inform ari privind rapoarte intocmite de Comitetul de Audit.

Remunerarea membrilor Consiliului de Adminiggain exerdiul financiar
2013 s-adcut In conformitate cu Hatarile Aduriirii Generale ale Agonarilor din
aprilie 2012, respectiv ale Adam Generale ale Agonarilor din aprilie 2013.

Astfel, pentru perioada ianuarie 2013 — aprilie 283a acordat o indemni&
intr-un cuantum brut de:
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- presedinte: 6 salarii medii brute pe societate;
- ceilaki administratori: 5 salarii medii brute pe societat

Pentru calculul salariului mediu s-au luat in cdestie salariile de baz(de
incadrare) plus sporurile cu caracter permanensalkriailor societitii Tncadrai
pe durai nedeterminat cu program complet de lucru. Data de reféripentru
calcul a fost 31.03.2012 pentru indemiyiia acordate in perioada ianuarie —
aprilie 2013.

in perioada mai 2013 - decembrie 2013, remuneradgainistratorilor s-a
facut in concordag@i cu Hotirarea A.G.O.A. S.I.F. Oltenia S.A. nr. 5/20.04.2013
prin care s-au stabilit drepturile administratarifwentru Tntregul mandat (2013-
2017), astfel:

- Indemnizaa lunat a membrilor Consiliului de Administria se stabilge
la nivelul a 2,0 salarii medii brute pe societaenfpu fiecare administrator, 3,0
salarii medii brute pe societate pentru Vicgpdintesi 4,0 salarii medii brute pe
societate pentru Pyedinte.

- Indemnizaia suplimentar a membrilor Consiliului de Administtia ce fac
parte din comitetele consultative ale consiliulei stabilgte la nivelul a 5% din
indemnizaia lunaf a administratorului respectiv. Membrilor Consiliul de
Administrgie li se vor aplicasi prevederile Actului constitutiwi Contractului
colectiv de munca al socigii, unde este cazul (cheltuieli de deplasare, parts
cazare etc).

- Pentru realizarea indicatorului de profit nedmanistratorii au dreptulas
primeasé, Tn ansamblu, un stimulent suplimentar sub for@digpaiei anuale la
profit, Tn procent de 0,5% din Profitul net reatizaondiionat de aprobarea
acestuia in A.G.O.A. de aprobare a diilea financiare anuale. Fondul se va
determinasi inregistra sub fori de provizion din profitul brut, astfel Tncat
realizarea profitului net stabilit prin Bugetul déenituri si Cheltuieli ¢ nu fie
periclitat. Plata fondului se va realiza dupgprobarea situi#or financiare anuale,
condtionat de Thcepereagpii dividendelor.

- Pentru anul 2013, salariul mediu pe societa# in calcul estsalariul
mediu la data de 30.04.2013. Mieme: Salariul mediu pe societate reprezint
suma salariilor de b&aunare (de incadrare) la care se adagpprurile cu caracter
permanent ale salatibr societitii raportat la nurarul de salaria cu nornma
intread, cu contract de muA@e dural nedetermindt existem in societate la o
dat anume stabilit.
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Compartimentul de Control Intern

Conform reglemeiddtilor legale in vigoare, S.I.F. Oltenia S.A. a angat,
incepand cu anul 2006;ompartimentul de Control Intern. Reprezentantul
acestui compartiment este domnul Nicolae Stoiatgramat de C.N.V.M. (actual
A.S.F.) prin Decizia nr. 435/25.03.2010.

Atributiile Compartimentului de Control Internonstau in principal in:
“supravegherea resp#&tit de citre societatai personalul acesteia a legigta n
vigoare incidente piei de capital, precunsi a reglemeririlor interne ale
societtii”, respectiv:

Monitorizareasi verificarea cu regularitate a prevederilor legaleidente
activitatii specifice S.I.LF. OLTENIA S.A., precumi a reglemeriirilor
interne, casi respectarea de ate societatesi personalul acesteia a
respectivelor prevederi;

Informarea departamentelor cu privire la regimuikiec aplicabil;

Avizarea tuturor documentelor elaborate de toatenpastimentele din
structura organizatorica S.I.F. OLTENIA S.A. sub aspectul conforimit
cu cerinele legale;

Analizareasi avizarea rapoartelor curente / comunicatelor temaelor
informative / publicitare ale socigii;

intocmirea Planului anual de investifjai supunerea lui aprakii interne;

intocmirea unui Registru al investidjor efectuate, cofinand: durata
investigaiilor, perioada la care acestea se r&fegzultatul investigalor,
propunerile Thaintate Tn scris conducerii sagie$i deciziile luate;

Intocmirea unui Registru de reclatiia

Astfel, anual, Reprezentantul CompartimentuluCdetrol Intern analizeaz
activitatea deskurati de societate in cursul anului anterior, semnaldadj este
cazul, eventuale disfunonalitati sau aspecte neconforme cu prevederile leggsla
specifice in vigoare.

Planul de Investiga pentru anul 2013 - aprobat de Consiliul de
Administraie Tnsedina din data de 31.01.2013, a vizat &roarele:

- Activitatea organizatorig
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- Informari privind regimul juridic aplicabil pigei de capital;

- Avizare documente transmise la C.N.V.M. (actuAlS.F.) in vederea
obtinerii autorizrilor previzute de reglemeitile C.N.V.M. (actual
A.S.F);

- Avizari rapoarte curente, materiale informative / putare, comunicate;

- Intervenii si informari ale Consiliului de Administrge si Conducerii Efective
pentru respectarea reglemaitbr privind socieitile comercialesi piata de
capital;

- Verificari in cadrul Planului de investiga

Toate investiggile si informarile efectuate precusi avizele acordate au fost
consemnate in Registrul investigar.

Societatea are uauditor financiar precumsi un auditor intern caresi-au
destisurat activitatea in conformitate cu prevederilealegaplicabilesi contractele
incheiate in acest sens.

Auditorul financiar este S.C. JPA AUDITSI CONSULTANTA S.R.L.
Bucursti.

Auditorul financiar a auditat sittide financiare anuale.

Consiliul de Administrae a verificat independea si obiectivitatea
auditorului financiar prin monitorizarea rdita partenerilor dedigaemitentului in
firma de audit.

Auditorul intern este doamna #ateanu Nadia Florentina, aceasta fiind
salariat al emitentului pe pericadedeterminat

Auditul intern este organizat in conformitate cu prevederile iLewi
31/1990 R, cu modifirile si completirile ulterioaresi OUG nr. 75/1999 privind
activitatea de audit financiar functioneaz ca un compartiment distinct in cadrul
S.I.LF. Oltenia S.A., potrivit prevederilor C.A.F.Rr. 88/2007 pentru aprobarea
Normelor de audit intern.

Activitatea de audit intern s-a dégifrat in conformitate c®rocedurile de
Audit intern aprobate de Consiliul de Administia al S.I.F. Oltenia S.A. prin
Hotararea nr. 10/08.10.2007.

Modul de organizarai functionare, derularea misiunilor de audit intern,
obiectivele urnarite sunt stabilite prin Reglemainte interne ale S.I.LF. Oltenia
S.A. avizate de C.N.V.M. prin avizul nr. 46/20.1212.
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Activitatea de audit intern in anul 2013 s-a dgsfat in baz&lanului de
audit intern aprobat de Consiliul de Administi@ al S.I.F. Oltenia S.A. prin
Hotararea nr. 1/31.01.2013.

Auditul intern a avut ur@toarele obiective:

a) verificarea conformitii activitatilor entititii cu politicile, programelesi
managementul acesteia, in conformitate cu prevedegale;

b) evaluarea gradului de adecvareaplicare a controalelor financiake
nefinanciare dispusg efectuate dedtre conducerea socigi in scopul creterii
eficientei activititii acesteia;

c) evaluarea gradului de adecvare a infaiitoa financiaresi nefinanciare
destinate conducerii pentru cugteea realitii din societate;

d) protejarea elementelor patrimoniale bilare si extrabilaniere si
identificarea metodelor de prevenire a fraudgigierderilor de orice fel.

Misiunile de audit intern Tn anul 2013 s-au dggfat Tn cadrul
compartimentelor funmonale ale S.I.LF. Oltenia S.Ai au avut in principal,
conform Planului de audit intern, ufitoarele obiective:

- Inventarierea patrimoniulyi valorificarea rezultatelor acestuia;

- Regqulisi proceduri pentru degfurarea activittii fiecarui compartiment,

conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004;

- Dividendele pitite agionarilor S.I.F. Oltenia S.A. persoane fizige

juridice existeri la data de inregistrare;

- Dividendele incasate de la soé&igeé din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.;

- Respectarea regleméntor C.N.V.M. privind calculul si raportarea

activului net;

- Organizarea evideei imobilizarilor financiare de natura ganilor si

titlurilor de participare;

- Achizitii de mijloace fixe, obiecte de inventar, mode#niz reparaii,

evidena acestorai amortizirile nregistrate pe cheltuieli;

- Respectarea disciplinei opé@temilor de cas, acordareasi justificarea

avansurilor de trezorerie;

- Contribuiile angajatorului fa&a de bugetul de stat, bugetul askyuor

socialesi fonduri speciale.

Misiunile de audit intern intreprinse conform Planude audit intern
aprobat de Consiliul de Administra al S.I.LF. Oltenia S.A. pentru anul 2043
care au cuprins cele mai importante aciiyits-au finalizat cu ur@dtoarele
concluzii:
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- Activitatile s-au desfsurat in concordaa cu procedurile, normele sau
instrugiunile de lucrusi Reglementrile interne, fra a se inregistra abateri
semnificative care ar putea afecta bunul mers aletigii sau Tnregistra riscuri
majore;

- Exista suficiente parghii de control care se respepentru siguraa
fiecarei tranzagi si reducerea riscurilor;

- Nu s-au constatat abateri in déga cu protejarea elementelor
patrimoniale, nu s-au inregistrat fraude sau prerde

in cadrul Departamentului Economic al S.I.F. Ole8.A. fundoneaz
Directia Plasamentg Managementul Riscului.

in atribuiile acestei diredi se afl identificarea riscurilor si supunerea
spre aprobare conducerii societtii adoptarea de misuri necesare gestiofrii
optime a riscurilor.

Gestionarea riscurilor specifice fiei activititi din structura fungonak si
organizatorié s-a realizat la nivelul fieacui departament / dir¢gie de specialitate.

in cursul anului 2013 nu au fost identificate riscsemnificative care is
perturbeze activitatea sodigt

Conducerea executid a S.I.F. Oltenia S.A. este constifiuitin 5 directori:

- Director Departament Economic

- Director Diregia Plasamentg Managementul Riscului
- Director Direg¢ia Monitorizare Portofoliu

- Director Diregia Juridia

- Director Direg¢ia Resurse Umane - Logistic

in cadrulReglementirilor interne ale S.I.F. Oltenia S.Asunt previizute
atribu tiile clare ale Departamentuluisi fiecarei Directii.

Ocupanii functiilor de Directori, conform acestor Reglemanttrebuie &
indeplineast condiii stricte de pregtire profesiona si de experieti pe piaa de
capital.

Pentru a pune la dispoa agionarilor informaii relevante in timp real,
S.I.LF. Oltenia S.A. a creat pe pagina web www.siol se¢iunea numi
Informaii investitori, usor accesibi si permanent actualizat
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Pagina web este astfel structdrancat & conina informaiile necesare
deinatorilor de valori mobiliare (in limba roméni englez): calendar financiar,
raportri (raportare continly raportare periodic politici investtionale -
reglementri prudeniale, raportare lunar activ net, buletin informativ lunar),
aduriri generale ale aionarilor, declarai detineri, anunuri vanzri agiuni/active,
oferte publice, intredyi frecvente.

S.I.F. Oltenia S.A. are structuri interne specabzpentru retsa cu investitorii
si relatia cu adonarii proprii si anume Serviciul Agonari si Reldii cu Actionarii
(mihaela.talea@sifolt.)ai Biroul Relaii Publice (public@sifolt.ri

S.I.F. Oltenia S.A. are desemnate @persoane carei snertina legitura cu
institutiile pietei de capital (A.S.F./C.N.V.M., B.V.B.), acesteanand periodic
programe de specializare.

Pentru facilitareasi Tncurajarea particigrii actionarilor la lucérile
Adunarilor Generale ale Awnarilor si pentru exercitarea depfina drepturilor
acestora, S.I.F. Oltenia S.A. a pus la disp@piosibilitatea exercitirii votului in
absenti pe baz de procura speciaf, a votului la distanta prin posta precum si
votul electronic.

Modul de lucru a fost publicsi a fost prezentat prin intermediul
comunicatelor in cadrul Raperii continue.

Toate documentele aferente Adtlor Generale ale Amnarilor, incepand
cu Convocatorui finalizand cu Hodrareasi rezultatul votului, au fost publicate in
termen legal pe site-ul oficial al S.I.F. OltenidAS www.sifolt.ro.

in cadrul Reglemedtilor interne, sunt preizute regulisi proceduri cu
privire la furnizarea periodicsi continui de informaii pentru a se asigura astfel
desfisurarea unei activiti transparente, careasasigure accesul egal al
investitorilor la informaii.

Ca suport al Regulamentului de GuvendaDorporativd, S.I.F. Oltenia S.A.
se bazeaisi pe urmitoarele documente:

- Contractul de societate
- Statutul de societate
- Reglemeritrile interne
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RESPONSABILITATEA SOCIAL A

S.I.LF. Oltenia S.A. este pe deplin gt@nti ca 0 societate modeincu un
sistem economic competitigi dinamic, impune companiilor o abordare a
activitatii din punct de vedere al responsabhilitsociale.

Astfel, o parte din principiile respectate Tnatdtea S.I.F. Oltenia S.A. sunt:

- asigurarea Tmbunstirii calitatii vietii angajailor la locul de mung si in
afara acestuia;

- asigurarea unui mediu de muargigursi sanatos;

- abordarea in mod responsabil a restrdcilor, tindnd cont de interesele
tuturor girtilor implicate;

- minimizarea impactului activitilor desfsurate asupra mediului;

- aplicarea de principii practici echitabile de conducere a companiei;

- construirea unor refiade incredere cu socigile in care activeaz

- promovarea valorilor companiei in randul angka prin programe de
training.

S.I.LF. Oltenia S.A. s-a implicat in rezolvarea umoobleme sociale ale
comunitii prin acordarea unor sponsaiizca parte a unor @ani umanitare.

Principalele activitti de responsabilitate socialvizeaz stimulareasi
fidelizarea salarigor si implicarea acestora in diferitetami cu caracter umanitar
si social.

Activitatea complex a socieitii presupune indeplinirea unor standarde
ridicate de pregfire profesional a salariglor. Acesta este motivul pentru care s-a
acordat o atgre special pregitirii si dezvoltrii profesionale a salaridor prin
participarea acestora la cursuri, seminarii, confer

Principalele programe de pigge la care salaria au participat in anul
2013 au vizat:

- Avantaje si riscuri in utilizarea diverselor instrumente financiare;

- Cadrul legal aplicabil pietei de capital;

- Evaluare instrumente financiare;

- Managementul riscului de frauda in sistemul financiar bancar;

- Reglemendri legate de atributiile si competertele auditorului intern;

- Controlul intern — instrument esertial al managementului;
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- Actualizari ale actelor normative care reglementeazi mecanismele
pietei de capital, cu accent pe Proiectul de modificare a Regulamentului CNVM
nr. 15/2004, sub urmaitoarele aspectele:

Activitatea de administrare a investitiilor;
Modificari in organizarea si functionarea S.A.L;
Reguli de transparenta si publicitatea;

Reguli prudentiale;

Reguli de conduita si conflictul de interese.

Si in viitor, domeniul responsabilititii sociale va continua si constituie o
preocupare importantd in complexitatea activitatii S.I.F. OLTENIA S.A., pentru a

contribui la dezvoltarea unei societdti romanesti durabile si performante.

conf. univ. dr. ec. Tador CIUREZU jr. Anina RADU ec. Elena SICHIGEA

Director Generai Aéjunct Director Economic
ué” (")

!

. CONTROL INTERN
Ec. Stoian Nicolae
Nr. Re& NYM PFR13RCCI 0462

Data... Semnatura {
L ‘
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