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RAPORT ANUAL

al Consiliului de Administraie
n conformitate cu
Regulamentul nr. 1 / 2006
al Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare
pentru exercfiul financiar 2011

Data raportului: 31.12.2011

Denumirea sociétii comerciale:SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
OLTENIA S.A.

Sediul socialjuderul Dolj, municipiul Craiova, str. Tufinele nr. 1, cod pgal 200767

Numirul de telefon/fax0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare FiscalRO 4175676

Nunir de ordine in Registrul Comatui: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru C.N.V.M.PJR09SIIR/160003/14.02.2006

Piaa reglementétpe care se tranzi@eneaz valorile mobiliare emiseBursa de

Valori Bucuresti

Capitalul social subscrig varsat:58.016.571 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliagmise de societatea comergial

aciunile S.I.LF. OLTENIA S.A. sunt nominative, emisdormi dematerializat si

acordi drepturi egale titularilor lor. Valoarea nominala unei aguni este de 0,1 lei.

1. ANALIZA ACTIVIT ATII SOCIET ATII

Societatea de Investii Financiare OLTENIA S.A. - persoaa juridica
romara - infiintati ca societate comercigpe aduni la data de 01.11.1996 in baza
Legii nr. 133/1996, are Codul de Inregistrare FisBD 4175676i este inregistrét
la Registrul Comeului sub nr. J16/1210/30.04.1993.

In conformitate cu actul constitutiv, societatemamnitorul obiect de activitate:

- administrareai gestionarea awinilor la socieitile comerciale pentru care
s-au emis awni proprii, corespurior Certificatelor de Proprietatgi
Cupoanelor Nominative de Privatizare subscriseatgeni in conformitate
cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/31995

- gestionarea portofoliului propriu de valori mohigasi efectuarea de
investtii n valori mobiliare Tn conformitate cu reglemaile in vigoare;

- alte activititi similare si adiacente, in conformitate cu regleniibe Tn
vigoare, precumgi de administrare a activelor proprii.
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Capitalul social subscrissi varsat, inregistrat la data de 31.12.2011, era de
58.016.571 lei divizat Tn 580.165.714 &tuni cu o valoare nominak de 0,1
lei/actiune.

in perioada de raportare, S.I.F. OLTENIA Ssha desfisurat activitatea cu
respectarea prevederilor legale cuprinse in:

- Legea nr. 31/1990 R, cu modirile si completirile ulterioare;

- Legea nr. 297/2004, cu mod#ide si completrile ulterioare;

- Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;

- Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006;

- celelalte acte normative in materie

si

- Actele constitutive (Statyi Contract de societate).

Realizarea activitilor de depozitare prévute de legislge si requlamentele
Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare a fost asiguiatie ING Bank NV
Amsterdam - Sucursala Bucstie

Evidena acionarilor S.I.LF. OLTENIA S.A. estetinuta de S.C.
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucurgi.

Actiunile S.I.LF. OLTENIA S.A. sunt inscrise la cateigot a Bursei de
Valori Bucurati, fiind negociabile si liber transferabile, cu respectarea
prevederilor legale.

In cursul exerdiului financiar 2011 nu a avut loc nici o fuziunaus
reorganizare semnificaiva Socieittii de Investiii Financiare OLTENIA S.A. sau
a socieitilor comerciale controlate de aceasta.

1.1. a) ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI

La data de 31.12.2011, in portofoliul deiawi al S.I.F. OLTENIA S.A. se
regisesc particip@ la un nunir de110 emiterti, valoarea nominak a pachetelor
de aciuni fiind de 625.172.731ei, cu ovaloare de piaa de 1.419.258.010ei
(calculati Tn conformitate cu prevederile Regulamentului @.NL. nr. 15/2004),
superioai cul127,02% celei nominale.

S.I.LF. OLTENIA S.A. a continuat in anul 2011 paiitide restructurare a
portofoliului prin reducerea nuirului de participéi. De la un nurar de 125
emitenti existeni in portofoliu la data d81.12.2010se inregistredzun nunar de
110 emiterti la data de1.12.20111 nou emitentintrand Tn portofoliu, in timp ce
16 emiterti au isit din portofoliu.



In ceea ce priwe participaile care au igit din portofoliu -16 - acestea au
fost instdinate astfel:
- 7 participaii - prin vanzare pe pia de capital;
- S.C. COMBGORJ S.A. TARGU JIU
- S.C. ALRO S.A. SLATINA
- S.C. OLTCHIM S.A. RAMNICU VALCEA
- S.C. ROFEP S.A. URZICENI
- S.C. MECANOENERGETICA S.A. DR. TURNU SEVERIN
- S.C. UCM S.A. RBSITA
- S.C. ASTRA S.A. CRAIOVA

- 4 participdii — prin contracte de vanzare—cuirgre de aguni (societti
de tip inchis);
- S.C. ROMAST S.A. TARGOVISTE
- S.C. ROPRINT S.A. CRAIOVA
- S.C. MECAPOL S.A. BUCURESTI
- S.C. CRIMSAT S.A. DROBETA TURNU SEVERIN

- 3 participgii - prin radierea socigtilor comerciale de la Oficiul
Registrului  Comaului dup Tncheierea procedurii de lichidare
judiciara/faliment;

- S.C. POIANA RADOMIRE STI S.A. RADOMIRE STI
- S.C. RULMENTI S.A. SLATINA
- S.C. VINALCOOL OLT S.A. SLATINA

- lparticipaie — retragerea S.I.F. OLTENIA S.A. din societate;
- S.C. UMT S.A. TIMISOARA

- 1 participaie — inscriere in Tabelul Creditorilor, ca urmardeglargiei de
retragere din societate
- S.C. BIOSIN S.A. BUCURESTI

in ceea ce privte societatea intratin portofoliu, aceasta esEONDUL
PROPRIETATEA S.A. Bucuresti, cumgirati pe piaa de capital.

In cadrul politicii de dezinvestire, s-a ummit vanzarea cu prédere a
pachetelor minoritare de @i deginute la sociditi comerciale cu rezultate
economico-financiare slabe, care nu au adus SJLH.ENIA S.A. venituri sub
forma de dividendsai care nu aveaganse reale de redresare.

Totoda#i, Tn vederea atingerii obiectivului de profit, resfiv indeplinirea
politicii de dividend, au fost vandugeparticipaii la societiti comerciale cu rezultate
bune, dar #ra pondere ridicat in activul S.I.LF. OLTENIA S.A., care au fost
fructificate la preuri pe adgune ridicate.



Valoarea nomindl a portofoliului, in ciuda igrii din portofoliu a 16
societiti comerciale, a cunoscut o apreciere -28¢08% - deoarece in paralel a
avut loc o reinvestire a lichidiilor obtinute in pachete de @eni, emise de
societiti care deja se rageau in portofoliu, pentru a ne niee sau chiar #ri
cotele de participare la capitalul social al unonitenti cu perspective bune de
dezvoltare, precuri pentru a consolida patrimoniul detiani administrat.

Valoarea de pia a portofoliului administrat s-a diminuat n peaa
analizat cu1,94%.

Diminuarea valorii de pta a pachetelor de agni se datoredizfaptului G o
pondere d&5,40% a participdilor const in deineri la socieiti comerciale listate
la Bursa de Valori Bucusé iar in cursul anului 2011 catde adiunilor listate la
B.V.B. au fost in declin. Astfel, principalul indical pigeei - BET - a pierdut
17,7% din valoare f& de finele anului precedent.

Structura portofoliului de aicini la data de 31.12.2011, in fuigcde piga
pe care se tranzganeaz si de modul Tn care irdrin calculul activului net, se
prezint astfel:

31.12.2011
Valoarea de piga a
L pachetelor de agiuni
Structura L Valoarea nominak a S o
NI Emitenti L calculati in conformitate
. pachetelor de agiuni
portofoliului ’ cu Regulamentul
crt. C.N.V.M. nr. 15/2004
N g ~lei - % - lei - %
sC.

1 | societiti comerciale cotate B.V.B. 18| 16,36] 328.368.159 52,52 786.252.983 55,40
2 | societiti comerciale cotate RASDAQ 24| 21,82 52.851.647 8,45 101.751.002 7,17
3 | Societiti comerciale cotate SIBEX 1 0,91 297.705 0,05 405.564 0,03
4 | societiti comerciale cotate SIBEX - AT§ 1 0,91 6.330.888 1,01 35.183.910 2,48
5 | Societiti comerciale listatesi 10 9,09 22.375.195 3,58 32.033.294 296

netranzagonate '
6 | Societiti comerciale inchise 34| 3091 197.223.668 31,55 462.833.006 32,61
7 | Societiti comerciale Tn reorganizage 20 18,18 16.809.769 2,69 0 0

lichidare judiciait

g | Societiti comerciale necotate 2 1,82 915.700 0,15 708,951 006

si tranzacdionate B.V.B. '
TOTAL 110 | 100,00 625.172.731 100,00 1.419.258.010 100,00

Valoarea particip@ei dginuta la capitalul social al &cii Comerciale
Romane -338.422.697 let calculat in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M.
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nr. 15/2004, repreziat73,12% din valoarea de pi& a pachetelor de agni
detinute la socieiti comerciale de tip “inchis”.

Din analiza structurii portofoliului, se constata 55,40 % din valoarea de
piata (calculat Tn conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 152D este dat
de valoarea pachetelor detiani cotate la Bursa de Valori Bucyte comparativ
cu 61,70% la sfasitul anului 2010. Valoarea @anilor a sé@zut cu 11,96%
raportat la 2010.

Valoarea de pitd a emitefilor cotai la Bursa de Valori Bucugé este
superioai cu139,44% valorii nominale.

In ceea ce privge participgile deinute la societi comerciale
tranzadonate pe piga RASDAQ, valoarea de piacunogte o diminuare cu
13,63% respectiv de 1417.804.411 lela 31.12.2010, la nivelul d&01.751.002
lei la 31.12.2011.

Valoarea portofoliului de aicini al S.I.F. OLTENIA S.A. este in prope
de67,39% determinat de cotgile aaiunilor listate. In condiile in care anul 2011
a fost un an nefavorabil pentru g@iade capital, acest lucgi-a pus amprenta
asupra valorii de ansamblu a portofoliului admnaist

in ceea ce privge evoluia indicilor bursieri, anul 2011 a fost al treilea de
scadere din istoria operatorului bursier. Indic8ET - principalul indice al pigi -
a pierdutl7,7% din valoare f& de finele anului 2010. Anterior, bursa a mai
scizut doar in anul 1998, carBET-ul a pierdut jumitate din valoargi in anul
2008, cand cotdle s-au depreciat cd0%.

In primele luni ale anului 2011 s-au inregistraieri ale agunilor romansti,
alimentate de csterile externe, de nivelul destaptare privind dividendele
consistente care urmad 8e anunate de unele companii, precwinca urmare a
listarii Fondului Proprietatea, care a condus pentru erdrta crgterea atractivitii
Bursei de valori Bucugdi si la 0 orientare a investitorilor &ini catre aceasta.

Indicele BET a atins cea mai mare valoare n dat® éprilie — de5.068
puncte — dup un avans de cca5% in primele trei luni ale anului.

Dupa aceast daf, ingi, piga a intrat pe un trend descendent.tidhi
sciderea a fost pdgpe seama trecerii datelor de inregistrare pewiiestile care
acordau dividende. Ulterior, problemele din Gregiaincetinirea ritmului de
crestere pe plan european au constituit noi motive aardus la saerea bursei. in
luna august, atat bursa lozahtsi bursele externe au inregistrat agdere abrupi,
pe fondul unui evenimengocant: pentru prima dafin ultimul secol, aggia de
evaluare Standard & Poors a redus ratingul de tcatBUA de la nivelul maxim
AAA. Tn acest context, indicelBET si-a diminuat valoarea cu cc&7,3% intr-o
singuh saptamars.



Urmand cursul agravii crizei datoriilor suverane din Europa, bursa a
continuat & scad, indicele BET atingand un minim multianual 472 puncte in
luna noiembrie, Tnregistrand astfel un decli8e8% de la inceputul anului.

in concluzie, pe parcursul anului 2011:

- indicele BET — care indi@ evoluia celor mai lichide 10 aicini

tranzadonate - a avut o ddere del7,7%din valoare;

- iarindicele BET C- indice compozit, care reflacévoluia de ansamblu

a tuturor societilor listate la B.V.B., segmentul de piareglementai,
Cu excega societtilor de investiii financiare — a avut o 8dere de
15,7%;

- indicele BET FI — indicele sociditilor de investiii financiare - a pierdut

12%.

Mentionam ci valoarea de pia a adiunilor listate si tranzadionate este
calculat n conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr 15/208 reprezini
valoarea medie pondeiatalcula pentru ultimele 90 de zile de tranganare.

Structura portofoliului pe categorii detdeeri este:

L 31.12.2010 31.12.2011
Cota déinuta din — —
. : Valoarea Pondere in total Valoarea Pondere in total
capitalul social total ) . ) .
; ; Nr. nominak a portofoliu Nr. nominak a portofoliu
al emitentului oo o
sc. pachetelor agiuni sc. pachetelor agiuni
-lei - % -lei - %
0,01% - 5% 36 185.976.433 38,40 32 200.859.613 32,13
5,01% - 33% 65 249.123.543 51,44 57 376.312.409 60,19
33,01% - 50% & 10.609.964 2,19 7 10.545.879 1,69
50,01% - 100% 16  38.617.201 797 14 37.454.83(0 5,99
TOTAL 125 484.327.141 100,00| 110 625.172.731 100,00

Se obser¥ o diminuare a nuanului de participdi din portofoliu la care
S.I.LF. OLTENIA S.A. dagne o cot cupring intre 5,01% si 33% din capitalul
social, de |&5 la data de 31.12.2010,534 la data de 31.12.2011.

Principalele sectoare de activitateeprezentate in portofoliu la 31.12.2011
sunt:



31.12.2011
Valoarea nominah a

Denumire sector activitate Nr. o
o pachetelor de a¢iuni
emitenti :

’ - lei - %
finante, kinci, asiguiri 11 306.360.897 49,00
resurse petrali servicii anexe 3 54.792.674 8,76
ind. constructoare de miai, prelucrare 15 38.252.73( 6,12
ind. farmaceutiz 2 34.183.0372 5,47
ind. metalurgia 3 33.021.788 5,28
turism, alimentae publici, agrement 6 30.523.779 4,88
servicii 10 23.978.752 3,84
ind. alimenta& 6 20.084.797 3,21
alte activititi 8 19.751.265 3,16
ind. electronig, electrotehnig 9 15.307.025 2,45
comet interior 13 14.751.264 2,36
ind. lemn, celuloz, hartie 3 10.119.64¢ 1,62
construdi 7 8.056.178 1,29
ind. chimia 3 5.934.218 0,95
ind. stich, porelan, faiam 1 4.799.887 0,77
ind. piekrie, bknuri, incltaminte 3 3.796.193 0,61
ind. prelucrare titei 1 801.025 0,13
transporturi auto 2 266.080 0,04
agricultus - foste I.A.S.-uri 2 159.438 0,03
resurse altele 1 152.805 0,02
ind. altele 1 79.266 0,01
TOTAL 110 625.172.731 100,00




Ponderea, la valoare nominala, a sectoarelor de activitate in total portofoliu, la
data de 31 decembrie 2011

finante, banci, asigurari un Sun Sutn Sun "u"s "u"n
resurse petrol si servicii anexe ) 876 49.00
6.12

ind. constructoare de masini, prelucrare
ind. farmaceutica 5.47

ind. metalurgica [l 5.28

turism, alimentaie publica, agrement 4.88
servici 3.84
ind. alimentara 321
alte activ ita 3.16

ind. electronica, electrotehnica [P 2.45

comert interior 2.36

ind. lemn, celuloza, hértie |} 162

constructji 1.29
ind. chimica 0.95

ind. sticla, portelan, faianta 0.77

ind. pielarie, blanuri, incaltaminte 0.61
ind. prelucrare fitei [} 0-13
transporturi auto i 0-04
agricuttura - foste 1A.S.-uri | 0.03

resurse altele i 0-02
0.01

ind. altele

\ \
0.00 5.00 10.00 15.00 20

\ \ \ \ \ \
.00 25.00 30.00 35.00 40.00 45.00 50.00
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Sectorul finare-kanci-asigudri, cel mai bine reprezentat in portofoliu, are o
pondere det9,00% din valoarea nominaltotak a portofoliului, respectib9,57%
din valoarea de pia

in ceea ce privte valoarea de pima portofoliului S.I.F. OLTENIA S.A.,
sectorul “finane-kanci-asiguari” si “resurse petroki servicii anexe”, repreziat
71,13%. Acestea sunt domenii in care S.I.F. OLTENIA S.Angestit mult n
ultimii ani.

Tn ciuda declinului din perioada de cria sistemului bancar, consider ci,
in perspecti®, evoluia acestuia va fi pozitivsi cia 0 economie modeimu poate
exista fira un sistem bancar solid.

Activitatea socieitilor comerciale din portofoliu - in special a celarcare
detinem participdi de control sau majoritare - a fost in permaaenonitorizad,
principalele obiective uramite fiind:

- evaluarea poteialului real al societilor;

- estimarea necesarului investnal pentru dezvoltarea actisi;

- Tmburitatirea rezultatelor economico-financiare;

- promovarea unui management performant;

- stabilirea modalitilor privind o eventua valorificare a participdlor
detinute.

Exercitarea atribtilor de acionari conferite de Legea nr.31/1990 R, cu
modificarile ulterioare, s-a realizat prin intermediul repentarlor in Aduririle
Generale ale A®mnarilor.

La nivelul societtilor comerciale unde am avut reprezemtan Consiliile
de Administraéie, implicarea in managementul sogigbdr a fost mai pronusata,
S.I.LF. OLTENIA S.A. jastrand un contact continuu cu reprezetitgai.

Dupa o perioad de criz profundi 2008 - 2010, anul 2011 a fost pentru
economia Romaniei un an mai bun, astfelPecodusul Intern Brut s-a majorat
cu 2,5%.

Sfagitul de an 2011 a fost dinapate marcat de o &ere, in trim. IV, cu
0,2% a Produsului Intern Brut comparativ cu trimastll, ceea ce ridig unele
semne de intrebare pentru anul 2012.

in ceea ce privge inflatia, aceasta a ajuns la siéul anului 2011 la 3,14%,
B.N.R. reyind si se incadreze frnta fixah de 3%, plus sau minus un punct
procentual. Acesta este nivelul minim al ultimiR2 ani, Tnregistrat, in principal,
pe fondul stagirii preturilor la alimente.
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In anul 2011 moneda tianak s-a devalorizat gor, cursul inregistrat la
31.12.2011 fiind det,3197RON / EUR, comparativ cu4,2848 RON / EURIa
finele anului 2010.

In ciuda faptului 8, in ansamblu, congile macroeconomice s-au ameliorat,
activitatea socidtilor din portofoliu s-a confruntat in continuare puobleme,
dupi trei ani de criz, intrarea pe un trend de gtere necesitand eforturi deosebite.

S..LF. OLTENIA S.A. s-a implicat activ in managerugnunor societi
comerciale - acolo unde cota de participare la@apsocial a permis atand solii
pentru reducerea cheltuielilor, identificarea de piete de desfacere, asigurarea de
resurse financiare (sub forma partitipla majoririle de capital social) etc.

Prin intermediul reprezentalor in consiliile de administtge si a organelor
de control (control intern, auditori) S.I.F. OLTENIS.A. a desfsurat o intens
activitate de analiza activititii societitilor din portofoliu la care dene pachetul
de adiuni majoritar, in vederea conséri' patrimoniilor socieitilor in caua si
eficientizrii indicatorilor economici.

S.I.LF. OLTENIA S.A. dene pachete majoritare detiaai in 14 societti
comercialesi astfel de masuri au fost intreprinse la: S.C. UNIVERS S.A. Ramn
Vélcea, S.C. ALIMENTARA S.A. Slatina, S.C. GEMINAOUR S.A. Ramnicu
Valcea, S.C. FLAROS S.A. Bucyte S.C. COMPLEX HOTELIER DAMBOVTA
S.A. Targowte, S.C. PROVITAS S.A. Bucwie S.C. COMCEREALIS S.A.
Craiova, S.C. CONSTRUDI CAl FERATE S.A. Craiova, S.C. CONSTRUC
MONTAJ 1 S.A. Craiova.

in limita competerelor acordate de lege, In calitate déicaar majoritar
s-au luat o serie de asuri privind revocarea organelor de administrare, d
control si de conducere executiva acestora, promovarea deiagci civile si
penale pentru dparea intereselor socitior mai sus metionate.

in cazul societtilor ale ciror agiuni se tranza@neaz pe piaa de capital,
conform obliga@iei de transparad previzute de legislidga Tn vigoaresi de
principiile de guvern@ corporatii, socieitile vizate au dcut publice misurile
intreprinse prin raportare in pgade capital.

Activitatea de monitorizare a actiafti continua in toate socidtile din
portofoliu pentru ca la nivelul conducerii S.IGLTENIA S.A. s poat fi luate
decizii fundamentale, astfel incat eventualele lemole ale sociétilor sa fie
anticipatesi sa fie luate nasuri din timp pentru a nu ajunge n siiubmit a.
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1. 1. b) INVESTITII SI TRANZAC Tl

Efortul investiional in cursul anului 2011 a fost deosebit de matsme
importante fiind alocate pentru achizde pachete de dani la emiteni care deja
erau Tn portofoliu, pentru a rgwastfel consolidarea pa@i noastre Tn amonariatul
respectivilor emitem Totodati, am participat la majarile de capital social al
unor emiten atractivi, pentru a ne mene cota de participarg pentru a asigura
resursele necesare dezuolt activitati acestora. Am fost Tn permanén
preocupé de fructificarea oportunitilor din piaga de capital, astfel ac in
perioadele de ddere ale B.V.B. am achtmnat pachete importante detiaai.

In anul 2011, valoarea totak a investtilor in active financiare de tipul
aaiunilor a fost del36.628.321 lein cratere cu 94,00%comparativ cu 2010.

in 2011, cele mai importante invastau fost in titluri emise de:

- FONDUL PROPRIETATEA

- OMV — PETROM S.A. Bucurgi

- S.C. ARGUS S.A. Constanta

- S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A.Bucusgé
- S.C. BIOFARM S.A. Bucurgi

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucusé

- C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucwt
- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

- S.C. PRODPLAST S.A. Bucut

- S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media

- BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. Bucursti

Tranzadii

In cursul anului 2011s-au realizat tranzécde vanzare importantginand
cont de oportunitile oferite de piga de capital. Astfel, veniturile din investe
financiare cedate au fost d@.192.667 lei reprezentand0,70% din totalul
veniturilor din perioada analizatSuma obnuta din dezinvestire este comparabil
cu cea realizatin anul 201095.860.501 lei

Activitatea de dezinvestire a avut ca scop atéirweturarea portofoliului,
cat si agiuni ,,speculative” pe pia de capital, careaspermit realizarea
indicatorului de profitabilitate préeut in Bugetul de Veniturgi Cheltuieli al
anului 2011.
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In scopul restructarii portofoliului au fost vandute in special paaghete
agiuni dginute la sociditi comerciale cu rezultate economico-financiare eslpb
parcursul mai multor ani care nu au adus in trecut S.I.F. OLTENIA S.A.itumn
sub forna de dividende.

Principalele tranzat de vanzare au vizat uitorii emiterti:

- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI

- S.C. OLTCHIM S.A. RAMNICU VALCEA

- S.C. ALRO S.A. SLATINA

- S.C. ASTRA S.A. CRAIOVA

- S.C. ROFEP S.A. URZICENI

- S.C. COMBGORJ S.A. TARGU JIU

- S.C. UCM S.A. RBSITA

- S.C. MECANOENERGETICA S.A. DR. TURNU SEVERIN

- S.C. MECAPOL S.A. BUCURESTI

- BANCA COMERCIAL A ROMANA S.A. BUCURESTI

Meryiondm ci la BANCA COMERCIAL ROMAN{ S.A. Bucurgi a fost vandut
un pachet de 0,12% din capitalul social, astf@lS:1.F. OLTENIA S.A., dupaceast
tranzagie, a rimas cu o participage de 6% din capitalul social, egatu cele dgnute de
celelalte SIF-uri. Pachetul suplimentar de 0,12%at in portofoliul S.I.F. OLTENIA
S.A. ca rezultat al unor invegtianterioare si nu prin efectul legii. Tranzgia de

vanzare s-adcut Tn afara pachetului de 6% care a constituiteabill negocierilor cu
ERSTE GROUP referitor la listare, vanzare, schirfth e

Profitul brut obinut din tranzatile de vanzare a fost #38.378.853 lei

In cursul anului 2011, conducerea S.I.LF. OLTENIAA.S.ca, de altfel,
conducerile toturor soctatlor de investiii financiare, care daeau impreui peste
30% din capitalul social al &cii Comerciale Romane, au inceput negocierile cu
conducerea ERSTE GROUP privind valorificareguador detinute la B.C.R.

Mentionam ca Banca Comercial Romar a fost privatizat in anul 20086,
prin vanzarea pachetului detiaoi dginut de Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului atre ERSTE GROUP.

Anterior finalizrii contractului de vanzare, a fost semnat un Achrite
A.V.A.S.si cele cinci Socieiti de Investiii Financiare, prin care AVAS s-a obligat
si impuri Investitorului Strategic (cunapatorul agiunilor Bancii Comerciale
Romane) o claudzprin care acesta se angageaa, In 36 de luni de la privatizare,
si deruleze o OfestPublici Prima# privind agiunile Bancii Comerciale Romane
pe Bursa de Valori Bucw®, insdita de admiterea la tranz@mnare a agunilor
bancii pe acea&tpiata.
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In acest sens, ERSTE a semnat cu fiecare SlFatim de 4 august 2006,
scrisori de angajament prin care ERSTE se andgajsteze Banca Comercial
Romari la Bursa de Valori Bucusg.

in condiiile In care, Incepand cu finele anului 2007, ecoiaoglobat s-a
confruntat cu o criz economid de propotii, ce a afectat puternic pede de
capital, in cursul anului 2009 ERSTY SIF-urile au agreatéaclistarea Bncii
Comerciale Roméane in anul 2009 nu ar fi fost unaswdeces, astfelaca fost
semnat un Acord privind amanareaaigtB ancii Comerciale Romane.

in acest Acord a fost stipulai intelegerea cu privire la Listare trebuiese
intemeieze Tn mod rezonabil pe revenireaghie de capital financiare interrze
internaionale, astfel incat Listared se fad in condiiile unor pige caresi-au
revenitsi sunt stabile.

Obligaia lui ERSTE de a inia listarea Bncii Comerciale Romang de a
efectua orice gwni in leditura cu aceasta, conform Acordului, a fost aménat
pari la aniversarea unui termen de 5 ani de la Dataligini Contractului
(,Perioada de Suspendare”).

Dupa expirarea Perioadei de Suspendare,tierea Lisérii Bancii
Comerciale Roméane urma a fi comoinati de incheierea deite ERSTEsi cel
putin 3 SIF-uri a unui acord scris privind im@rea Listrii Bancii Comerciale
Romane, sau de primirea détre ERSTE a unei notifici scrise din partea
tuturor SIF-urilor, Tn care se soligiinitierea Lis#rii Bancii Comerciale Romane,
oricare dintre acestea survine primul, conform Acdwi privind amanarea
listarii Bancii Comerciale Romane.

O decizie de a ina Listarea Bncii Comerciale Roméane trebuié se
bazeze, in mod responsabil, pe exigtennor pige financiaresi de capital
stabilizatesi remediate la nivel intergi interngional.

Termenul paila care era valaldilaméanarea ligtii era octombrie 2011.

De la inceputul anului 2011, ERSTE GROUP BANK AGhsiderand &
listarea Bincii Comerciale Roméane Tn actualul context econoffiltanciar nu era
oporturd, a demarat dis¢icu cele 5 SIF-uri pentruagirea unei solii prin care 4
intre in proprietatea pachetului de c@% din agiunile Bancii Comerciale
Romane dgnut de SIF-uri, reprezentanERSTE exprimanduyt public dezacordul
n ceea ce priwte listarea Bncii Comerciale Romane.

La solicitarea unui grup de t@mari care dgneau impreul peste5% din
capitalul social al S.I.LF. OLTENIA S.A., Consilide Administrge al S.I.F.
OLTENIA S.A. a convocat, in 22/23.09.2011, Aduna@®aneral Ordinat a
Actionarilor, pentru ca agta si se exprime referitor la pachetul deiaci deinut
la B.C.R. (listare, vanzare, schimb déiau etc.).
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Intruniti la a doua convocare in data de 23.09.2011, AdanGenerd
Ordinati a Adionarilor S.I.F. OLTENIA S.A. a hatat:

- Se resping@ropunerea deandatare a Consiliului de Adminigiepentru
a solicita Bincii Comerciale Romang agionarului $iu majoritar, in termen de 15
zile lucritoare de la adoptarea prezentei dfiéti a Adurarii Generale Ordinare a
Actionarilor, intierea procedurilor in vederea admiterii la trampaare pe o pia
reglementdt operai de Bursa de Valori Bucwi a agiunilor B.C.R.

- Se respinge propuneream@ndatare a Consiliului de Adminigiepentru
a solicita in termen de 15 zile ldtware de la adoptarea prezentei 3@t a
Adunarii Generale Ordinare a Aionarilor convocarea Aduinii Generale a Bncii
Comerciale Roméane avand pe ordinea de zi aproloatesii tuturor demersurilor
legale privind admiterea la tranzmmnare pe pig reglementatoperai de Bursa
de Valori Bucurgti a agiunilor B.C.R., Tn conformitate cu dispaide art. 13.2 din
Contractul de Privatizare.

- Se respinge propuneream@ndatare a Consiliului de Adminigiepentru
a vota in cadrul Adumi Generale a B.C.R. in favoarea tiarii tuturor
demersurilor legale privind admiterea la tranmaware pe pig reglementat
operai de Bursa de Valori Bucwte a agiunilor B.C.R.

- Se aprob mandatarea conducerii efective a S.I.LF. Oltenia $entru
negocierea cu conducerea ERSTE GROUP BANK AG, wstspeagionarul
majoritar al B.C.Rsi a altor modaliti de lichidizare a plasamentului {deut de
S.I.F. Oltenia S.A. in B.C.Ri anume: vanzarea pala a agiunilor B.C.R. dtre
ERSTE GROUP BANK AG; participarea S.I.F. OltenidAScu aport Tn natar
constituit din aguni B.C.R. la majorarea capitalului social al ERESGROUP
BANK AG; schimb de aguni B.C.R. contra awni ERSTE GROUP BANK AG
in limitele condiilor prezentate Tn materialul informativ supus l&erii
agionarilor la punctul 4 de pe Ordinea de zi a A.@QOdin 22/23.09.2011,
condtii date publicititii si prin Raportul curent al S.I.LF. Oltenia S.A. nr.
8393/15.09.2011. Condle de véanzare, aport sau schimb vor fi aprobate d
Consiliul de Administrae al S.I.F. Oltenia S.A., cu respectarea tutumordtiilor
de legalitatai prezentei hairari A.G.O.A.

Condtiile Acordului, supuse spre aprobare AdinGenerale Ordinare
a Acionarilor S.I.LF. OLTENIA S.A., convocatpentru 22 / 23.09.2011, sunt
descrise in continuare:

,rranzagia are atat o componende schimb de aicini, catsi o componerit
de plat Tn numerarsi se va derula in mai multe etape.
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Structura tranzaei este urritoarea:

® S.I.LF. OLTENIA S.A. va aporta la Erste Group Bani An perioada

2011 — 2013 un nuin de 515.106.679 #ani BCR. In schimbul awnilor BCR
va primi agiuni nou emise Erste Group Bank AG, la un raportsdbimb de
127,9583 auni BCR (rezultate dup splitarea agunii din aprilie 2011, la o
valoare nomindl de 0,1 RON / awne) pentru 1 (una) aane Erste Group Bank
AG (respectiv 9,84294 dani vechi BCR pentru 1 (una) @ene Erste Group
Bank AG).

® Erste Group Bank AG va curia cash, n perioada 2011 — 2013, maxim

115.125.898 awni BCR cu valoarea nomiriade 0,1 RON, la ptal de 1,0385
RON / agiune.

® Erste Group Bank AG va curima cash, la valoarea nomiaalin nunir

de 33.907.678 aicni emise Th urma Tncorpai Tn capitalul social a profitului net
realizat pe anul 2010, cu valoarea nondirded 0,1 RON/awune. Acelai regim se
va aplica origror agiuni pe care eventual S.I.F. OLTENIA S.A. le va dodi din
majoiari de capital din orice surse, incepand cu anull2(dgiunile se vor
cumpara la valoarea de subscriere). Pe parcursul negjocjeErste Group Bank
AG a acceptat majorarea prkii de cumgrare pentru acedstategorie de aini
de la 0,1 lei/agune la 0,5 lei/atune.

Pentru agunile nevandute in 2011, S.I.F. OLTENIA S.A. vaaw ogune
de vanzare pentru 20%R2013, in condiile actualei oferte. Nugirul de a¢iuni si
modalitatea de ingiinare (vanzare cash sau schimb dguag se stabilgte de
S.I.F. OLTENIA S.A. cu respectarea cotitbr aferente).”

Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. a continuat negol@exu Erste Group in
condiiile aprobate de Adunarea Genér@rdinaa a Aaionarilor din 23.09.2011.
in cursul lunii decembrie 2011jnand cont de faptul i Banca Comercil
Romari este cea mai mare bandin Romania, Consiliul de Administra al
S.I.F. OLTENIA S.A. a considerat oportuparticiparea la majorarea capitalului
social al B.C.R. Aceastmajorare s-aitut la valoarea nominglin condiiile in
care valoarea contabih unei aguni B.C.R. era, la data subscrierii, 0&160 lei
Efortul investtional a fost mare, suma alogafind de 37.150.100 lei dar
conside#im c investtia se va putea fructifica Tn conidde profitabilitate ridicat.

Asa cum s-a specificat, mandatul acordat de Adun@eseeral Ordinat a
Actionarilor este in perioada 2011 — 2013, negocieuleéErste Group Bank AG
continua iar conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. ufreste ca orice tranzae
referitoare la B.C.R.asnu afecteze activitatea cur&rg sociedtii, in sensul de a
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influenta capacitatea de a investi sau dezinvesti in alteesti, de atine cont de
oportunittile oferite de piga de capital.

1.1. c) ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR MONETARE

Politica de plasare a disponikititor banesti a fost pruderdt si a urmirit
diversificarea riscului atat prin utilizarea mai lioo tipuri de instrumente
investiionale, cagi prin colaborarea cu mai multe institibancare.

in anul 2011, bncile cu care am colaborat au fost BANCA COMERCHL
ROMANA, BANCA TRANSILVANIA, RAIFFEISEN BANK, ING BANK NV.

Disponibilitatile banesti au fost plasate, ddp o analiz riguroag a
oportunititilor oferite de piga monetat, in depozite in legi Tnh valut.

Plasamentele s-au realizat in general pe termenetes la date de
exigibilitate diferite, pentru a avea asiguratdniliititiie necesare ptii datoriilor
scadente precugn pentru a diminuagi pe aceastcale, riscul investional.

Structura plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2011

Depozite in valuta
75,47%

Depozite in lei

23,87% Disponibilitati in cont

Disponibilitati in cont -lei -
-valuta - 0,57%
0,09%

Sumele plasate n instrumente monetare la datalde.2011 au fost de
79.982.400 lei- conform datelor de activ, inclusiv dobanzile decdsat -
prezentand o diminuare d7,41%fata de 31.12.2010.

Nivelul plasamentelor monetare este iadgre in anul 2011, in special ca
efect al nivelului ridicat al invegtilor efectuate in cursul anului. Astfel, numai
investtiei in B.C.R. i-a fost alocatsuma de37.150.100 lei
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1.1. d)STRUCTURA ACTIVELOR ADMINISTRATE LA 31.12.2011

La data de 31.12.2011, valoarea activelor admatest— calculdt Tn

conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004ste del.520.870.353 leiin
saidere cu8,15%fata de valoarea inregistida 31.12.2010.

Nr. Tip activ Valoare Pondere

Crt. - lei - - % -
1 |Actiuni cotate 956.425.00 62,39
2 |Actiuni necotate 462.833.00 30,43
3 Depozite bancare 79.458.74p 5,22
4 Disponibilit i 523654 0,03
6 [Titluri de participare OPCVM si/sau AOPC 2.565.59H 0,17
7 |Alte active 19.064.348 1,26

TOTAL 1.520.870853 10000

B Actiuni cotate
956.425.004 lei

Structura activelor administrate la data de 31 decembrie 2011
total = 1.520.870.353 lei

[ Actiuni necotate
462.833.006 lei

62,89%
30,43%

O Depozite bancare
79.458.746 lei

O Titluride o
participare ,
OPCVM silsau _
AOPC [ Disponibilitati @ Alte active
2.565.595 lei 523.654 lei 19.064.348 lei
0,03% 1,26%

0,17%

Se constdtca agiunile cotate repreziat2,89%din activele administrate.

Activele financiare de tipul acnilor au o valoare de pia de

1.419.258.010 leirespectivd3,32% din totalul activelor.

Faa de valoarea inregisttata 31.12.2010, valoarea de giia aciunilor la

31.12.2011 s-a depreciat £195%.
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Saderea valorii de pi& a agiunilor cotate (in special a celor listate la Bursa
de Valori Bucurgti) a fost compensatpatial de crgterea valorii de activ a
societitilor de tip ,inchis”, in special ca urmare a invgst in Banca Comercial
Romari.

1.1. e) EVOLUTIA ACTIVULUI NET

in primele patru luni ale anului 2011, valoareaivadui net unitar a
cunoscut un trendsor ascendent, au urmat doluni cu woare tendire de
scidere, pentru ca ulterior aceastase inscrie pe un trend descendentapan
finele anului. Cu o valoare d&4418 leila data de 31.12.2011, activul net unitar
inregistreaz, fata de 31.12.2010, o depreciere%,03%.

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada ianuarie - decembrie 2011

3.0000

2.9046

2.9000 -
2.8000 -

2.7281
2.7000 -

2.6000

2.6206 25128 24418

2.5000

2.4893
2.4000

2.3000

2.2000
3\,.3af\‘ﬂ lg_ve“'\’\’ gx,.w\a"“’ 30_M“‘\’\’ 31.N\a\1'“’ 30_3\;“"'\’ p- 3\’_,»;9"—1 go_seo"’l ,_,A_oc"”’ 30—“0“'\’1 gl_oec—“

Activul net este calculat conform prevederilor Reaguentului C.N.V.M. nr.
15/2004.

1.1. f) EVOLUTIA ACTIUNILOR S.I.LF. OLTENIA S.A.
LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

in anul 2011, titlurile S.I.F. OLTENIA S.A. au avatcotaie usor ascendest
in primele cinci luni ale anului, cu o valoare nmaxide 1,7050 lej atingi in data de
31.03.2011, pentru ca in cursul lunii ma Bcea@ inscrierea pe un trend
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descendent, valoarea mirinating fiind de 0,8185 leiin data de 04.10.2011.
Ulterior lunii mai, cotaa titlurilor SIF5 a fluctuat panla finele anului.

Astfel, preul de inchidere in data de 30.12.2011 - ultima e d
tranzadonare din anul 2011 — pentru otiaoe SIF 5 a fost d&,0570 lej ceea ce
reprezini o depreciere cli6,12%fata de preul de inchidere al anului 2010.

v Numirul total de actiuni tranzactionate: 511.382.183;

v Valoarea tranzadiilor: 646.917.861 lej

v Pretul mediu de tranzaaionare: 1,2650 lei;

v Capitalizarea bursiera a S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2011 a fost de

613.235.160ei (142 mil. EUR).
31.12.2008] 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Valoare Activ Net Unitar - lei - 1,9453 2,8326 2,6842 2,4418
Cotatie B.V.B. - lei -
(pret de inchidere n ultima zi
de tranzadionare a anului) 0,5850 1,270(0 1,2600Q 1,0570
Cotatie B.V.B./ Valoare Activ
Net Unitar - % 30,07 44,83 46,94 43,29

Se constdt ca discountul intre valoarea de fiaa unei aguni S.L.F.
OLTENIA S.A. si valoarea unitdr a activului net s-a menut relativ constant in
ultimii trei ani.

1.1.1. ELEMENTE DE EVALUARE GENERAL A:

a) PROFIT
Profitul brut Tnregistrat la 31.12.2011 afectat inclusiv de piowul

reflectat Tn Nota 2 la sittide financiare constituit pentru fondul de paniare la
profit a personalului, conducerii efectiwe administrative a socigti, este de
96.119.901 leiln urma inregistrii unui impozit pe profit de 12.677.231 leia
rezultat unprofit net de 83.442.670 leisuperior cu2,98% profitului net previzut
Tn Bugetul de Veniturgi Cheltuieli pentru anul 2011.

b) CIFRA DE AFACERI
Conform specificului activitii, S.I.F. Oltenia S.A. nregistreaz/enituri
din activitatea curenti de133.228.303 lei

c) EXPORT — nu este cazul.
d) COSTURI
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Cheltuielile din activitatea curenta sunt, la data de 31.12.2011, de
37.108.402ei.

Conform specificului activitii, principalele grupe de cheltuieli sunt:

- Cheltuielile privind investiile financiare cedate de0.580.443 Ilei
reprezentan@8,51%din totalul cheltuielilor;

- Alte cheltuieli din activitatea curen{cheltuieli cu personalul, cheltuieli
cu materiale, cheltuieli privind pregike externe etc.) d&5.285.388 lei
reprezentandl1,19%din totalul cheltuielilor.

e) % DIN PIATA DETINUT A — nu este cazul.

f) LICHIDITATE

La data de 31.12.201disponibilitatile banesti ale S.I.LF. Oltenia S.A. -
conform datelor de bilar au fost d&9.819.400 leidin carer9.295.746 le{exclusiv
dobanzile) reprezenta®®,34% -plasate in depozite bancare.

1.1.2. EVALUAREA NIVELULUI TEHNIC AL SOCIET ATII
DESCRIEREA PRINCIPALELOR PRODUSE REALIZAT E
SI/SAU SERVICII PRESTATE

a) PRINCIPALELE PIE TE DE DESFACERE - nu este cazul
b) PONDEREA FIECAREI CATEGORII DE PRODUSE SAU
SERVICII IN VENITURI SIIN TOTALUL CIFREI DE AFACERI

Structura veniturilor

2009 2010 2011
Denumire indicator -lei- % -lei- % -lei- %
VENITURI TOTALE (venituri din 261.868.20 100,01 168.522.41 100,0€ 133228.30:  100,0(
activitatea cure) din care:

- Venituri din imobiliziri financiare 87.546.08 33,4:! 40.390.51 23,97 23.469.16 17,61
- Venituri din investiii financiare cedatc 150.721.52 57,5¢ 95.860.50 56,8¢ 94.192.66 70,7(
- Venituri din dobanzi 12.976.97 4,9¢ 10.900.55 6,47 6.101.21 4,58

Veniturile din imobilizri financiare au sizut in 2011 c41,89% ca urmare a
efectelor crizei financiare, precwindatorit politicii S.I.F. OLTENIA S.A. de aika
profitul net la dispozia unor emitefi pentru a le asigura astfel surse de fiagmn

c) PRODUSE NOI AVUTE IN VEDERE IN VIITORUL EXERCI TIU
FINANCIAR - nu este cazul
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1.1.3. EVALUAREA ACTIVIT ATII DE APROVIZIONARE
TEHNICO-MATERIAL A (SURSE INDIGENE,
SURSE IMPORT)

Aprovizionarea tehnico-materiala socieitii este legat de produsesi
materiale necesare dagirarii activitatii administrative curente, ponderea acestor
cheltuieli fiind nesemnificatiw.

1.1.4. EVALUAREA ACTIVIT ATII DE VANZARE - nu este cazul

1.1.5. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE
ANGAJATII / PERSONALUL SOCIET ATII

S.I.F. OLTENIA S.A. a avut, la data de 31.12.2004 hundr de67 salariai
si 2 conduatori. Dintre salarig, 42 sunt angaj@i pe posturi care necesistudii
superioare. Nugtrul de salaria a sézut cu15% (la 31.12.2010 se inregistra un
numar de 79 salariai), reducerea fiind atat ca urmare a pensibmunor salarig
(doi), dar, mai ales, ca urmare a restrugiupersonalului, in scopul reducerii
cheltuielilor salariale.

In cadrul societi nu s-a organizat sindicat. Salaiisau desemnat un
reprezentant care $ reprezinte interesele in rgdacu conducerea socigt.

1.1.6. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL
ACTIVIT ATII DE BAZ A A EMITENTULUI ASUPRA
MEDIULUI INCONJUR ATOR — Nu este cazul

1.1.7. EVALUAREA ACTIVIT ATII DE CERCETARE
SI DEZVOLTARE - Nu este cazul

1.1.8. EVALUAREA ACTIVIT ATII SOCIET ATII PRIVIND
MANAGEMENTUL RISCULUI

S.I.LF. OLTENIA S.A., prin complexitatea actisii pe care o de&§oan,
este supus unor riscuri variate: riscul aferent mediului eoaomc, riscul de
lichiditate, riscul valutar, riscul de dobandiscul de credit, riscul de portofoliu,
riscul operdonal etc.
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RISCUL AFERENT MEDIULUI ECONOMIC

Acest risc este extrem de important, el avand efétte directe asupra
activitatii S.I.LF. OLTENIA S.A., catsi indirecte, prin intermediul socigtior
comerciale din portofoliu93,32% din activele administrate de S.I.F. OLTENIA
S.A. sunt reprezentate de participla capitalul social al unor socigitcomerciale).

Economia romaneasceste 0 economie emergintu un grad ridicat de
volatilitate a principalilor indicatori macroeconmmsi cu un risc asociat ridicat -
datorat numeroaselor incertitudini legate de wikarconomic, politicsi legislativ.
Cele mai mari incertitudini sunt legate de desetalificari legislative, Th special a
celor de natur fiscak, de efectele liberalizii contului de capital asupra evaki
cursului de schimb, a ratelor dobanzgoa lichidititii pietei de capital.

Desi n cursul anului 2011 efectele crizei s-au maoegpat, in Romania
inregistrandu-se chiar o gtere a PIB cl2,5%, pericolul reintarii in recesiune a
zonei eurosi a Romaniei persist Mai mult, criza datoriilor suverane ametiin
stabilitatea econontica zonei euro, unii anati considerand £ o criza economid
determinat de o eventuéldestimare a zonei euro ar fi mai periculdakecat cea
din 2008.

In aceste condi, existi o vulnerabilitate ridicata portofoliului de aguni
administrat de S.I.LF. OLTENIA S.A., o eventuatintrare in recesiune putand avea
efecte extrem de negative asupra adtivisociettilor din portofoliu, care deja sunt
slabite dup 3 — 4 ani de criz

Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. u@ineste cu atefie schimlirile ce au loc
la nivel macroeconomigi, chiar daé este practic imposiliilanticiparea acestora,
caut - pe cat posibil - diminuarea impactului negasugra activiitii societtii.

RISCUL DE LICHIDITATE

Acesta este legat Tn special de partigilgadetinute la sociditile comerciale
de tip "Iinchis" existente in portofoliul adminidtraAstfel, vanzarea unor
participaii - in situgia aparniei unor aspecte negative n siiaalor economico-
financiati sau in cazul in care se umeste olinerea de lichiditti - este deosebit
de greoaie, existand riscul de a nu fi posibilxinerea unui presuperior sau cel
putin egal celui cu care aceste partigipsunt evaluate in calculul activului net, in
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

Totodat, lichiditatea sgzuti a pigei de capital din Romania face adeseori
dificila chiar si tranzagionarea unor participé detinute la socieiti comerciale
listate pe pigele reglementate.
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in perspectiva anului 2012, antigip meninerea nivelului sizut de lichiditate
pentru piga de capital, ca urmare a incertitudinilor legaedna euro.

Acest aspect este in permagieim atemia conducerii, autandu-se sotu de
crestere a lichididtii portofoliului administrat.

RISCUL VALUTAR

In condtile in care majoritatea activelor S.I.F. OLTENIA.AS sunt
exprimate Tn moneda tianak, fluctuaiile cursului de schimb nu afecteidin mod
direct activitatea socigii. Aceste fluctugi au influena Tn cazul evalarii
investtiilor de tipul depozitelor in valdt

Expunerea f& de acest tip de risc se datotear participdiilor detinute la
societiti comerciale de tipul celor de leasing, cu actigitde export etc., dior activitate
a fost influerata de fluctuaile cursului de schimii ale cror rezultate financiare sunt
mai puin predictibile. Pentru anul 2012 anti@ip o stabilizare a nivelului cursului de
schimb la actualele caiiaastfel G riscul valutar este destul deizat.

RISCUL DE DOBAND A

Anul 2011 a fost caracterizat de adere conting a dobanzilor. Pentru anul
2012 analtii spet in meninerea crgterii economice, chiar dacitmul de crgtere
al PIB este destul de redus, ceea ce va conducergnerea sau chiar sderea
nivelului dobanzilor.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor,tpen mai mare flexibilitate
in politica de alocare a disponibkililor banesti, vom urniiri ca plasarea
disponibilitatilor banesti in instrumente monetare se faé in special pe termen
scurt, de 3-6 luni. In anul 2012 se va @rimmentinerea unui nivel ridicat de
lichiditati plasate pe pta monetat.

RISCUL DE CREDIT

in conformitate cu prevederile legale, S.I.F. OLTENS.A. nu a acordat
nici un fel de credite sau gatrartertilor.

Acest risc poate afecta activitatea S.I.F. OLTEMHA. indirect, fiind cazul
societitilor comerciale din portofoliu care Intampiificultati financiare n &g
achita obligdile de plat corespuni#oare dividendelor.
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RISCUL DE PORTOFOLIU

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE IN LIMITELE

IMPUSE DE LEGISLA TIE

in conformitate cu prevederile art. 235 (1) din Ragentul C.N.V.M. nr.
15/2004, S.I.LF. OLTENIA S.A. se incadrédn categoria AOPCA(te Organisme
dePlasamentColectiv) cu opolitica de investtii diversificat a.

Limitele de d@nere pe diferite categorii de active sunt reglet@ende art.
188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

in cursul anului 2011, a fost analizaperiodic structura portofoliuluki
Tncadrarea acestuia Tn prevederile legale.

Structura portofoliului de active financiare ldadde 31.12.2011 se preziatstfel:

a) Valori_mobiliare si_instrumente ale pigei_monetare neadmise la
tranzactionare - limita admig: 20% din active

Valoare active conform Pondere
. A . Pondere
Tio activ Regulamentului C.N.V.M. = in activul in active
P nr. 15/2004 net »
- lei - - %- °
Actiuni daiinute la societ 124.410.30¢ 8,78 8,18
de tip "Inchis" *
Depozite bancare 79.458.74¢ 5,61 5,22
TOTAL 203.869.05¢ 14,39 13,40

* Tn calcul nu a fost luat in considerge - conform art. 275 (2) din Regulamentul C.N.Vtv.
15/2004 participda deinuti la Banca Comercial Romad S.A. Bucurgi.

b) Valori_mobiliare si/sau_instrumente ale pig¢ei_monetare emise de
acelai emitent - expunerea pe un emitent: 10% din active
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de pig TLV)

Tip activ Valoare active conform Pondere in  Pondere
Regulamentului activul net n active
C.N.V.M. nr. 15/2004 - % - - % -
- lei -
Actiuni emise de Banca

e : 87.117.360 1 7
Transilvania S.A. Cluj Napoca 3 6,15 5,73
Depozite bancare 19.090.901 1,35 1,26
TOTAL 106.208.261 7,50 6,99
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Participaia deinuta la OMV PETROM S.A. Bucurgi reprezenta, la data de
31.12.2011,10,77% din active, respectill1,56% din activele nete, determinate
conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, eaath@ndu-se iisin excea
prevazuti la art. 188 lit. b) din acest regulament.

c) Instrumente financiare emise de entitti apartinand aceluiasi grup -
limita admisi; 50% din active

Denumire grup Valoare activ Pondere in Pondere
- lei - activul net  n active
-0 - -0 -

Grupul Bapca Transnvan.la, dl.n care: 87 117.360 6.15 5,73

- aaiuni Banca Transilvania

- atiuni BT ASSET MANAGEMENT SAI 442.095 0,03 0,03
Depozite bancare 19.090.901 1,35 1,26
Titluri de participare BT Invest 1 613.888 0,04 0,04
Titluri de participare BT INDEX 816.140 0,06 0,05
TOTAL 108.080.384 7,63 7,11

d) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzatie cu instrumente
financiare derivate - nu este cazul

e) Valoarea conturilor curentesi a numerarului - limita maxinma admis:
10% din valoarea activelor.

Valoarea conturilor curente si a numerarului evideniate in activul net la
31.12.2011 este dé9.982.400lei — valoare care coime dobanzile la zi pentru
depozitele bancare - reprezent&n@6% din valoarea activelor.

f) Depozite bancare la aceaabanca - limita admig; 30% din active

Totalul detinerilor in depozite bancareeste der9.458.746 leireprezentand
5,22%din valoarea activelor.
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q) Expunerea globad fata de instrumentele financiare derivate- nu este
cazul.

h) Titluri de participare la AOPC - limita admig: 50% din active.

S.I.LF. OLTENIA S.A. dene titluri de participare la OPCVM/AOPC
inregistrate in activul net la data de 31.12.20h1yaloare de2.565.595 lei
reprezentan@,17% din valoarea activelor.

S.I.LF. OLTENIA S.A. a finarat intreaga activitate din surse proprii, la data
de 31.12.2011 neavand angajate nici un fel deteredi

1.1.9. ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA
SOCIETATII

a) Lichiditatea portofoliului de @icni S.I.F. OLTENIA S.A. - constituit la
31.12.2011 in propge de 67,39% din participaii la capitalul social al unor
societiti comerciale listate (pe Bursa de Valori Buatirgi R.A.S.D.A.Q.) - este
strans legat de lichiditatea pii de capital. In condile in care, in anul 2012,
lichiditatea pig¢elor de capital se va mgme redus, lichiditatea portofoliului va fi
afectad.

b) Cheltuielile de capital pe care ni le propungmanul 2012, respectiv
investiiile ce vor fi efectuate atat pe pade capital, cai pe piga monetat, nu vor
afecta situga financia# a societtii, acestea urmandise realizeze din surse propirii.

c) In anul 2012 se anticipeazi economia Romaniei se va niee pe
crestere, cu o apreciere de cca. 2% a PIB.

Tindnd cont de pericolul crizei datoriilor stateluverane, nu estdém o
crestere semnificatiy a piaelor de capital, astfelacveniturile S.I.F. OLTENIA
S.A. nu vor crgte consistent.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIET ATII

S.I.LF. OLTENIA S.A., prin natura activiii, nu daine n proprietate
capacitti de produgde.

Activele corporale in proprietate au o valoare nesécativa, fiind
Tnregistrate in contabilitate cL5.001.254 leisi reprezingd 2,05% din valoarea
activelor imobilizate. Ele sunt reprezentate dertarisi mijloace fixe. Principalele

28



mijloace fixe sunt cédiri - sediul socialsi sediile reprezentaelor - instalai
electricesi termice, tehnig de calcuki autoturisme necesare disfrarii activitatii
administrative curente.

Nu exist litigii legate de dreptul de proprietate asuprataelor corporale
din patrimoniu.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE
SOCIETATE

3.1. PRECIZAREA PIETELOR DIN ROMANIA SI DIN ALTE TARI
PE CARE SE NEGOCIAZA VALORILE MOBILIARE EMISE
DE SOCIETATE

Actiunile S.I.LF. OLTENIA S.A. sunt listate incepand €1.11.1999 la
categoria | a Bursei de Valori Bucgtie

3.2. DESCRIEREA POLITICII SOCIET ATII CU PRIVIRE LA
DIVIDENDE

S.I.LF. OLTENIA S.A. a distribuit dividende in Tréiga perioailde fungionare.

Politica de dividende a uirit atat satisfacerea intereselor investitorilor pe
termen scurt, cali dezvoltarea institionak pe termen medisi lung, astfel @ o
parte a profitului net a fost repartizda rezerve, pentru a se crea astfel sursele
proprii necesare activitii investitionale.

2008 2009 2010 2011

- propunere-

- lei - - lei - - lei - - lei -

Dividende brute de distribuit - totf 34.809.94] 92.826.514 43.513.83475.421.543

Dividende brute pitite - total 26.080.475 70.624.99( 31.932.49¢

Dividende brute pttite / Dividende

brute de distribuit - % 74,92 76,08 73,38

Dividend brut/agune 0,06 0,16 0,075 0,13
Profit net 87.643.619 187.322.87¢ 80.994.93¢83.442.67(

Alocare din profitul net pentru
dividende - % 39,72 49,55 53,72 90,39
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Adunarea Generala Agionarilor din 25.04.2009 a aprobat cu majoritate de
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentriesstiul financiar al anului 2008,
in intervalul cuprins intre 60 de zile — 6 luni ldedatatinerii Adurarii Generale
Ordinare a Agonatrilor.

Adunarea Generala Agionarilor din 30.04.2010 a aprobat cu majoritate de
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentriesstiul financiar al anului 2009,
in intervalul cuprins intre 60 de zile — 6 luni ldedatatinerii Adurarii Generale
Ordinare a Agonarilor.

Adunarea Generala Agionarilor din 29.04.2011 a aprobat cu majoritate de
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentriesstiul financiar al anului 2010,
in intervalul cuprins intre 60 de zile — 6 luni ldedatatinerii Adurarii Generale
Ordinare a Agonatrilor.

Cheltuielile aferente piii dividendelor, conform hatarilor Aduririlor Generale
ale Adionarilor, au fost suportate d&ti@ agionari, propotional cu sumele cuvenite.

Plata dividendelor s-a realizat prin intermediah@&ii Comerciale Romane S.A.
Bucureti, Companiei Naonale Peta Romaa (persoane fizice rezidente), prin
virament bancar sau casierie.

Informaiile legate de plata dividendelor au fost comurgcationarilor
conform ceripelor de informare ale regulamentelor Comisietidlaale a Valorilor
Mobiliare si Bursei de Valori Bucurgi.

Pentru anul 2011, Consiliul de Adminigteapropune Aduiirii Generale a
Actionarilor distribuirea unui dividend brut de 0,13 lei/agiune, ceea ce
reprezind o rat de distribuire d€®©0,39% din total profit net realizat in exefiil
financiar al anului 2011.

Modalitatile de plat a dividendelor se propun a fi uitoarele:

|. Prin intermediul unei banci (sucursale, filiale, agefii)

Actionarii persoane fizice rezidente carginlda data de inregistrare cel
putin 500 aaiuni, care in localitatea de domiciliu au desglientitate fungonak
(sucursalffilial a/agenie) a kancii, pot ridica dividendele de la aceasentitate, in
baza actului de identitate valabil la data premént

Adresele de domiciliu sunt cele din registrul cdisd al acionarilor la data
de Tnregistrare: 15.05.2012.

ll. Prin mandat postal
Pentru agonarii persoane fizice rezidente caraimnléa data de inregistrare
intre 500 si 50.000 aguni (inclusiv), care nuyi exprima optiunea de pldt a
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dividendelor prin cont, cu domiciliul Tn alte lodéati decéat cele prevazute la pct. 1.,
dividendele vor fi expediates@onat prin mandate piale, pe adresele din registrul
consolidat al amonarilor la data de Tnregistrare:15.05.2012.

lll. Prin_virament bancar , intr-un cont in lei deschis la o bandin
Romania, pentru:

1) acionarii persoane fizice rezidente care au soli@tata prin virament in
cont bancar personal pala o dat anunata.

2) aaionarii persoane juridice rezidente

3) agionarii persoane fizicg juridice nerezidente

V. Plata in_numerar, prin casieria deschisde societate in acest scop,
pentru agonarii persoane fizice care ttle la data de inregistrare un nimmai
mic de 500 de awini.

Adresa casieriei deschigle societate la sediul S.I.F. Oltenia S.A.: Craiev
Str. Tufinele nr.1, tel. 0251-419-343.

Plata dividendelor se va face pe baza actului detihte valabil. Plata prin
imputernicti se va efectua in baza unei procuri speciale #aeegi actului de
identitate al imputernicitului.

V. Prin oricare dintre modalit itile de plata previzute la pct. II, Il si 1V,
la solicitarea adresatocietitii de catre agionarii care, din diverse motive, nu
si-au Tncasat in termenul pri&aut dividendele cuvenite, dapce acetia si-au
clarificat situaia care a condus la neincasarea dividendelor (noadifde
nume, domiciliu, meteniri etc.).

Dividendele cuvenite aionarilor deced@ se vor phti mostenitorilor la
solicitarea acestora, prin modafile de plai menionate mai sus, dap
inregistrarea la Depozitarul Central a transferuldiunilor pe numele
mostenitorilor si transmiterea la S.I.F. Oltenia S.A. détre noul agonar a
confirmérii de transfer.

Actionarii Tndrepititi si primeasé dividendele distribuite din profitul net
realizat in exerdul financiar din anul 2011 sunt cei ce vor fi igigrai n
registrul consolidat al aionarilor la data de inreqgistraree va fi aprobdt de
Adunarea GeneralOrdinat a Agionarilor, in conformitate cu prevederile art.
238, alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privindtg de capital. Consiliul de
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Administrgie a propus si va supune spre aprobare AdiuGenerale Ordinare a
Actionarilor cadata de inregistraresa fie 15.05.2012

Actionarii vor fi informgi cu privire la modalitatea de distribuire a
dividendelor prin comunicate ce vor fi transmisetimp util Bursei de Valori
Bucursti si care vor fi publicate in presi pe site-ul oficial al S.I.F. OLTENIA S.A.:
www.sifolt.ro.

3.3. DESCRIEREA ORICAROR ACTIVIT ATI ALE SOCIET ATII DE
ACHIZI TIONARE A PROPRIILOR AC TIUNI

S.I.LF. OLTENIA S.A. - paala data de 31.12.2011 - nu a adiriat agiuni
proprii.

3.4. FILIALE INREGISTRATE ALE S.I.F. OLTENIA S.A.

S.I.LF. OLTENIA S.A. nu are inregistrate filiale.

3.5. OBLIGATIUNI SI/SAU ALTE TITLURI DE CREAN TA EMISE
DE S.I.LF. OLTENIA S.A.

S.I.LF. OLTENIA S.A. nu a emis obligani si / sau alte titluri de crean

4. CONDUCEREA SOCIETATII
Consiliul de Administratie

1) Ciurezu Tudor — Presedinte incepand din data de 15.04.2011.

- varsta - 57 ani

- calificare - liceniat instiinte economice, doctor in economie, conf@een
universitar

- experiema profesiond - vechime peste 34 de ani, din care 24 ani Totiiun
de conducere

- Director general adjunct - la FPPV Oltenia in pada 1993 — 1996

-la S.I.LF. OLTENIA S.A. 1997 — aprilie 2011

- fundtie - Viceprgedinte CA in perioada: aprilie 1993 - decembrig4kd
decembrie 2000 - aprilie 2011

- Preedinte CA: aprilie 2011 - pénn prezent

- Director general: aprilie 2011 - pafn prezent
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2) Radu Anina - Administrator provizoriu incepand cu data de 122091
varsta - 40 ani

calificarea — licefiat instiinte juridice

experiena profesiondl - vechime peste 13 ani, din care 2 ani in fiude
conducere

functia - administrator din 12.09.2011 - @aéin prezent

Vicepresedinte CA: 18 octombrie 2011 - @@im prezent

Director general adjunct: octombrie 2011 -panprezent

3) Salapa Vasile
varsta - 66 ani
calificarea - inginer
experiema profesiond - vechime peste 42 de ani, din care 25 ani in
functii de conducere
fungia - administrator in perioada: decembrie 1988k in prezent.
Praedintele CA in perioada: decembrie 1994 - afii@/,
decembrie 2000 - mai 200615 ianuarie 2011 — 14 aprilie 2011.
Viceprgedinte CA n perioada: aprilie 1997 - decembried200

4) Blidaru Gheorghe
varsta - 63 ani
calificarea - liceriat in stiinte economice, doctor in economie, profesor
universitar
experiema profesiond - vechimea in muric peste 33 ani, din care peste
23 ani in fundi de conducere
functia - administrator Tn perioada 19 aprilie 1997 -d2tembrie 200§
21 mai 2005 - pé&nin prezent

5) Buse Lucian
varsta - 66 ani
calificarea - licefiat instiinte economice; profesor universitar doctor in
economie
experiema profesiond - vechimea in muric peste 41 ani, din care peste
22 ani in fungi de conducere
functia - administrator din 27.06.2011 - @&n prezent
Membru al Comitetului de Audit: din iulie 2011 -n@&in prezent
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6) Ghibu Petre

- varsta - 59 ani

- calificarea - licefiat instiinte economicai in stiinte juridice

- experiema profesiond - 36 ani, din care, in futicde conducere 23 ani
- functia - administrator din 27.06.2011 - 3dn prezent

- Membru al Comitetului de Audit: din iulie 2011 -r@&n prezent

7) Dumitru Tudor — Administrator provizoriu incepand cu data de 12021

- varsta - 64 ani

- calificarea — inginer, masteratgtinte economice

- experiema profesiond - 40 ani, din care, in furicde conducere peste 21
ani

- functia - administrator din 12.09.2011 - @a&im prezent.

La data de 31.12.2011, takerile in nume propriu ale administratorilor la
capitalul social al S.I.F. OLTENIA S.A. sunt:

1. Tudor CIUREZU - Ootami
2. Anina RADU - 100 aeni
3. VasileSALAPA - 11.000 ga@ni
4. Gheorghe BLIDARU - 118.451tami
5. Lucian BE - 110 aicni
6. Petre GHIBU - 52.000tami
7. Dumitru TUDOR - 3.087.774 @ani

Conducerea efectiv

Conducerea efectivse desfsoari Tn sistemul unitar reglementat de Legea
nr. 31/1990 R, cu modificile si completirile ulterioare, pe bdzde contract de
mandat. Condugorii S.I.F. OLTENIA S.A. au fost avizaprin: Avizul C.N.V.M.
nr. 53/21.08.2006 — domnul Tudor CIUREZU st Avizul C.N.V.M. nr.
39/13.10.2011 - doamna Anina RADU.

La data de 31.12.2011, Conducerea efectvS.I.F. OLTENIA S.A. era
asigurai de:

- Tudor CIUREZU - Director General
- Anina RADU - Director General Adjunct
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Directorii executivi

1) Elena SICHIGEA - director departament
2) Elena CALI'OIU - director direge

3) Dan VOICULESCU - director dirgie

4) Vasilica BUCUR - director dirgie

5) lon PATRICHI - director dirge

Directorii executivi ai S.I.LF. OLTENIA S.A. sunt gajaii sociefitii cu
contracte individuale de muhpe durat nedeterminait

La data de 31.12.2011, tdeerile Tn nume propriu ale conducerii efectire
directorilor executivi din capitalul social al &1.OLTENIA S.A. sunt:

1. Tudor CIUREZU - O gani
2. Anina RADU - 100 dani
3. Elena SICHIGEA - 9.214tami
4. Elena CALTOIU - 79 gwni
5. Dan VOICULESCU - 30.066 @mi
6. Vasilica BUCUR - 1.300 thani
7. lon PATRICHI - 1.000 aani

Aspecte legate de conducerea sagietcare au icut obiectul rapodfrilor
curente dtre piga de capital, @ cum prevede cadrul legal in domeniu, vor fi
prezentate in sintézin ordine cronologig pe tot parcursul anului 2011.

in conformitate cu Actul ConstitutiVg.l.F. Oltenia S.A. este administrat
in sistem unitar.

Consiliul de Administrae al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 7 nbem
alesi de Adunarea Generape o perioaslde 4 ani, cu posibilitatea de a fi reale
Trei dintre membrii actualului Consiliu de Adminite au fost alg cu ocazia
Adunirii Generale Ordinare a Aionarilor din 15.11.2008.

Majoritatea membrilor Consiliului de Administ — 5 membri — sunt
neexecutivi.

Dintre acetia, doi administratori sunt independegi constituie Comitetul
de Audit.

In cursul anului 2011, Consiliul de Administieaal S.I.F. Oltenia S.A. a
avut in componenta sa administratori executivi respectiv ,conduiori cu
contract de mandat sa cum sunt defii de Regulamentul CNVM nr. 15/2004.
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La Tnceputul anului 2011, Consiliul de Adminigieaal S.I.F. Oltenia S.A.
avea in componga sa 6 administratori, dintre care 5 definitivi &zu Tudor,
Buzatu Florian Teodoi§alapa Vasile, Blidaru Gheorghe, Popescu Carmera)oan
si unul provizoriu (Bié Gheorghe).

Aceast situaie se datora faptuluiaadomnului Dinel Staicu, prin Ordongmn
CNVM nr. 565/17.12.2010, ii fusese revacatlitatea de membru al Consiliului
de Administrae.

La 01.01.2011, conducerea efe&tav S.I.F. Oltenia S.A. era asigurale dod
persoane: domnuCiurezu Tudor - Vicepresedinte CA / Director General
Adjunct, cu atribdii si de Director Generai domnul Buzatu Florian Teodor -
Membru CA / Director . Postul de Predinte/Director General era vacant, ca urmare
a retragerii avizului domnului Dinel Staicu.

in data de 15.01.2011, Consiliul de Adminigtraal socieiti a emis
Hotararea Nr. 1/15.01.2011, prin care sf@obat modificarea Organigramei si
Reglementirilor interne ale S.I.F. Oltenia S.A., vizand asigrarea conducerii
S.I.F. Oltenia S.A. de étre doi conducatori efectivi, corespunzor funagiilor de
Director Generagi Director General Adjunct.

in cadrul acelekd sedinte a Consiliului de Administree a fost ales, cu
majoritate de voturidomnul Vasile SALAPA in functia de Preedinte al
Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A, care, In conformitate cu
prevederile Contractulugi Statutului, precunsi cu Reglemeritile interne ale
S.I.LF. Oltenia S.A., urmaasindeplineast si functia de Director General
(conducitor efectiv), reprezentant legal al socigit Atributiile corespunitoare
functiei de Director General urmau a fi exercitate dendol VasileSalapa numai
dupi primirea avizului din partea C.N.V.M. in calitatke condustor efectiv,
precumsi avizului aferent modifigrilor Organigrameki Reglemenrtrilor interne,
in forma aprobatin sedina din data de 15.01.2011.

S-a stabilit de asemenea, pard la data la care domnul Vasifalapa va
putea exercita atribile functiei de condustor efectiv (Director General),
atribuiile corespunatoare acestei funic vor fi exercitate in continuare détee dl.
Tudor CIUREZU.

in cadrul aceleig sedinte, s-ahotirat, cu majoritate de voturi cooptarea
domnului BADARCEA Constantin in fun@ de administrator provizoriu, urmand a
exercita atribtile corespunatoare fungei, numai dup avizarea deitre C.N.V.M.
si Inregistrarea la ORC Dol,.
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in data de 10.03.2011, la sediul S.I.F. Oltenia.Sak fost transmise de
catre C.N.V.M.:

- Avizul nr. 10 din 10.03.20111n conformitate cu care s-au avizat
modificarile Reglemeririlor interne ale S.I.F. Oltenia S.Asi Organigrama
societitic in conformitate cu Hdrarea nr. 1/15.01.2011 a Consiliului de
Administrgie,

- Avizul nr. 11 din 10.03.2011prin care s-a avizat modificarea compaeen
conducerii S.I.LF. Oltenia S.A., In conformitate otirarea nr. 1/15.01.2011 a
Consiliului de Administrae al sociedtii, ca urmare a reorgardidi si modificarii
organigramei in sens@liminarii func tiei de Director/conducitor si a numirii
domnului Salapa Vasile in fundia de conduéitor al societtii.

Conform Deciziei C.N.V.M. nr. 246 din data de 154IBl1, s-a respins
solicitarea S.I.F. Oltenia S.A. de avizare a domnul Badircea Constantin ca
membru in Consiliul de Administratie.

In data 17.03.2011, Consiliul de Adminigteaa raportat in pia incetarea -
incepand cu data de 10.03.2011 - a Contractului ddandat pentru functia de
Director (conducator efectiv) incheiat de Consiliul de Administraie al S.I.F.
Oltenia S.A. cu domnul Florian Teodor Buzatu, ca umare a reorganizirii
activitatii si modificarii Reglementirilor Interne si Organigramei S.I.F.
Oltenia S.A, 1n sensul elimisrii functiei de Director (condutor efectiv),
conform Hotirarii Consiliului de Administrae nr. 1 din data de 15.01.2011.

Intrunit in data del4.04.2011Consiliul de Administratie al Sociesitii de
Investitii Financiare Oltenia S.A. a luat act de:

- renuntarea domnului VASILE SALAPA la mandatul de Director
General si pe cale de conseginhincetarea Contractului de mandat - conform
prevederilor art. 20 (2) - incepand cu data de4.3@ 1.

- demisia domnului Vasile Salapa din functia de Preedinte al
Consiliului de Administratie, incepand cu data de 15.04.2011.

in acees sedini, a fost alesdomnul TUDOR CIUREZU in functia de
Presedinte al Consiliului de Administratie/Director General al S.I.F. Oltenia
S.A.

Totodati, s-a hatrdt ca alegerea unei persoane 1in flancde
Vicepresedinte/Director General Adjunch se fad dupi completarea compongn
Consiliului de Administrae al S.I.LF. Oltenia S.A. deate A.G.O.A. din
28/29.04.2011, avizarea noilor administratori d#rec C.N.V.M. si inregistrarea
acestora n evidea ORC Dolj.
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in luna martie, Reprezentantul CompartimentuluiCaatrol Intern al S.1.F.
Oltenia S.A. a prezentat un Raport referitor kvaatea domnului Florian Teodor
Buzatu in calitate de administrator al S.I.F. Qled.A.

Luand act de acest Rapori, tindnd contsi de inculparea doamnei
administrator Popescu Carmen loana in dosarul penal19797/300/2010,
C.N.V.M. a solicitat completarea ordinii de zi aukdrii Generale a Agonarilor,
astfel:

i fie pus in disctia Adunirii Generale Ordinare a Amonarilor S.1.F.
Oltenia S.A. raportul intocmit de Reprezentantuinartimentului de
Control Intern;

 si fie pugi In discuia Adunirii Generale mennerea domnului
Florian Teodor Buzatu in furia de administrator al S.I.F. Oltenia
S.A., in urma discdtii raportului Tntocmit de reprezentantul
compartimentului de control intern.

» g fie pugi in discuia Adunirii Generale Ordinare a Atonarilor
S.I.LF. Oltenia S.A. m@nerea doamnei POPESCU CARMEN IOANA
in fungia de administrator al S.I.F. Oltenia S.A., in conmhitate cu
prevederile art. 4 din Ordonaa CNVM nr. 565/17.12.2010.

Adunarea GeneralOrdinati a Adionarilor S.I.LF. Oltenia S.A., ntruit
statutar in data de 29.04.2011, la a doua convpadreiirat:

- Revocarea doamnei Carmen loana Popescu dinidute administrator al
S.ILF. Oltenia S.A.

- Revocarea domnului Florian Teodor Buzatu din fisnde administrator al
S.I.F. Oltenia S.A.

- Alegerea domnului BSE LUCIAN si a domnului GHIBU PETRE 1in
functia de administrator al S.I.F. Oltenia S.A., peevigadi egal cu cea amasi
pari la expirarea mandatului predecesorilor lor, cace exercita atribtile
corespunitoare fundilor numai dup avizarea acestora ddite C.N.V.M. si
inregistrarea la O.R.C.

in data del7.06.2011S.I.F. OLTENIA S.A. a primit de la Comisia fitanaki
a Valorilor Mobiliare Atestatul nr. 69/17.06.201%i Atestatul nr. 70/17.06.2011
prin care s-a luat act deumirea domnului Buse Lucian, respectiv a domnului
Ghibu Petre, ca administratori ai S.I.F. OLTENIA S.A., pe o perioatlegaf cu
cea amagi pari la expirarea mandatului predecesorilor lor, infoonitate cu
Hotirarea Aduarii Generale a Atonarilor din 29.04.2011.
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in sedina din data de 07.07.2011, Consiliul de Adminisgraa aprobat,
conform prevederilor legalg statutare aplicabilegonstituirea Comitetului de
Audit format din domnii administratori Be Luciansi Ghibu Petre.

Ca urmare a revadi prin Hotirarea A.G.O.A. S.I.LF. Oltenia S.A. din
29.04.2011 a doamnei Carmen loana Popesca domnului Florian Teodor
Buzatu din funga de administratori ai S.I.LF. Oltenia S.A., Consilde
Administrgie al Socieitii de Investiii Financiare Oltenia S.A. a emis Hddrea
nr. 11/12.08.2011, prin cars-au cooptat, in calitate de administratori
provizorii, care vor exercita atrilile corespunatoare fungei dupi primirea
avizului de la Comisia Nebnali a Valorilor Mobiliaresi Tnregistrarea in evides
ORC Dolj,doamna Anina RADU si domnul Dumitru TUDOR .

In data de 06.09.2011, S.I.F. OLTENIA S.A. a primdié la Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare Avizul nr. 33/06.09.2011, iprcare s-a avizat
modificarea componeai Consiliului de Administrge ca urmare a alegerii
doamnei Anina RADUsi a domnului Dumitru TUDOR 1in calitate de
administratori provizorii ai S.I.LF. OLTENIA S.A. & la prima Adunare
General a Agionarilor), in baza Hartarii nr. 11/12.08.2011 a Consiliului de
Administrgie al S.I.F. OLTENIA S.A.

in sedina Consiliului de Administnige din data de 15.09.201doamna
Anina RADU a fost aleas in functia de Viceprgedinte al Consiliului de
Administra tie care, conform Actului Constitutigi Reglementrilor interne, va
indeplinisi functia de Director General Adjunct (conditr efectiv).

in data de 13.10.2011, Comisia thémaki a Valorilor Mobiliare a emis
Avizul nr. 39/13.10.2011, prin care a fost avizahodificarea compongei
conducerii S.I.F. OLTENIA S.A., ca urmare a alegdoamnei Anina RADU in
calitate de conduitor al sociedtii, doamna Anina RADU indeplinind astfel
functia de Director General Adjunct.

in sedina Consiliului de Administiée din 07.11.2011 s-a aprobat
modificarea Organigrameii Reglemenrtrilor Interne ale S.I.F. Oltenia S.A. Ca
urmare, au fost aprobate uttmarele modifidri la nivelul conducerii executive a
S.I.LF. Oltenia S.A.:
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- eliberarea domnului Dan Voiculescu din fuaae Director Departament
Portofoliu si Actionari si numirea sa cu acegadati, in fungia de
Director al Diretiei Monitorizare Portofoliu;

- numirea domnului lon Patrichi in fusi@ de Director al Dirgtei Resurse
Umane-Logistia,

noile modificiri ale Organigramesi noile prevederi ale Reglemantor Interne
ale S.I.F. Oltenia S.A. urmand a fi aplicate #luyata aviirii acestora de atre
C.N.V.M.

In data de 21.12.2011, la sediul S.I.F. Oltenia. Saffost transmis deite
C.N.V.M. Avizul nr. 46 din 20.12.2011 in conforntacu care s-au avizat
modificarile Reglemeririlor interne ale S.I.F. Oltenia S.Asi Organigrama
societiti in conformitate cu Hararea nr. 15/07.11.2011 a Consiliului de
Administrgie, modificiri care au #cut obiectul Raportului curent transmis de
S.I.F. Oltenia S.A. in data de 07.11.2011.

LITIGII ALE MEMBRILOR CONSILIULUI DE ADMINISTRA TIE
S| CONDUCERII REFERITOARE LA ACTIVITATEA IN CADRUL
EMITENTULUI — nu este cazul

5. SITUATIA LITIGIILOR

La data de 31.12.2011, la Ditec Juridid a Socieitii de Investiii
Financiare Oltenia S.A. au figurat nregistratesare de judecatun nunar de 97
cauze, din care:
- 1n 46 cauze are calitatea de reclarmant
- 1n 31 cauze are calitatea de p&rat
- 1n 11 cauze are calitatea de intervenient;
- 1n 9 cauze in procedura insolvein
Dupa obiectul acestora, cauzele se structureatfel:
- 20 - anulare hatari A.G.A., din care in 19 are calitatea de re@athsi in
1 are calitatea de pai#iat
- 9 cauze aflate in procedura insolgrs.1.F. Oltenia S.A., astfel:
- Intr-o caui calitatea de creditor chirografgrcreditor de aport;
- In 6 cauze calitatea de creditor chirografar;
- In 2 cauze calitatea de creditor de aport.

- 68 - alte cauze;
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Suma total de recuperat din 7 cauze aflate in proceduraviegei in care
S.L.LF. Oltenia S.A. are calitatea de creditor gmafar este d682.572,54 leidin care
suma dell3.606,59 leireprezini dividende, suma dé&49.754,75 leireprezini
contravaloarea pachetului de 199.678uac¢ ddginut de S.I.LF. Oltenia S.A. la S.C.
BIOSIN S.A., restul sumei reprezentand dobananeltuieli de judecat

Cele mai importante ca valoare sunt: S.C. ARO £aAmpulung Muscel
(217.921,47 lei, din care 58.118,15 lei - divideri@95, 1996), S.C. A.C.M.M.
S.A. Targu Jiu (114.645,53 lei, din care 28.769@&1dividende 1995%i S.C.
BIOSIN S.A. 194.119,7 lei (149.754,75 lei - conakare pachet &ani,
39.469,18 lei - dobanda comerdgiain perioada 23.12.2005 - 28.01.2060
4.895,77 lei - cheltuieli de juded&t

in ceea ce privge S.C. BIOSIN S.A., S.I.LF. Oltenia S.A. a formulat
declaraie de creatd pentru inscrierea la masa credall suma de 194.119,7 lei
(149.754,75 lei - contravaloare pachefilad, 39.469,18 lei - dobanda comerdial
n perioada 23.12.2005 - 28.01.20§94.895,77 lei - cheltuieli de juded&t
urmare exprirérii optiunii de retragere din societate, care a fost aflmis.|.F.
Oltenia S.A. a fost Insctign tabelul creditorilor cu suma soliciiat

In ceea ce privge anularea hatarilor A.G.A. in care S.I.F. Oltenia S.A. are
calitatea de reclamant2 au ca obiect modificare capital social, 3 auob&ct
contractri linii credit, 3 au ca obiect alegere administratrestul avand obiecte
diverse: vaniri active, investii pe piga de capital, plasamente financiare, cesiune
creane etc.

La capitolul alte cauze, in care S.I.F. Oltenia. & calitatea de reclamant
sunt Tnregistrate dosare avand obiect diversifazeri desemnare expert in vederea
intocmirii de rapoarte careéi sinalizeze opetani din gestiunea socigtlor parate,
obligaia de a face, plangeri penale, un dosar de execsthit avand ca obiect
recuperarea prejudiciului Tn sarde 603.516,32 leireprezentand deagubiri civile
acordate S.I.F. Oltenia S.A., prin Hdirea penal din data de 20.12.2007,
pronunati in dosarul nr. 11108/2/2007 - furtul detiaci sivarit de Goga Dan
Octavian, Panaitescu Miron Victor, NegwClaudiu Marius Th anul 1999 etc.

Dosarele in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitaee@arat au in principal ca
obiect chemarea n gatan in aciuni de revendidri si desggubiri Tn temeiul
Legii nr. 10/2001si Legii 99/1999, anulare Contracte de vanzare-cienp
agiuni, incheiate de F.P.P. cu Asadla salariailor, obligaia de a face, precugn
anularea Hairarilor Adunirii Generale a Agonarilor S.1.F. Oltenia S.A. din data
de 29.04.2011.

Reclamarii au promovasi un nunidir de 6 cereri de Ordonginpresedintiala,
in vederea suspeimi executirii Hotararilor Adurnirii Generale a Agonarilor
S.I.LF. Oltenia S.A. din data de 29.04.2011. Cereal fost respinse deitre
instanta de judecat soluii irevocabile.
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Referitor la agunile avand ca obiect anularea BEiétrilor Adurarii Generale
a Adionarilor S.I.F. Oltenia S.A. din data de 29.04.2(d4u fost promovate un
numir de 6 cereri, care au fost conexate la dosarul3¥88/63/2011. Cererile au
fost respinse deatre instama de fond, cauza aflandu-se in prezent pe rol l&e@u
de Apel Craiova, in recurs declarat de reclaimam care, la termenul de judegat
din data de 29.02.2012, a fost formalae ctre acetia cerere de stmutare a
judeditii cauzei, cu termen 27.03.2012.

6. INDEPLINIREA OBLIGA TILOR DE COMUNICARE
STABILITE DE LEGISLA TIE

Activitatea S.I.F. OLTENIA S.A. s-a destirat in condii de transpares,
Cu respectarea legisiai in vigoare.

Societatea a intocmit publicat rapoddrile periodicesi curente in cotinutul
si la termenele preizute de reglemefle pigtei de capitalsi a furnizat
informatiile solicitate de Bursa de Valori Bucyte- piata reglementat pe care
sunt listate aaunile emise de S.I.F. OLTENIA S.A.

7. ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE

« In data de 29.04.2011 a avut loc Adunarea Gendaflinas a Aaionarilor
S.I.LF. OLTENIA S.A.

Adunarea Generala Aaionarilor a hoirat distribuirea unui dividend brut
de0,075 lei/atiune.

Actiunea de distribuire a dividendelor a demarat ta de 01.09.2011.

La data de 31.12.2011, din suma48513.834ei, reprezentand dividende
brute de distribuit aferente exaralui financiar 2010, a fost distribditsuma de
31.932.496 lerespectiv un procent d&3,38%

8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE SI SITUATIA
PATRIMONIULUI

Situgiile financiare au fost Tntocmitgi prezentate Tn conformitate cu
Reglementrile Contabile conforme cu Directiva ad¥ Comuniitilor Economice
Europene, aplicabile instiitior reglementatesi supravegheate de Comisia
Nationaki a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) aprobate prin Qrdil Presedintelui
C.N.V.M. nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentulu4/2011.

Moneda de raportare a rezultatelor financiare lesie
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REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE

Elemente de bilarnt - lei -
Denumire 2008 2009 2010 2011
| IMOBILIZ ART NECORPORALE 3.062 9.373 4.410 717
Il IMOBILIZ ARl CORPORALE 14578.453 16.534.861 15.583.491 15.001.254
Il IMOBILIZ ARI FINANCIARE 544.431.836 562.103.943 632.739.568 716.250.404
A ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL 550.013.351 578.648.177 648.327.469 731.252.371
I STOCURI 38.431 52.442 33.850 32.179
Il CREANTE 2341216  2.828561  9.784.312 3.482.917
g'(':'u'\'F\{’TEST'T” FINANCIARE PE TERMEN 0 6576238  5.166.000 79.458.746
4. CASASI CONTURI LA BANCI 7.967.830 185.702.634 151.042.956  523.654
B. ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 10.347.477 195.159.875 166.027.118 83.497.496
C. CHELTUIELI IN AVANS 115.089 152.009 129795  232.752
D. DATORII CE TREBUIE PL ATITE
e ERIGAD X o= oANA LA UN AN | 59-581.359  68.695.747  98.508.497 104.201.524
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV
o CURENTE Ne e 149.118.793 126.616.137 67.648.416 -20.471.276
E‘UTISET,\’I*TLEACT'VE MINUS DATORII 500.894.558 705.264.314 715.975.885 710.781.099
H. PROVIZIOANE 53.430.023 56.579.814 54.128.332 57.939.319
| VENITURI IN AVANS 0 0 0 0
| CAPITAL 58.016.571 58.016.571 58.016.571 58.016.57]
Il REZERVE DIN REEVALUARE 13.982.011 14.622.420 14.341.143 11.491.983
V. REZERVE 206.821.135 388.722.331 508.494.602 499.928.381
V. REZULTATUL REPORTAT (CREDITOR) 299 299 299 0
(DEBITOR) 0 0 0 37.829
VI, REZULTATUL EXERCITIULUI
v ’ 87.643.619 187.322.879 80.994.938 83.442.67(
CAPITALURI PROPRII TOTAL 456.464.535 648.684.50C 661.847.553 652.841.78(

Imobiliz drile financiare la data de 31.12.2011 au valoatlea716.250.404 lgi
fiind in crestere cul3,20%fata de 31.12.2010.

in cadrul imobilizrilor financiare titlurile deinute ca imobilizri reprezing
99,96%- conform specificului activitii.

Valoarea numerarului din casieriesi a conturilor in banci — conform datelor de
bilart - de79.819.400 leireprezini 52,85% din cea inregistratla finele anului 2010.
Disponibilititile banesti plasate in depozite bancare in sude 79.295.746 lei
reprezint 99,34%din total (Valoarea nu cone dobanzile de incasat calculate la zi pentru

data de 31.12.2011).
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Datoriile societatii, Tn suni de 104.201.524lei, sunt reprezentate in
propotie de93,43%de dividendele de pkatitre agionari.

La data de 31.12.2011, sunt finregistrgievizioane in sumi de
57.939.319 lei,din care 87,30% reprezini provizioane pentru impozite —
50.580.027 let constituite pe capitaluri.

Contul de profit si pierdere - lei -
Denumire indicator 2008 2009 2010 2011 2011/
2010
-0 -

VENITURI DIN ACTIVITATEA 122.257.591 261.868.200 168.522.412 133.228.303 79,06
CURENTA din care:

- venituri din imobilizri 83.139.643 87.546.082 40.390.512 23.469.165 58,11

financiare

- venituri din investii financiare

cedate 27.730.349 150.721.524 95.860.501 94.192.667 98,26

- venituri din dobanzi 2.097.336 12.976.975 10.900.556 6.101.219 55,97
CHELTUIELI DIN 33.843.609 69.327.641 79.069.289 37.108.402 46,93
ACTIVITATEA CURENT A din
care:

- cheltuieli privind investiile 10.820.887 44.568.026  45.662.118 10.580.443 23,17

financiare cedate
REZULTATUL CURENT 88.413.982 192.540.559 89.453.123 96.119.901 107,45
TOTAL VENITURI 122.257.591 261.868.200 168.522.412 133.228.303 79,06
TOTAL CHELTUIELI 33.843.609 69.327.641 79.069.289 37.108.402 46,93
REZULTATUL BRUT - PROFIT 88.413.982 192.540.559 89.453.123 96.119.901 107,45
IMPOZIT PE PROFIT 770.363 5.217.680 8.458.185 12.677.231 149,88
REZULTATUL NET - PROFIT 87.643.619 187.322.879 80.994.938 83.442.670 103,02

Veniturile din activitatea curenta in anul 2011 au fost33.228.303 lei
fiind inferioare cu20,94% veniturilor din anul 2010.

Principala categorie de venit o reprezimeniturile din investiile financiare
cedate, n suade94.192.667 leireprezentand0,70%din totalul veniturilor.

In ceea ce priwe veniturile din dobanzi, de6.101.219 leiacestea sunt in
scidere cu44,03% fata de cele ofnute Tn anul precedent, ca urmare adscii
ratei dobanzilor pe pia monetat, precumsi a nivelului mai sgzut al sumelor
plasate in instrumente monetare.

Cheltuielile din activitatea curefjtin suni de37.108.402 lesunt in saédere
cu53,07%fata de 2010.

In ceea ce priwge cheltuielile cu personalul, acestea sunii896.895 lei
si au sazut faa de 2010 cBO,78%.

Cheltuielile privind investitiile financiare cedate in suni de 10.580.443
lei, reprezini 28,51%din total, fiind in sgédere cur6,83%fata de anul precedent.

Exerctiul financiar al anului 2011 s-a incheiat cu profit brut de
96.119.901 leiimpozitul pe profit inregistrat fiind de.2.677.231 lei
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Profitul brut incorporedz provizioanele reflectate in Nota 2 (piezi“Alte
provizioane”) la situgile financiare constituite Tn conformitate cu peeerile OMFP
nr. 418/2005, cu statutul socigt cu contractul colectiv de mu#gi contractul de
mandat al conducerii efective. Propunem AdliirGenerale Ordinare a Aionarilor
si aprobe rezultatul brut realizat, ce include pnowvial creat pentru stimularea
salariailor, conducerii efectivesi administratorilor in conformitate cu cadrul legal
mertionat si si acorde Consiliului de Administie competeta pentru repartizarea
sumei pe salarig conducerii efective (cu contract de mangesidministratorilor.

Profitul net al exerdiiului financiar este de€83.442.670 lei superior cu
2,98% celui prevazut prin Bugetul de Venituki Cheltuieli pentru anul 2011.

Consiliul de Administrge al S.I.F. Oltenia S.A. propune Aduim Generale
Ordinare a Agonarilor ca profitul net realizatigie repartizat pe uratoarele destina:

1. Surse proprii de fingare constituite din profit 7.982.999 lei 9,56%

2. Dividende 75.421.543 lei 90,39%

3. Acoperirea cheltuielilor aferente rezulhaitu
reportat, respectiv cheltuieli aferente edgerdai
financiar precedent, inregistrate in exeici

financiar curent in rezultatul reportat caonio

prevederilor Regulamentului 4/2011 privind
Reglemeditile contabile conforme cu Directiva
a IV-a a Comuriitilor Economice Europene

aplicabile entitilor autorizate reglementage

supravegheate de CNVM art. 78 38.128 lei 0,05%

ceea ce asigaun dividend brut d,13 lei/agiune.
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Situatia fluxurilor de trezorerie (Cash-flow)

Denumirea elementului Exergul financiar ©
2009 2010 2011
A 1 2 3
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Incagiri de la clieni 153.263.388 101.372.658 104.079.948
Plati catre furnizorisi angajai (16.597.466) (28.175.267) (21.305.869)
Dobanzi pitite 0 0 0
Impozit pe profit pitit (5.932.693)| (4.900.587) (11.698.827)
Incagiri din asigurarea Tmpotriva cutremurelor 0 0 0
Numerar net din activiti de exploatare 130.733.229 68.296.804  71.075.250
Fluxuri de numerar din activiti de investiie:
Pliti pentru achizionarea de atni (9.997.259) (70.427.250) (136.628.321
Plati pentru achizitionarea de imobtiiz corporale (1.965.113 (26.299) (18.099)
Incagiri din vanzarea de imobilizi corporale 0 708.067 2.421
Dobénzi incasate 12.072.881 10.782.330 6.939.819
Dividende incasate 78.432.904 17.880.167] 23.483.955
Numerar net din activiti de investiie 78.543.413 (41.082.985) (106.220.225
Fluxuri de numerar din activiti de finanare:
Incagiri din emisiunea de gani 0 0 0
Incagiri din imprumuturi pe termen lung 0 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0 0
Dividende pftite (24.965.600) (68.449.735) (36.078.581)
Numerar net din activiti de finartare (24.965.600) (68.449.735) (36.078.581)
g&ﬁt:r'r:f net a trezoreriegi echivalentelor de 184.311.042 (41.235.916) (71.223.556)
2;6’?;[3{3" ‘;ﬁgr‘l’g'aelf‘te de numerar la inceputul 7.967.830 192.278.872 151.042.956
Numerarsi echivalente de numerar la sfién| 192.278.872 151.042.956 79.819.400

exerctiului financiar
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9. GUVERNANTA CORPORATIV A

Societatea de InvestiFinanciare Oltenia S.A. este lisiala categoria | a
Bursei de Valori Bucukdi incepand cu data de 01.11.1999.

Capitalul social subscrig varsat al societii este de 58.016.571 lei. Acesta
este imprtit in 580.165.714 awini cu valoare nominalde 0,1 lei.

Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare &gamise in forra
dematerializat si confera drepturi egale titularilor lor. Actiunile sunt
indivizibile, societatea recunoscand un singur eepntant pentru exercitarea
drepturilor ce rezudtdin deinerea unei gani.

Contractul de societate valabil in cursul anull2(revedeaic
,Orice persoani poate dobandi cu orice titlu sau poateide, singuti
ori impreuni cu persoanele cu care @aneazi in mod concertat, aicini
emise de dtre S.I.F. Oltenia S.A., dar nu mai mult &% din capitalul
social al acesteia.
Exercriul dreptului de vot este suspendat pentruitale dginute de
acfionarii care degisesc limita pregzuti la alineatul 3 al prezentului
articol. Persoanele megionate la alineatul 3 al prezentului articol au
obligaria ca la atingerea pragului d&% s informeze in maximum 3 zile
lucratoare S.I.F. Oltenia S.A., C.N.V.M.B.V.B. In termen de 3 luni de
la data depgirii limitei de 1% din capitalul social al S.I.F. Oltenia S.A.,
acrionarii aflazi Tn aceast situaie sunt obliga sd vandi agiunile care
depisesc limita de dgnere.”

in cursul lunii decembrie 2011, Camera Defldrn a aprobat proiectul
legislativ pentru crgerea pragului maxim de tieere la SIF-uri de la 1% la 5%
din totalul adiunilor emise de fiecare societate de inygdthanciare.

Legea a fost publicatin Monitorul Oficial al Romaniei in data de
20.01.2012.

Legea nr. 11/2012 de modificare a Legii nr. 297£2Q@0ivind piga de
capital prevedeicsociettile de investii financiare vor lua rasuri de modificare a
statutelor sau actelor constitutive, dugaz:

.Societirile de investii financiare vor lua masuri de modificare a
statutelor sau actelor constitutive, dupaz, in termen de 60 de zile de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi, Tn sensul elidnim oric aror
prevederi contrare dispaidilor art. 286" din Legea nr. 297/2004 privind
piara de capital, cu modifisile si completirile ulterioare. In cazul in
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care socialfile de investii financiare nu efectueaz modificirile n
termen de 60 de zile de la data imwir in vigoare a prezentei legi,
statutele sau actele constitutive se congiderodificate de drept, in
sensul respedtii limitei de 5% din capitalul social.”

Intrucat Legea nr. 11/2012 de modificare a Legii2®7/2004 privind pia
de capital a fost publicafn Monitorul Oficial al Roméaniei in data de 202012,
termenul acordat de 60 de zile de la datdiimfin vigoare a prezentei legi, pentru
a modifica statutele sau actele constitutive Trsskerespedirii limitei de 5% din
capitalul social, expirin data de 21 martie 2012.

Ca urmare a modificilor aduse de Legea nr. 11/2012 la Legea nr.
297/2004 privind pig de capital, la articolul 286alineatele (1), (33i
(4) au apatat urnatorul cuprins:

,JArt. 286" . - (1) Orice persoahpoate dobandi cu orice titlu sau poate
deine, singuti ori impreuri cu persoanele cu care @mneazi in mod
concertat, aguni emise de dire sociefirile de investii financiare
rezultate din transformarea fondurilor proprigi private, dar nu mai
mult de 5% din capitalul social al sodigtor de investiii financiare.

. Persoanele megionate la alin. (1) au obligéa ca la atingerea pragului
de 5% g informeze in maximum 3 zile ldtvare societatea de invesii
financiare, C.N.V.Msi piara reglementat pe care sunt tranzaonate
respectivele aani.

-1n termen de 3 luni de la data dspii limitei de 5% din capitalul
social al socie¥silor de investii financiare, agionarii aflazi in aceast
situaie sunt obliga si¢ vandi aciunile care depsesc limita de
deinere."

Consiliul de Administrae al S.1.F. Oltenia S.A., intrunit §edina din data
de 10.02.2012, a ho&t ca modificarea Actului Constitutiv al S.I.F.t@lia S.A.
pentru punerea Tn concordarcu prevederile art. 28&in Legea nr. 297/2004,
astfel cum a fost modificat prin Legea nr. 11/062012, referitor la pragul de
detinere n aguni SIF, $ intervim potrivit procedurii aplicabile modifigii de
drept, la expirarea termenului de 60 zile de laam®a in vigoare a legii de
modificaresi nu prin convocarea Adini Generale Extraordinare a Aanarilor
(art. 4 Hotirarea CA nr. 2/10.02.2012). Actul Artinal la Actul Constitutiv al
S.1.F. Oltenia S.A., corespuitpr modificarii pragului de dgnere in aguni SIF de
la 1% la 5%, corespustor prevederilor legale anterior memate, aprobat n
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sedina Consiliului de Administrize din data de 05.03.2012, va fi depus la ORC
Dolj in vederea publiii in Monitorul Oficial si Tnregistérii in evidena de
registru, Tmpreud cu Actul Constitutiv reactualizat, conform prevete legale,
dupa avizarea prealaliilde ctre C.N.V.M.

Societateasi deshsoar activitatea in conformitate cu prevederile legisia
romane. Principalele acte normative care guvethaetzvitatea S.I.F. Oltenia S.A.
sunt: Legea 297/2004 privind pgade capital, cu modificile si completrile
ulterioare, Legea nr. 31/1990 privind sosafd¢ comerciale cu modifizile si
completirile ulterioare, Regulamentul Comisiei fdmale a Valorilor Mobiliare
nr.1/2006 privind emitan si operaiunile cu valori mobiliare, Regulamentul
Comisiei Naionale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2004 privind tauzareasi
functionarea socidtilor de administrare a invesgtior, a organismelor de
plasament colectiyi a depozitarilor, actele constitutive (stagutontract) precum
si Reglementrile interne.

in calitate de societate listala Bursa de Valori Bucugé, activitatea
societitii respect prevederile Codului Bursei de Valori Bucstie

in cursul anului 2008, BVB a adoptat Codul de Goeei Corporativ al
Bursei de Valori Bucuxgi.

S.ILF. Oltenia S.A. contiriueforturile pentru a se conforma treptat celor 19
principii ale Codului de GuvernghCorporati, fiind convingi ca in acest mod va
creste interesuki increderea investitorilor in agnile emise de societate.

in conformitate cu Actul Constitutivg.l.F. Oltenia S.A. este administrat
n sistem unitar.

Consiliul de Administrae al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 7 nibeim
alesi de Adunarea Genetape o perioaslde 4 ani, cu posibilitatea de a fi reale
Actualul Consiliu de Administtee a fost ales cu ocazia Adirn Generale
Ordinare a Agonarilor din 15.11.2008.

intrucat, la data de 31.12.2010, #@mas vacant un loc in Consiliul de
Administrgie ca urmare a Ordongan CNVM nr. 565/17.12.2010, prin care s-a
revocat Avizul CNVM nr. 55/11.12.2008, in ceea ceveyte calitatea de
administrator al domnului Dinel Staicu, iar prAvizul CNVM nr. 49/23.11.2010
domnul Bia Gheorghe a fost avizat in calitate de administrat@vizoriu, la
inceputul anului 2011, Consiliul de Adminigteaal S.I.F. Oltenia S.A. a avut in
componera sa 6 administratori, dintre care 5 definitivi {&zu Tudor, Buzatu
Florian TeodorSalapa Vasile, Blidaru Gheorghe, Popescu Carmenalcaninul
provizoriu (Bica Gheorghe).
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in cursul anului 2011, Consiliul de Adminisieal S.I.F. Oltenia S.A. a
avut in componenta sa administratori executiyi respectiv ,conduitori cu
contract de mandat sa cum sunt defiiide Regulamentul CNVM nr. 15/2004, in
urmatoarea evoltie:

01.01.2011 —10.03.2011

- Ciurezu Tudor: Vicepresedinte CA /Director General Adjunct, cu atribbu

si de Director General

- Buzatu Florian Teodor. Membru CA /Director

Merviune: Prin Ordonana C.N.V.M. nr. 565/17.12.2010, C.N.V.M. a
revocatsi Avizul nr.53/21.08.2006 Tn ceea ce psiee calitatea de condutor
(director general) a domnului Dinel Staicu.

10.03.2011 —14.04.2011

- Salapa Vasile— Prgedinte/Director General

- Ciurezu Tudor- Vicepresedinte/Director General Adjunct

Mernviune: prin Avizele nr.1Gi 11 din data de 10.03.2011 a fost avizat n
fungia de condugtor (Director General) domnul Vasilgalapa, inregistrat la
ORC prin CIM din data de 23.03.2011- Rezalur. 3949,si au fost aprobate
modificirile Reglementrilor interne ale S.I.F. Oltenia S.A. prin care s-a
revenit la o conducere formatin 2 condudgtori efectivi ,,Director General’

si ,,Director General Adjunct” - (disgrand fungia de ,,Director”, ocupai de
domnul administrator Buzatu Florian Teodor).

14.04.2011 -18.10.2011

- Ciurezu Tudor — Pragedinte /Director General
Meryiuni: DomnulSalapa Vasile, ales in fura de Prgedinte al Consiliului
de Administrae in sedirra din data de 15.01.2011, a repanla mandat in
sedirva din 14.04.2011sedirva in cadrul eireia domnul Ciurezu Tudor a fost
ales in funga de Prgedinte al Consiliului de Administria.

18.10.2011 —31.12.2011

- Ciurezu Tudor — Pragedinte/Director General

- Radu Anina - Vicepresedinte/Director General Adjunct

Merviune: C.N.V.M. a emis Avizul nr. 39/13.10.2011 ipdvexercitarea
atriburiilor funcriei de condudgtor (Director General Adjunct ) dedtre
dna. Radu Anina, inregistrat la ORC prin CIM dintalade 18.10.2011-
Rezoluia 13308.
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Majoritatea membrilor Consiliului de Administ — 5 membri — sunt
neexecutivi.

Dintre acetia, doi administratori sunt independegi constituie Comitetul
de Audit.

Membrii Consiliului de Administrge au fost alg in baza unor criterii
obiective privind calificaregi experiemna profesiondl. Acestea sunt cumulativ
cele previzute in art. 18 alin. (1) lit. d) din Regulamen@N.V.M. nr. 15/2004.

Principalele criterii privind calificarea profesion ala a administratorilor :

- &4 alld o bura reputaie si 0 experiei suficienti pentru a asigura
administrarea sigéari prudens a unui SIF;

- S aiba studii superioare de luaglurati absolvite cu examen de liggrsau
de diplona, dup caz;

- si aiba 0 experieti profesional intr-un domeniu care se circumscrie
activitatii financiar — bancare sau al pee de capital sau Th domeniul juridic de
minimum 3 ani.

Principalele atributii ale Consiliului de Administratie:

- aprold operaiunile de inca&i si plati;

- aprold operaiunile de vanzargi cumpirare de bunuri;

- stabilate tacticasi strategia de marketing;

- aproli incheierea sau rezilierea de contracte;

- supune spre aprobare AduinGenerale a Agonarilor, in termen de 4 luni
de la incheierea exetiilui financiar, situgile financiare anuale pe baza
rapoartelor administratorilasi auditorului financiar, repartizarea profituluixdrea
dividendului, bugetul de venitusi cheltuieli si programul de activitate pentru
exerctiul financiar urnitor;

- aproli contractarea de Tmprumuturi bancgiracordarea de garain

- aprold gajarea, inchiriereg ipotecarea bunurilor socigti;

- Incheie contracte de administrareontracte de depozitare;

- aprola regulamentul de organizagefunctionare al socidtii, manualul de
operaresi control, politicilesi strategiile de administrare.

- angajareasi concedierea directorilor executivi ai sodtéi stabilirea
drepturilorsi indatoririlor acestora;

Tn cursul anului 2011 Consiliul de Administi&s-a intrunit cel piin o dat
pe trimestru.

Numarul total de sedinte ale Consiliului de Administratie in cursul anului
2011 au fost dé6 ( 15.01.2011, 17.02.2011, 24.02.2011, 10.03.20713.2011,
30.03.2011, 14.04.2011, 21.04.2011, 07.07.2011,0722011, 12.08.2011,
16.08.2011, 29.08.2011, 15.09.2011, 07.11.201121%011).
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Componenta Consiliului de Administratie

01.01.2011 —15.01.2011

- Ciurezu Tudor — Vicepsedinte

- Buzatu Florian Teodor — Membru

- Salapa Vasile — Membru

- Blidaru Gheorghe — Membru

- Popescu Carmen loana — Membru

- Bica Gheorghe

Meryiuni: Cooptare Bidarcea Constantin Tgedirya din 15.01.2011 — Decizia
C.N.V.M. nr. 246/15.03.2011 — respinge solicitatesavizare.

15.01.2011 — 14.04.2011

- Salapa Vasile Presedinte

- Ciurezu Tudor Vicepresedinte

- Buzatu Florian Teodor — Membru

- Blidaru Gheorghe — Membru

- Popescu Carmen loana — Membru

- Bica Gheorghe - Membru

Merviuni:in sedirva Consiliului de Administrée din 15.01.2011, a fost ales
domnul Salapa Vasile in funta de Prgedintesi a renunat la mandat n
sedirva din 14.04.2011.

in sedirra din 14.04.2011 a fost ales domnul Ciurezu Tudofuihgia de
Presedinte al Consiliului de Administra.

14.04.2011- 29.04.2011

- Ciurezu Tudor Presedinte

- Buzatu Florian Teodor — Membtu

- Salapa Vasile — Membru

- Blidaru Gheorghe — Membru

- Popescu Carmen loana — Membru

- Bica Gheorghe — Membru

Merviuni: in Adunarea General Ordinarg a Agionarilor S.I.F. Oltenia S.A.
din data de 29.04.2011 au fost revoaoi administratori — Buzatu Florian
Teodorsi Popescu Carmen loana, locurile acestogamé@nand vacante. n
cadrul aceleiai aduriri au fost algi doi administratori definitivi: Bye
Luciansi Ghibu Petre, pe locurile vacante,ramite anterior de Staicu Dinel
(retras aviz)i Racovid Margareta (demisie).
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29.04.2011 — 23.06.2011

- Ciurezu Tudor Presedinte

- Salapa Vasile — Membru

- Gheorghe Blidaru — Membru

Merviuni: C.N.V.M. a emis Atestatele nr. 070 din data de 17.06.2011,
privind alegerea in calitatea de administratori dégre AGOA din 29.04.2011
a domnilor Bye Luciansi Ghibu Petre, Tnregistrate la ORC prin CIM din
data de 23.06.2011- Rezplunr. 7823.

in sedirra Consiliului de Administige din data de 07.07.2011 a fost
constituit Comitetul de Audit, format din adminagorii independen Buge
Luciansi Ghibu Petre.

23.06.2011- 12.09.2011

- Ciurezu Tudor Presedinte

- Salapa Vasile — Membru

- Gheorghe Blidaru — Membru

- Buse Lucian —Membru

- Ghibu Petre- Membru

Meryiuni: Tn sedirva Consiliului de Administige din data de 12.08.2011 au
fost coopta doamna Radu Anina si domnul Tudor Dumitru incfisnde
administratori provizorii, pe locurile dmase vacante, urmare revot din
fungia de administratori a domnului Buzatu Florian Teodsi doamnei
Popescu Carmen loana, déte AGOA din 29.04.2011.

12.09.2011- 15.09.2011

- Ciurezu Tudor Presedinte

- Radu Anina - Membru

- Salapa Vasile — Membru

- Gheorghe Blidaru — Membru

- Buse Lucian —-Membru

- Ghibu Petre - Membru

- Dumitru Tudor —-Membru

Merviuni: A fost emis dedtre C.N.V.M. Avizul nr. 33/06.09.2011, privind
cooptarea doamnei Radu Aninai a domnului Tudor Dumitru ca
administratori provizorii ai S.I.F. Oltenia S.Anregistrat la ORC prin CIM
din data de 12.09.2011 - Rezéu11485.
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15.09.2011 — 31.12.2011

- Ciurezu Tudor Presedinte

- Radu Anina -Vicepresedinte

- Salapa Vasile — Membru

- Gheorghe Blidaru — Membru

- Buse Lucian —Membru

- Ghibu Petre - Membru

- Tudor Dumitru —Membru
Meryiuni: In sedirra Consiliului de Administrée al S.I.F. Oltenia S.A. din
data de 15.09.2011 a fost aléga® fungia de Viceprgedinte doamna Radu
Anina.

Situatia prezentei administratorilor la sedintele Consiliului de
Administra tie in cursul anului 2011

- Ciurezu Tudor — 16 prezere

- Salapa Vasile —16 prezete

- Blidaru Gheorghe —16 prezere

- Buzatu Florian Teodor —8 prezere revocat ih AGOA din 29.04.2011

- Popescu Carmen loana -8 prezere, revocai in AGOA din 29.04.2011

- Bica Gheorghe —8 prezere, incetat mandat, la data de 29.04.2011, avizul
CNVM fiind valabil numai paa la prima adunare geneial

- Buse Lucian — 8 prezere (Atestat CNVM nr. 69 din data de 17.06.2011,
inregistrat la ORC prin CIM din data de 23.06.281Rezoluia 7823)

- Ghibu Petre — 8 prezere (Atestat CNVM nr. 70 din data de 17.06.2011,
inregistrat la ORC prin CIM din data de 23.06.261Rezoldia 7823)

- Radu Anina —3 prezere (Aviz CNVM nr. 33 din data de 06.09.2011, inréwgis

la ORC prin CIM din data de 12.09.2011- Reziall11485)

- Tudor Dumitru — 3 prezere (Aviz CNVM nr. 33 din data de 06.09.2011,
inregistrat la ORC prin CIM din data de 12.09.20R#&zoluia 11485)

Principale teme puse in disctie in_cadrul sedintelor Consiliului_de
Administra tie:

— aprobari impuse de prevederile legale aplicabile evidgrlor contabile
(rezultate reevaluare imobifid corporale, rezultate inventariere
patrimoniu, constituire provizioane, sitia financiare consolidate,
persoane autorizate in rgil@ cu instituiile bancare );
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— aprobari impuse de legislaia aplicabila exercitirii atribu tillor de
citre compartimentele de control intern si audit intern (raport de
controlsi plan de control);

— aprobiri cu caracter organizatoric (modificarea reglemedrtlor interne
si organigramei S.I.F. Oltenia S.A.; acordarea dmmeteme conducerii
efective; negociere contract colectiv de mijncooptare administratori
provizorii; acordare drepturi conform contractulcolectiv de mung,
contractelor de mandat, reglem@iior interne, actului constitutivi
hotararilor AGA; aprobare desfitare reprezentaa );

— aprobari impuse de specificul activiiti compartimentelor din cadrul
societitii (participarea S.I.F. Oltenia S.A. la majorareaitedqydui social
al societtilor din portofoliu, vAnzarea pachetelor deiau deinute de
S.I.LF. Oltenia S.A., &suri de lichidizare a particigei detinute la BCR,
litigii in care S.I.LF. Oltenia S.A. este parte, ewotle control ale
Compartimentului de Control Intermpplementarea prevederilor privind
Codul de guvernaa corporativ; stabilirea persoanelor autorizate pentru
aprobarea unor operani diverse aferente activiii de tranzagonare
agiuni sau autorizate pentru reprezentarea SIF iatiaetu entititi ale
pietei de capital — exemplu: Depozitarul ING BANK NV Amerdam;
aprobare de diverse proceduri de lucru);

— aprobiri impuse de prevederile legalsi statutare privind convocarea
si desfasurarea adunarilor generale (analizasi aprobarea materialelor
incluse pe ordinea de zi, convocator, cheltuiefpcpduri, suspendare
drept de vot, liste de candidaturi, formulare pracspeciai, buletin de
vot prin coresponde#, constituire comisii primiresi tinere evideri
voturi etc);

— informari privind acte emise de C.N.V.M. in legtura cu activitatea
S.I.F. Oltenia S.A. sau a membrilor Consiliului deAdministra tie sau
ai conducerii efectivesi adoptarea de misuri in consecina (rapoarte
control de fond, Ordonasle C.N.V.M. sangonare administratori nr. 41 -
46/01.02.2011; Ordong C.N.V.M. 117/23.03.2011, privind completarea
ordinii de zi a AGOA din 28/29.04.2011; adresa @.NI. nr.
DGS/6787/15.04.2011, privind sesizareaicaarului Matei Dragomir;
Ordonanele C.N.V.M. nr. 313 - 314/26.07.2011 privind Sd@mwarea
reprezentagor Compartimentului de Control Integna domnului Buzatu
Florian Teodor, in calitate de administratorcondudtor (Director) Tn
perioada supuscontrolului C.N.V.M.; Avize, Atestatgi Decizii privind
exercitarea fundlor de administrator sau conditor);
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La nivelul Consiliului de Administige a fost infiintat, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile, un Comitet de Audif format din
administratorii independenti Buse Lucian si Ghibu Petre. In masura in care va
considera necesar, Consiliul de Adminiggaa constitusi alte comitete.

Remunerarea membrilor Consiliului de Adminigigain exerdiul financiar
2011 s-adcut in conformitate cu Hatarile Aduriirii Generale ale Awonarilor din
aprilie 2011.

Astfel, pentru perioada aprilie 2011 — aprilie 2&ta aprobat ca indemniea
membrilor Consiliului de Administtee s fie, intr-un cuantum brut, de:

- presedinte: 6 salarii medii brute pe societate

- ceilaki administratori: 5 salarii medii brute pe societat

Pentru calculul salariului mediu s-au luat Tn cdestie salariile de baz(de
incadrare) plus sporurile cu caracter permanensalkzriailor societitii incadrai
pe durai nedetermindt cu program complet de lucru. Data de refé@ripentru
calcul a fost 31.03.2011.

Societatea are uauditor financiar precumsi un auditor intern caresi-au
des#tisurat activitatea in conformitate cu prevederilealegaplicabilesi contractele
incheiate in acest sens.

Auditorul financiar este S.C. JPA AUDITSI CONSULTANTA S.R.L.
ncepand cu anul 2007.

Auditorul financiar a auditat sittide financiare anuale.

Consiliul de Administrae a verificat independém si obiectivitatea
auditorului financiar prin monitorizarea rdita partenerilor dedigaemitentului in
firma de audit.

Auditorul intern este doamna #tateanu Nadia Florentina, aceasta fiind
salariat al emitentului pe pericadedeterminait

Auditul intern este organizat in conformitate cu prevederile Legi
31/1990 R, cu modifirile si completirile ulterioaresi OUG nr. 75/1999 privind
activitatea de audit financiar functioneaz ca un compartiment distinct in cadrul
S.ILF. Oltenia S.A.

Activitatea de audit intern s-a dagirat in conformitate c®rocedurile de
Audit intern aprobate de Consiliul de Administia al S.I.F. Oltenia S.A. prin
Hotararea nr. 10/08.10.2007.

Modul de organizarai functionare, derularea misiunilor de audit intern,
obiectivele urrarite sunt stabilite prin Reglemanile interne ale S.I.F. Oltenia
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S.A. avizate de C.N.V.M. prin avizul nr. 48/16.0808 si avizul nr.
46/20.12.2011.

Activitatea de audit intern in anul 2011 s-a dgsfat in baz&Planului de
audit intern aprobat de Consiliul de Administra al S.I.F. Oltenia S.A. prin
Hotararea nr. 1/15.01.2011.

Auditul intern a avut uritoarele obiective:

a) verificarea conformitii activitatilor entitatii cu politicile, programelssi
managementul acesteia, in conformitate cu prevedegale;

b) evaluarea gradului de adecvareaplicare a controalelor financiage
nefinanciare dispusg efectuate de are conducerea socii in scopul creterii
eficientei activititii acesteia;

c) evaluarea gradului de adecvare a infaiitoa financiaresi nefinanciare
destinate conducerii pentru cugteaea realitii din societate;

d) protejarea elementelor patrimoniale bilare si extrabilaniere si
identificarea metodelor de prevenire a fraudgigierderilor de orice fel.

Misiunile de audit intern in anul 2011 s-au degfat Tn cadrul
compartimentelor funmonale ale S.I.LF. Oltenia S.Ai au avut in principal,
conform Planului de audit intern, ufitoarele obiective:

- Inventarierea patrimoniulyi valorificarea rezultatelor acestuia;

- Regulisi proceduri pentru deifurarea activitii fiecarui compartiment,

conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004;

- Dividendele pitite acionarilor S.I.F. Oltenia S.A. persoane fizige

juridice existeni la data de inregistrare;

- Dividendele incasate de la soaiédé din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.;

- Respectarea regleméntor C.N.V.M. privind calculul si raportarea

activului net;

- Organizarea evideal imobilizirilor financiare de natura aanilor si

titlurilor de participare;

- Achizitii de mijloace fixe, obiecte de inventar, mode#niz reparaii,

evidena acestorai amortizirile inregistrate pe cheltuieli;

- Respectarea disciplinei opé@umilor de cas, acordareasi justificarea

avansurilor de trezorerie;

- Contribuiile angajatorului fga de bugetul de stat, bugetul asiguor

socialesi fonduri speciale.

Ca o concluzie a misiunilor de audit intern intiepe conform Planului de
audit intern aprobat de Consiliul de Adminisieeaal S.I.F. Oltenia S.A. pentru anul
2011si care au cuprins cele mai importante aciivitse poate afirma:
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- Activitatile s-au desiurat Tn concordaa cu procedurile, normele sau
instrugiunile de lucrusi Reglementrile interne, fira a se inregistra abateri
semnificative care ar putea afecta bunul mers ailetitii sau Tnregistra riscuri
majore;

- Existi suficiente parghii de control care se respegentru sigurag@
fiecarei tranzagi si reducerea riscurilor;

- Nu s-au constatat abateri in dagia cu protejarea elementelor
patrimoniale, nu s-au inregistrat fraude sau prerde

In cadrul Departamentului Economic al S.I.F. Oler8.A. fungioneaz
Directia Plasamentg Managementul Riscului.

In atribuiile acestei diredi esteidentificarea riscurilor si supunerea spre
aprobare conducerii socieitii adoptarea de misuri necesare gestiofrii
optime a riscurilor.

Conducerea executii a S.I.F. Oltenia S.A. este constituatin 5 directori:
- Director Departament Economic

- Director Diregia Plasamentg Managementul Riscului

- Director Diregia Monitorizare Portofoliu

- Director Diregia Juridia

- Director Diregia Resurse Umane - Logistic

In cadrulReglementrilor interne ale S.I.F. Oltenia S.Asunt previizute
atribu tiile clare ale Departamentuluisi fiecirei Directii.

Ocupanii functiilor de Directori, conform acestor Reglemamttrebuie 4
indeplineast condiii stricte de pregtire profesional si de experieti pe piaa de
capital.

Pentru a pune la dispoa agionarilor informaii relevante in timp real,
S.I.LF. Oltenia S.A. a creat pe pagina web www.siDl seg¢iunea numii
Informatii investitori, usor accesibi si permanent actualizat

Pagina web este astfel structé@rancat & cortina informaiile necesare
detinatorilor de valori mobiliare (in limba romérsi englez) calendar financiar,
raportiri (raportare continii si periodicd), aduriri generale ale aonarilor,
declaraii detineri, anunuri vanzri agiuni/active, intrebri frecvente.

S.I.LF. Oltenia S.A. are structuri interne specaézpentru rel& cu investitorii
si relgia cu adonarii proprii si anume Serviciul Aonari si Relaii cu Actionarii
(mihaela.talea@sifolt.jai Biroul Relgii Publice (public@sifolt.ri
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S.ILF. Oltenia S.A. are desemnate doua persoane care sd mentina legitura cu
institutiile pietei de capital (C.N.V.M., B.V.B.), acestea urmand periodic programe
de specializare.

Pentru facilitarea §i 1incurajarea participarii actionarilor la lucrérile
Adundrilor Generale ale Actionarilor §i pentru exercitarea deplind a drepturilor
acestora, S.I.F. Oltenia S.A. a pus la dispozitie posibilitatea exercitarii votului in
absentid pe baza de procurai speciali, a votului la distantd prin posta precum si
votul electronic.

Modul de lucru a fost public si a fost prezentat prin intermediul
comunicatelor in cadrul Raportarii continue.

Toate documentele aferente Adunérilor Generale ale Actionarilor, incepand
cu Convocatorul si finalizdnd cu Hotérarea si rezultatul votului, au fost publicate in
termen legal pe pagina web a S.L.F. Oltenia S.A.

In cadrul Reglementdrilor interne sunt previzute reguli si proceduri cu
privire la furnizarea periodica §i continud de informatii pentru a se asigura astfel
desfagurarea unei activititi transparente care sd asigure accesul egal al
investitorilor la informatii.

Ca suport al Regulamentului de Guvernanta Corporativa, S.L.F. Oltenia S.A.
se bazeazi §i pe urmitoarele documente:

- Contractul de societate

- Statutul de societate

- Reglementdrile interne

RESPONSABILITATEA SOCIALA

S.LLF. Oltenia S.A. se implicd in rezolvarea unor probleme sociale ale
comunitatii prin acordarea unor sponsoriziri ca parte a unor actiuni umanitare.

Ne propunem ca pe viitor sd fim mult mai preocupati de acest domeniu, al
responsabilitdtii sociale, pentru a contribui la dezvoltarea unei societiti romanesti
durabile si performante

conf. univ. dr. ec. Tudor CI
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