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RAPORT ANUAL 
al Consiliului de Administraţie 

în conformitate cu 
Regulamentul nr. 1 / 2006  

al Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare 
pentru exerciţiul financiar 2011 

 

Data raportului: 31.12.2011 
 

Denumirea societăţii comerciale: SOCIETATEA DE INVESTIŢII FINANCIARE  
 OLTENIA S.A. 

Sediul social: judeţul Dolj, municipiul Craiova, str. Tufănele nr. 1, cod poştal 200767  
Numărul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340 
Codul Înregistrare Fiscală: RO 4175676 
Număr de ordine în Registrul Comerţului: J16/1210/30.04.1993 
Număr Registru C.N.V.M.: PJR09SIIR/160003/14.02.2006  
Piaţa reglementată pe care se tranzacţionează valorile mobiliare emise: Bursa de 
Valori Bucureşti  
Capitalul social subscris şi vărsat: 58.016.571 lei 
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comercială: 
acţiunile S.I.F. OLTENIA S.A. sunt nominative, emise în formă dematerializată şi 
acordă drepturi egale titularilor lor. Valoarea nominală a unei acţiuni este de 0,1 lei. 

 
1. ANALIZA ACTIVIT ĂŢII SOCIET ĂŢII 
 

Societatea de Investiţii Financiare OLTENIA S.A.  - persoană juridică 
română - înfiinţată ca societate comercială pe acţiuni la data de 01.11.1996 în baza 
Legii nr. 133/1996, are Codul de Înregistrare Fiscală RO 4175676 şi este înregistrată 
la Registrul Comerţului sub nr. J16/1210/30.04.1993. 
 

În conformitate cu actul constitutiv, societatea are următorul obiect de activitate: 
 

- administrarea şi gestionarea acţiunilor la societăţile comerciale pentru care 
s-au emis acţiuni proprii, corespunzător Certificatelor de Proprietate şi 
Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de cetăţeni în conformitate 
cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995; 

 

- gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare şi efectuarea de 
investiţii în valori mobiliare în conformitate cu reglementările în vigoare; 

 

- alte activităţi similare şi adiacente, în conformitate cu reglementările în 
vigoare, precum şi de administrare a activelor proprii. 
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Capitalul social subscris şi vărsat, înregistrat la data de 31.12.2011, era de 
58.016.571 lei, divizat în 580.165.714 acţiuni  cu o valoare nominală de 0,1 
lei/acţiune. 
 

În perioada de raportare, S.I.F. OLTENIA S.A. şi-a desfăşurat activitatea cu 
respectarea prevederilor legale cuprinse în: 

- Legea nr. 31/1990 R, cu modificările şi completările ulterioare; 
- Legea nr. 297/2004, cu modificările şi completările ulterioare; 
- Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004; 
- Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006; 
- celelalte acte normative în materie 

şi 
- Actele constitutive (Statut şi Contract de societate). 

 

Realizarea activităţilor de depozitare prevăzute de legislaţie şi regulamentele 
Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare a fost asigurată de ING Bank NV 
Amsterdam - Sucursala Bucureşti. 

Evidenţa acţionarilor S.I.F. OLTENIA S.A. este ţinută de S.C. 
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucureşti.  

Acţiunile S.I.F. OLTENIA S.A. sunt înscrise la categoria I a Bursei de 
Valori Bucureşti, fiind negociabile şi liber transferabile, cu respectarea 
prevederilor legale. 

 

În cursul exerciţiului financiar 2011 nu a avut loc nici o fuziune sau 
reorganizare semnificativă a Societăţii de Investiţii Financiare OLTENIA S.A. sau 
a societăţilor comerciale controlate de aceasta. 
   
 

1.1. a) ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI 
 

La data de 31.12.2011, în portofoliul de acţiuni al S.I.F. OLTENIA S.A. se 
regăsesc participaţii la un număr de 110 emitenţi, valoarea nominală a pachetelor 
de acţiuni fiind de 625.172.731 lei, cu o valoare de piaţă de 1.419.258.010 lei 
(calculată în conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004), 
superioară cu 127,02%  celei nominale.  

 
S.I.F. OLTENIA S.A. a continuat în anul 2011 politica de restructurare a 

portofoliului prin reducerea numărului de participaţii. De la un număr de 125 
emitenţi existenţi în portofoliu la data de 31.12.2010, se înregistrează un număr de 
110 emitenţi la data de 31.12.2011, 1 nou emitent intrând în portofoliu, în timp ce 
16 emitenţi au ieşit din portofoliu. 



 5 

În ceea ce priveşte participaţiile care au ieşit din portofoliu - 16 - acestea au 
fost înstrăinate astfel: 

- 7 participaţii - prin vânzare pe piaţa de capital; 
- S.C. COMBGORJ S.A. TÂRGU JIU 
- S.C. ALRO S.A. SLATINA 
- S.C. OLTCHIM S.A. RÂMNICU VÂLCEA  
- S.C. ROFEP S.A. URZICENI 
- S.C. MECANOENERGETICA S.A. DR. TURNU SEVERIN 
- S.C. UCM S.A. REŞIŢA 
- S.C. ASTRA S.A. CRAIOVA 

 

- 4 participaţii – prin contracte de vânzare–cumpărare de acţiuni (societăţi 
de tip închis); 

- S.C. ROMAST S.A. TÂRGOVIŞTE 
- S.C. ROPRINT S.A. CRAIOVA 
- S.C. MECAPOL S.A. BUCUREŞTI  
- S.C. CRIMSAT S.A. DROBETA TURNU SEVERIN 

 

- 3 participaţii - prin radierea societăţilor comerciale de la Oficiul 
Registrului Comerţului după încheierea procedurii de lichidare 
judiciară/faliment; 

- S.C. POIANA RADOMIRE ŞTI S.A. RADOMIRE ŞTI  
- S.C. RULMENŢI S.A. SLATINA  
- S.C. VINALCOOL OLT S.A. SLATINA  

 

-    1 participaţie – retragerea S.I.F. OLTENIA S.A. din societate; 
- S.C. UMT S.A. TIMI ŞOARA  

 

- 1 participaţie – înscriere în Tabelul Creditorilor, ca urmare a declaraţiei de 
retragere din societate 

- S.C. BIOSIN S.A. BUCUREŞTI  
 

În ceea ce priveşte societatea intrată în portofoliu, aceasta este FONDUL 
PROPRIETATEA S.A. Bucureşti , cumpărată pe piaţa de capital. 
 

 În cadrul politicii de dezinvestire, s-a urmărit vânzarea cu precădere a 
pachetelor minoritare de acţiuni deţinute la societăţi comerciale cu rezultate 
economico-financiare slabe, care nu au adus S.I.F. OLTENIA S.A. venituri sub 
formă de dividende şi care nu aveau şanse reale de redresare. 
 Totodată, în vederea atingerii obiectivului de profit, respectiv îndeplinirea 
politicii de dividend, au fost vândute şi participaţii la societăţi comerciale cu rezultate 
bune, dar fără pondere ridicată în activul S.I.F. OLTENIA S.A., care au fost 
fructificate la preţuri pe acţiune ridicate. 
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 Valoarea nominală a portofoliului, în ciuda ieşirii din portofoliu a 16 
societăţi comerciale, a cunoscut o apreciere - de 29,08% - deoarece în paralel a 
avut loc o reinvestire a lichidităţilor obţinute în pachete de acţiuni, emise de 
societăţi care deja se regăseau în portofoliu, pentru a ne menţine sau chiar mări 
cotele de participare la capitalul social al unor emitenţi cu perspective bune de 
dezvoltare, precum şi pentru a consolida patrimoniul de acţiuni administrat. 

Valoarea de piaţă a portofoliului administrat s-a diminuat în perioada 
analizată cu 1,94%. 

Diminuarea valorii de piaţă a pachetelor de acţiuni se datorează faptului că o 
pondere de 55,40% a participaţiilor constă în deţineri la societăţi comerciale listate 
la Bursa de Valori Bucureşti iar în cursul anului 2011 cotaţiile acţiunilor listate la 
B.V.B. au fost în declin. Astfel, principalul indice al pieţei - BET -  a pierdut 
17,7% din valoare faţă de finele anului precedent. 

Structura portofoliului de acţiuni la data de 31.12.2011, în funcţie de piaţa 
pe care se tranzacţionează şi de modul în care intră în calculul activului net, se 
prezintă astfel: 

 
 

31.12.2011 
 

Emitenţi 
Valoarea nominală a 
pachetelor de acţiuni 

Valoarea de piaţă a 
pachetelor de acţiuni 

calculată în conformitate 
cu Regulamentul 

C.N.V.M. nr. 15/2004 

Nr. 

crt. 

Structura 

portofoliului 

 

Nr. 
sc. 

% - lei - % -  lei - % 

1 Societăţi comerciale cotate B.V.B. 18 16,36 328.368.159 52,52 786.252.983 55,40 

2 Societăţi comerciale cotate RASDAQ 24 21,82 52.851.647 8,45 101.751.002 7,17 

3 Societăţi comerciale cotate SIBEX 1 0,91 297.705 0,05 405.564 0,03 

4 Societăţi comerciale cotate SIBEX - ATS 1 0,91 6.330.888 1,01 35.183.910 2,48 

5 Societăţi comerciale listate. şi 
netranzacţionate 

10 9,09 22.375.195 3,58 32.033.294 2,26 

6 Societăţi comerciale închise 34 30,91 197.223.668 31,55 462.833.006 32,61 

7 Societăţi comerciale în reorganizare şi 
lichidare judiciară 

20 18,18 16.809.769 2,69 0 0 

8 Societăţi comerciale necotate 
şi tranzacţionate B.V.B. 

2 1,82 915.700 0,15 798.251 0,06 

 TOTAL 110 100,00 625.172.731 100,00 1.419.258.010 100,00 

 
Valoarea participaţiei deţinută la capitalul social al Băncii Comerciale 

Române - 338.422.697 lei - calculată în conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. 
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nr. 15/2004, reprezintă 73,12% din valoarea de piaţă a pachetelor de acţiuni 
deţinute la societăţi comerciale de tip “închis”.   

Din analiza structurii portofoliului, se constată că 55,40 % din valoarea de 
piaţă (calculată în conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004) este dată 
de valoarea pachetelor de acţiuni cotate la Bursa de Valori Bucureşti, comparativ 
cu 61,70% la sfârşitul anului 2010. Valoarea acţiunilor a scăzut cu 11,96% 
raportat la 2010. 

Valoarea de piaţă a emitenţilor cotaţi la Bursa de Valori Bucureşti este 
superioară cu 139,44%  valorii nominale. 

În ceea ce priveşte participaţiile deţinute la societăţi comerciale 
tranzacţionate pe piaţa RASDAQ, valoarea de piaţă cunoaşte o diminuare cu 
13,63%, respectiv de la 117.804.411 lei la 31.12.2010, la nivelul de 101.751.002 
lei la 31.12.2011. 

Valoarea portofoliului de acţiuni al S.I.F. OLTENIA S.A. este în proporţie 
de 67,39% determinată de cotaţiile acţiunilor listate. În condiţiile în care anul 2011 
a fost un an nefavorabil pentru piaţa de capital, acest lucru şi-a pus amprenta 
asupra valorii de ansamblu a portofoliului administrat. 

În ceea ce priveşte evoluţia indicilor bursieri, anul 2011 a fost al treilea an de 
scădere din istoria operatorului bursier. Indicele BET - principalul indice al pieţei - 
a pierdut 17,7% din valoare faţă de finele anului 2010. Anterior, bursa a mai 
scăzut doar în anul 1998, când BET-ul a pierdut jumătate din valoare şi în anul 
2008, când cotaţiile s-au depreciat cu 70%. 

În primele luni ale anului 2011 s-au înregistrat creşteri ale acţiunilor româneşti, 
alimentate de creşterile externe, de nivelul de aşteptare privind dividendele 
consistente care urmau să fie anunţate de unele companii, precum şi ca urmare a 
listării Fondului Proprietatea, care a condus pentru moment la creşterea atractivităţii 
Bursei de valori Bucureşti şi la o orientare a investitorilor străini către aceasta. 

Indicele BET a atins cea mai mare valoare în data de 8 aprilie – de 6.068 
puncte – după un avans de cca. 15% în primele trei luni ale anului. 

După această dată, însă, piaţa a intrat pe un trend descendent. Iniţial, 
scăderea a fost pusă pe seama trecerii datelor de înregistrare pentru societăţile care 
acordau dividende. Ulterior, problemele din Grecia şi încetinirea ritmului de 
creştere pe plan european au constituit noi motive care au dus la scăderea bursei. În 
luna august, atât bursa locală cât şi bursele externe au înregistrat o scădere abruptă, 
pe fondul unui eveniment şocant: pentru prima dată în ultimul secol, agenţia de 
evaluare Standard & Poors a redus ratingul de credit al SUA de la nivelul maxim 
AAA. În acest context, indicele BET şi-a diminuat valoarea cu cca. 17,3% într-o 
singură săptămână. 



 8 

Urmând cursul agravării crizei datoriilor suverane din Europa, bursa a 

continuat să scadă, indicele BET atingând un minim multianual de 4.172 puncte în 

luna noiembrie, înregistrând astfel un declin de 20,8% de la începutul anului. 

În concluzie, pe parcursul anului 2011: 

- indicele BET – care indică evoluţia celor mai lichide 10 acţiuni 

tranzacţionate - a avut o scădere de 17,7% din valoare; 

- iar indicele BET C – indice compozit, care reflectă evoluţia de ansamblu 

a tuturor societăţilor listate la B.V.B., segmentul de piaţă reglementată, 

cu excepţia societăţilor de investiţii financiare – a avut o scădere de 

15,7%; 
- indicele BET FI – indicele societăţilor de investiţii financiare - a pierdut 

12%. 
 

Menţionăm că valoarea de piaţă a acţiunilor listate şi tranzacţionate este 

calculată în conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr 15/2004 şi reprezintă 

valoarea medie ponderată calculată pentru ultimele 90 de zile de tranzacţionare.    
  

 Structura portofoliului pe categorii de deţineri este: 
 

 
31.12.2010 

 
31.12.2011 

Cota deţinută din 
capitalul social total 

al emitentului Nr. 
sc. 

Valoarea 
nominală a 
pachetelor 

- lei - 

Pondere în total 
portofoliu 

acţiuni 
% 

Nr. 
sc. 

Valoarea 
nominală a 
pachetelor 

- lei - 

Pondere în total 
portofoliu 

acţiuni 
% 

       

 

0,01% -  5% 36 185.976.433 38,40 32 200.859.613 32,13 

5,01% - 33% 65 249.123.543 51,44 57 376.312.409 60,19 

33,01% - 50% 8 10.609.964 2,19 7 10.545.879 1,69 

50,01% - 100% 16 38.617.201 7,97 14 37.454.830 5,99 

TOTAL 125 484.327.141 100,00 110 625.172.731 100,00 
  

Se observă o diminuare a numărului de participaţii din portofoliu la care 

S.I.F. OLTENIA S.A. deţine o cotă cuprinsă între 5,01% şi 33% din capitalul 

social, de la 65 la data de 31.12.2010, la 57 la data de 31.12.2011. 
 

 Principalele sectoare de activitate reprezentate în portofoliu la 31.12.2011 

sunt: 
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31.12.2011 

Valoarea nominală a 

pachetelor de acţiuni 
Denumire  sector  activitate Nr. 

emitenţi 
- lei - % 

finanţe, bănci, asigurări 11 306.360.892 49,00 

resurse petrol şi servicii anexe 3 54.792.674 8,76 

ind. constructoare de maşini, prelucrare 15 38.252.730 6,12 

ind. farmaceutică 2 34.183.032 5,47 

ind. metalurgică 3 33.021.788 5,28 

turism, alimentaţie publică, agrement 6 30.523.779 4,88 

servicii 10 23.978.752 3,84 

ind. alimentară 6 20.084.792 3,21 

alte activităţi 8 19.751.265 3,16 

ind. electronică, electrotehnică 9 15.307.025 2,45 

comerţ interior 13 14.751.264 2,36 

ind. lemn, celuloză, hârtie 3 10.119.648 1,62 

construcţii 7 8.056.178 1,29 

ind. chimică 3 5.934.218 0,95 

ind. sticlă, porţelan, faianţă 1 4.799.887 0,77 

ind. pielărie, blănuri, încălţăminte 3 3.796.193 0,61 

ind. prelucrare titei 1 801.025 0,13 

transporturi auto 2 266.080 0,04 

agricultură - foste I.A.S.-uri 2 159.438 0,03 

resurse altele 1 152.805 0,02 

ind. altele 1 79.266 0,01 

 TOTAL 110 625.172.731 100,00 
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 Sectorul finanţe-bănci-asigurări, cel mai bine reprezentat în portofoliu, are o 
pondere de 49,00% din valoarea nominală totală a portofoliului, respectiv 59,57% 
din valoarea de piaţă. 

 În ceea ce priveşte valoarea de piaţă a portofoliului S.I.F. OLTENIA S.A., 
sectorul “finanţe-bănci-asigurări” şi “resurse petrol şi servicii anexe”, reprezintă  
71,13%. Acestea sunt domenii în care S.I.F. OLTENIA S.A. a investit mult în 
ultimii ani. 
 În ciuda declinului din perioada de criză a sistemului bancar, considerăm că, 
în perspectivă, evoluţia acestuia va fi pozitivă şi că o economie modernă nu poate 
exista fără un sistem bancar solid. 

 Activitatea societăţilor comerciale din portofoliu - în special a celor la care 
deţinem participaţii de control sau majoritare - a fost în permanenţă monitorizată, 
principalele obiective urmărite fiind: 

- evaluarea potenţialului real al societăţilor; 
- estimarea necesarului investiţional pentru dezvoltarea activităţii; 
- îmbunătăţirea rezultatelor economico-financiare; 
- promovarea unui management performant; 
- stabilirea modalităţilor privind o eventuală valorificare a participaţiilor 

deţinute. 
 

 Exercitarea atribuţiilor de acţionari conferite de Legea nr.31/1990 R, cu 
modificările ulterioare, s-a realizat prin intermediul reprezentanţilor în Adunările 
Generale ale Acţionarilor. 

 La nivelul societăţilor comerciale unde am avut reprezentanţi în Consiliile 
de Administraţie, implicarea în managementul societăţilor a fost mai pronunţată, 
S.I.F. OLTENIA S.A. păstrând un contact continuu cu reprezentanţii săi.  
 După o perioadă de criză profundă 2008 - 2010, anul 2011 a fost pentru 
economia României un an mai bun, astfel că Produsul Intern Brut s-a majorat 
cu 2,5%. 
 Sfârşitul de an 2011 a fost din păcate marcat de o scădere, în trim. IV, cu 
0,2% a Produsului Intern Brut comparativ cu trimestrul III, ceea ce ridică unele 
semne de întrebare pentru anul 2012. 

În ceea ce priveşte inflaţia, aceasta a ajuns la sfârşitul anului 2011 la 3,14%, 
B.N.R. reuşind să se încadreze în ţinta fixată de 3%, plus sau minus un punct 
procentual. Acesta este nivelul minim al ultimilor 22 ani, înregistrat, în principal, 
pe fondul stagnării preţurilor la alimente. 
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 În anul 2011 moneda naţională s-a devalorizat uşor, cursul înregistrat la 

31.12.2011 fiind de 4,3197 RON / EUR, comparativ cu 4,2848 RON / EUR la 

finele anului 2010. 

În ciuda faptului că, în ansamblu, condiţiile macroeconomice s-au ameliorat, 

activitatea societăţilor din portofoliu s-a confruntat în continuare cu probleme, 

după trei ani de criză, intrarea pe un trend de creştere necesitând eforturi deosebite. 

S.I.F. OLTENIA S.A. s-a implicat activ în managementul unor societăţi 

comerciale - acolo unde cota de participare la capitalul social a permis - căutând soluţii 

pentru reducerea cheltuielilor, identificarea de noi pieţe de desfacere, asigurarea de 

resurse financiare (sub forma participării la majorările de capital social) etc. 

Prin intermediul reprezentanţilor în consiliile de administraţie şi a organelor 

de control (control intern, auditori) S.I.F. OLTENIA S.A. a desfăşurat o intensă 

activitate de analiză a activităţii societăţilor din portofoliu la care deţine pachetul 

de acţiuni majoritar, în vederea conservării patrimoniilor societăţilor în cauză şi 

eficientizării indicatorilor economici. 

S.I.F. OLTENIA S.A. deţine pachete majoritare de acţiuni în 14 societăţi 

comerciale şi astfel de măsuri au fost întreprinse la: S.C. UNIVERS S.A. Râmnicu 

Vâlcea, S.C. ALIMENTARA S.A. Slatina, S.C. GEMINA TOUR S.A. Râmnicu 

Vâlcea, S.C. FLAROS S.A. Bucureşti, S.C. COMPLEX HOTELIER DÂMBOVIŢA 

S.A. Târgovişte, S.C. PROVITAS S.A. Bucureşti, S.C. COMCEREALIS S.A. 

Craiova, S.C. CONSTRUCŢII CĂI FERATE S.A. Craiova, S.C. CONSTRUCŢII 

MONTAJ 1 S.A. Craiova. 

În limita competenţelor acordate de lege, în calitate de acţionar majoritar 

s-au luat o serie de măsuri privind revocarea organelor de administrare, de 

control şi de conducere executivă a acestora, promovarea de acţiuni civile şi 

penale pentru apărarea intereselor societăţilor mai sus menţionate. 

În cazul societăţilor ale căror acţiuni se tranzacţionează pe piaţa de capital, 

conform obligaţiei de transparenţă prevăzute de legislaţia în vigoare şi de 

principiile de guvernaţă corporativă, societăţile vizate au făcut publice măsurile 

întreprinse prin raportare în piaţa de capital. 

Activitatea de monitorizare a activităţii continuă în toate societăţile din 

portofoliu pentru ca la nivelul conducerii  S.I.F. OLTENIA S.A. să poată fi luate 

decizii fundamentale, astfel încât eventualele probleme ale societăţilor să fie 

anticipate şi să fie luate măsuri din timp pentru a nu ajunge în situaţii limit ă.  
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 1. 1. b) INVESTIŢII ŞI TRANZAC ŢII 
 
Efortul investiţional în cursul anului 2011 a fost deosebit de mare, sume 

importante fiind alocate pentru achiziţii de pachete de acţiuni la emitenţi care deja 
erau în portofoliu, pentru a reuşi astfel consolidarea poziţiei noastre în acţionariatul 
respectivilor emitenţi. Totodată, am participat la majorările de capital social al 
unor emitenţi atractivi, pentru a ne menţine cota de participare şi pentru a asigura 
resursele necesare dezvoltării activităţii acestora. Am fost în permanenţă 
preocupaţi de fructificarea oportunităţilor din piaţa de capital, astfel că, în 
perioadele de scădere ale B.V.B. am achiziţionat pachete importante de acţiuni. 
  

 În anul 2011, valoarea totală a investiţiilor  în active financiare de tipul 
acţiunilor a fost de 136.628.321  lei, în creştere cu  94,00% comparativ cu 2010. 
  

În 2011, cele mai importante investiţii au fost în titluri emise de:  

- FONDUL PROPRIETATEA 
- OMV – PETROM S.A. Bucureşti 
- S.C. ARGUS S.A. Constanta 
- S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A.Bucureşti 
- S.C. BIOFARM S.A. Bucureşti 
- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureşti  
- C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucureşti 
- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 
- S.C. PRODPLAST S.A. Bucureşti 
- S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Mediaş 
- BANCA COMERCIALĂ ROMÂNĂ S.A. Bucureşti 

 
Tranzacţii  

 

În cursul anului 2011, s-au realizat tranzacţii de vânzare importante, ţinând 

cont de oportunităţile oferite de piaţa de capital. Astfel, veniturile din investiţiile 

financiare cedate au fost de 94.192.667 lei, reprezentând 70,70% din totalul 

veniturilor din perioada analizată. Suma obţinută din dezinvestire este comparabilă 

cu cea realizată în anul 2010 (95.860.501 lei). 
 Activitatea de dezinvestire a avut ca scop atât restructurarea portofoliului, 

cât şi acţiuni ,,speculative” pe piaţa de capital, care să permită realizarea 

indicatorului de profitabilitate prevăzut în Bugetul de Venituri şi Cheltuieli al 

anului 2011. 
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În scopul restructurării portofoliului au fost vândute în special pachete de 
acţiuni deţinute la societăţi comerciale cu rezultate economico-financiare slabe pe 
parcursul mai multor ani şi care nu au adus în trecut S.I.F. OLTENIA S.A. venituri 
sub formă de dividende. 
 

Principalele tranzacţii de vânzare au vizat următorii emitenţi: 
 

- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE BUCUREŞTI  
- S.C. OLTCHIM S.A. RÂMNICU VÂLCEA  
- S.C. ALRO S.A. SLATINA 
- S.C. ASTRA S.A. CRAIOVA 
- S.C. ROFEP S.A. URZICENI 
- S.C. COMBGORJ S.A. TÂRGU JIU 
- S.C. UCM S.A. REŞIŢA 
- S.C. MECANOENERGETICA S.A. DR. TURNU SEVERIN 
- S.C. MECAPOL S.A. BUCUREŞTI  
- BANCA COMERCIAL Ă ROMÂNĂ S.A. BUCUREŞTI 

 

 Menţionăm că la BANCA COMERCIALĂ ROMÂNĂ S.A. Bucureşti a fost vândut 
un pachet de 0,12% din capitalul social, astfel că S.I.F. OLTENIA S.A., după această 
tranzacţie, a rămas cu o participaţie de 6% din capitalul social, egală cu cele deţinute de 
celelalte SIF-uri. Pachetul suplimentar de 0,12% a intrat în portofoliul S.I.F. OLTENIA 
S.A. ca rezultat al unor investiţii anterioare şi nu prin efectul legii. Tranzacţia de 
vânzare s-a făcut în afara pachetului de 6% care a constituit obiectul negocierilor cu 
ERSTE GROUP referitor la listare, vânzare, schimb etc. 

 

Profitul brut obţinut din tranzacţiile de vânzare a fost de 83.378.853 lei. 
 

In cursul anului 2011, conducerea S.I.F. OLTENIA S.A., ca, de altfel, 
conducerile toturor societăţilor de investiţii financiare, care deţineau împreună peste 
30% din capitalul social al Băncii Comerciale Române, au început negocierile cu 
conducerea ERSTE GROUP privind valorificarea acţiunilor deţinute la B.C.R. 

Menţionăm că Banca Comercială Română a fost privatizată în anul 2006, 
prin vânzarea pachetului de acţiuni deţinut de Autoritatea pentru Valorificarea 
Activelor Statului către ERSTE GROUP. 
 Anterior finalizării contractului de vânzare, a fost semnat un Acord între 
A.V.A.S. şi cele cinci Societăţi de Investiţii Financiare, prin care AVAS s-a obligat 
să impună Investitorului Strategic (cumpărătorul acţiunilor Băncii Comerciale 
Române) o clauză prin care acesta se angajează ca, în 36 de luni de la privatizare, 
să deruleze o Ofertă Publică Primară privind acţiunile Băncii Comerciale Române 
pe Bursa de Valori Bucureşti, însoţită de admiterea la tranzacţionare a acţiunilor 
băncii pe această piaţă. 
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 În acest sens, ERSTE a semnat cu fiecare SIF, în data de 4 august 2006, 
scrisori de angajament prin care ERSTE se angaja să listeze Banca Comercială 
Română la Bursa de Valori Bucureşti. 
 În condiţiile în care, începând cu finele anului 2007, economia globală s-a 
confruntat cu o criză economică de proporţii, ce a afectat puternic pieţele de 
capital, în cursul anului 2009 ERSTE şi SIF-urile au agreat că listarea Băncii 
Comerciale Române în anul 2009 nu ar fi fost una de succes, astfel că a fost 
semnat un Acord privind amânarea listării Băncii Comerciale Române. 
 În acest Acord a fost stipulat că înţelegerea cu privire la Listare trebuie să se 
întemeieze în mod rezonabil pe revenirea pieţelor de capital financiare interne şi 
internaţionale, astfel încât Listarea să se facă în condiţiile unor pieţe care şi-au 
revenit şi sunt stabile. 
 Obligaţia lui ERSTE de a iniţia listarea Băncii Comerciale Române şi de a 
efectua orice acţiuni în legătură cu aceasta, conform Acordului, a fost amânată 
până la aniversarea unui termen de 5 ani de la Data Finalizării Contractului 
(„Perioada de Suspendare”). 
 După expirarea Perioadei de Suspendare, iniţierea Listării Băncii 
Comerciale Române urma a fi condiţionată de încheierea de către ERSTE şi cel 
puţin 3 SIF-uri a unui acord scris privind iniţierea Listării Băncii Comerciale 
Române, sau de primirea de către ERSTE a unei notificări scrise din partea 
tuturor SIF-urilor, în care se solicită iniţierea Listării Băncii Comerciale Române, 
oricare dintre acestea survine primul, conform Acordului privind amânarea 
listării Băncii Comerciale Române. 
 O decizie de a iniţia Listarea Băncii Comerciale Române trebuie să se 
bazeze, în mod responsabil, pe existenţa unor pieţe financiare şi de capital 
stabilizate şi remediate la nivel intern şi internaţional. 
 Termenul până la care era valabilă amânarea listării era octombrie 2011. 

De la începutul anului 2011, ERSTE GROUP BANK AG considerând că 
listarea Băncii Comerciale Române în actualul context economico-financiar nu era 
oportună, a demarat discuţii cu cele 5 SIF-uri pentru găsirea unei soluţii prin care să 
intre în proprietatea pachetului de cca. 30% din acţiunile Băncii Comerciale 
Române deţinut de SIF-uri, reprezentanţii ERSTE exprimându-şi public dezacordul 
în ceea ce priveşte listarea Băncii Comerciale Române. 

La solicitarea unui grup de acţionari care deţineau împreună peste 5% din 
capitalul social al S.I.F. OLTENIA S.A., Consiliul de Administraţie al S.I.F. 
OLTENIA S.A. a convocat, în 22/23.09.2011, Adunarea Generală Ordinară a 
Acţionarilor, pentru ca aceştia să se exprime referitor la pachetul de acţiuni deţinut 
la B.C.R. (listare, vânzare, schimb de acţiuni etc.). 
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Întrunită la a doua convocare în data de 23.09.2011, Adunarea Generală 
Ordinară a Acţionarilor S.I.F. OLTENIA S.A. a hotărât: 

 

- Se respinge propunerea de mandatare a Consiliului de Administraţie pentru 
a solicita Băncii Comerciale Române şi acţionarului său majoritar, în termen de 15 
zile lucrătoare de la adoptarea prezentei Hotărâri a Adunării Generale Ordinare a 
Acţionarilor, iniţierea procedurilor în vederea admiterii la tranzacţionare pe o piaţă 
reglementată operată de Bursa de Valori Bucureşti a acţiunilor B.C.R. 

 

- Se respinge propunerea de mandatare a Consiliului de Administraţie pentru 
a solicita în termen de 15 zile lucrătoare de la adoptarea prezentei Hotărâri a 
Adunării Generale Ordinare a Acţionarilor convocarea Adunării Generale a Băncii 
Comerciale Române având pe ordinea de zi aprobarea iniţierii tuturor demersurilor 
legale privind admiterea la tranzacţionare pe piaţa reglementată operată de Bursa 
de Valori Bucureşti a acţiunilor B.C.R., în conformitate cu dispoziţiile art. 13.2 din 
Contractul de Privatizare.  

 

- Se respinge propunerea de mandatare a Consiliului de Administraţie pentru 
a vota în cadrul Adunării Generale a B.C.R. în favoarea iniţierii tuturor 
demersurilor legale privind admiterea la tranzacţionare pe piaţa reglementată 
operată de Bursa de Valori Bucureşti a acţiunilor B.C.R. 

 

- Se aprobă mandatarea conducerii efective a S.I.F. Oltenia S.A. pentru 
negocierea cu conducerea ERSTE GROUP BANK AG, respectiv acţionarul 
majoritar al B.C.R. şi a altor modalităţi de lichidizare a plasamentului deţinut de 
S.I.F. Oltenia S.A. în B.C.R. şi anume: vânzarea parţială a acţiunilor B.C.R. către 
ERSTE GROUP BANK AG; participarea S.I.F. Oltenia S.A. cu aport în natură 
constituit din acţiuni B.C.R. la majorarea capitalului social al ERSTE GROUP 
BANK AG; schimb de acţiuni B.C.R. contra acţiuni ERSTE GROUP BANK AG 
în limitele condiţiilor prezentate în materialul informativ supus dezbaterii 
acţionarilor la punctul 4 de pe Ordinea de zi a A.G.O.A. din 22/23.09.2011, 
condiţii date publicităţii şi prin Raportul curent al S.I.F. Oltenia S.A. nr. 
8393/15.09.2011. Condiţiile de vânzare, aport sau schimb vor fi aprobate de 
Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A., cu respectarea tuturor condiţiilor 
de legalitate şi prezentei hotărâri A.G.O.A. 

 

Condiţiile Acordului, supuse spre aprobare Adunării Generale Ordinare 
a Acţionarilor S.I.F. OLTENIA S.A., convocată pentru 22 / 23.09.2011, sunt 
descrise în continuare:  

 

„Tranzacţia are atât o componentă de schimb de acţiuni, cât şi o componentă 
de plată în numerar, şi se va derula în mai multe etape. 
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Structura tranzacţei este următoarea: 

•  S.I.F. OLTENIA S.A. va aporta la Erste Group Bank AG în perioada 

2011 – 2013 un număr de 515.106.679 acţiuni BCR. În schimbul acţiunilor BCR 
va primi acţiuni nou emise Erste Group Bank AG, la un raport de schimb de 
127,9583 acţiuni BCR (rezultate după splitarea acţiunii din aprilie 2011, la o 
valoare nominală de 0,1 RON / acţiune)  pentru 1 (una) acţiune Erste Group Bank 
AG (respectiv 9,84294 acţiuni vechi BCR pentru 1 (una) acţiune Erste Group 
Bank AG). 

•  Erste Group Bank AG va cumpăra cash, în perioada 2011 – 2013, maxim 

115.125.898 acţiuni BCR cu valoarea nominală de 0,1 RON, la preţul de 1,0385 
RON / acţiune.  

•  Erste Group Bank AG va cumpăra cash, la valoarea nominală, un număr 

de 33.907.678 acţiuni emise în urma încorporării în capitalul social a profitului net 
realizat pe anul 2010, cu valoarea nominală de 0,1 RON/acţiune. Acelaşi regim se 
va aplica oricăror acţiuni pe care eventual S.I.F. OLTENIA S.A. le va dobândi din 
majorări de capital din orice surse, începând cu anul 2011 (acţiunile se vor 
cumpăra la valoarea de subscriere). Pe parcursul negocierilor, Erste Group Bank 
AG a acceptat majorarea preţului de cumpărare pentru această categorie de acţiuni 
de la 0,1 lei/acţiune la 0,5 lei/acţiune. 
 

Pentru acţiunile nevândute în 2011, S.I.F. OLTENIA S.A. va avea o opţiune 
de vânzare pentru 2012 şi 2013, în condiţiile actualei oferte. Numărul de acţiuni şi 
modalitatea de înstrăinare (vânzare cash sau schimb de acţiuni, se stabileşte de 
S.I.F. OLTENIA S.A. cu respectarea condiţiilor aferente).” 

 

Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. a continuat negocierile cu Erste Group în 
condiţiile aprobate de Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor din 23.09.2011. 
În cursul lunii decembrie 2011, ţinând cont de faptul că Banca Comercială 
Română este cea mai mare bancă din România, Consiliul de Administraţie al 
S.I.F. OLTENIA S.A. a considerat oportună participarea la majorarea capitalului 
social al B.C.R. Această majorare s-a făcut la valoarea nominală, în condiţiile în 
care valoarea contabilă a unei acţiuni B.C.R. era, la data subscrierii, de 0,4160 lei. 
Efortul investiţional a fost mare, suma alocată fiind de 37.150.100 lei, dar 
considerăm că investiţia se va putea fructifica în condiţii de profitabilitate ridicată. 

Aşa cum s-a specificat, mandatul acordat de Adunarea Generală Ordinară a 
Acţionarilor este în perioada 2011 – 2013, negocierile cu Erste Group Bank AG 
continuă iar conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. urmăreşte ca orice tranzacţie 
referitoare la B.C.R. să nu afecteze activitatea curentă a societăţii, în sensul de a 
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influenţa capacitatea de a investi sau dezinvesti în alte societăţi, de a ţine cont de 
oportunităţile oferite de piaţa de capital.   

 
1.1. c) ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR MONETARE  

  

 Politica de plasare a disponibilităţilor băneşti a fost prudentă şi a urmărit 
diversificarea riscului atât prin utilizarea mai multor tipuri de instrumente 
investiţionale, cât şi prin colaborarea cu mai multe instituţii bancare. 
 În anul 2011, băncile cu care am colaborat au fost BANCA COMERCIALĂ 
ROMÂNĂ, BANCA TRANSILVANIA, RAIFFEISEN BANK, ING BANK NV.  

 Disponibilităţile băneşti au fost plasate, după o analiză riguroasă a 
oportunităţilor oferite de piaţa monetară, în depozite în lei şi în valută. 
 Plasamentele s-au realizat în general pe termene scurte, la date de 
exigibilitate diferite, pentru a avea asigurate lichidităţile necesare plăţii datoriilor 
scadente precum şi pentru a diminua, şi pe această cale, riscul investiţional. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Sumele plasate în instrumente monetare la data de 31.12.2011 au fost de 
79.982.400 lei - conform datelor de activ, inclusiv dobânzile de încasat -  
prezentând o diminuare cu 47,41% faţă de 31.12.2010. 
 

Nivelul plasamentelor monetare este în scădere în anul 2011, în special ca 
efect al nivelului ridicat al investiţiilor efectuate în cursul anului. Astfel, numai 
investiţiei în B.C.R. i-a fost alocată suma de 37.150.100 lei.  

 
 

   

Structura plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2011

Depozite in valuta
75,47%

Disponibilitati in cont
- valuta -
 0,09%

Disponibilitati in cont
- lei -

 0,57%

Depozite in lei
23,87%
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1.1. d) STRUCTURA ACTIVELOR ADMINISTRATE LA 31.12.2011 
 

La data de 31.12.2011, valoarea activelor administrate – calculată în 
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 – este de 1.520.870.353 lei, în 
scădere cu  8,15% faţă de valoarea înregistrată la 31.12.2010. 

 
 

Nr. 
Crt.  

Tip activ Valoare 
- lei - 

Pondere 
- % - 

1 Acţiuni cotate 956.425.004 62,89
2 Acţiuni necotate  462.833.006 30,43
3 Depozite bancare 79.458.746 5,22
4 Disponibilit ăţi 523.654 0,03
6 Titluri de participare OPCVM şi/sau AOPC 2.565.595 0,17
7 Alte active 19.064.348 1,26

TOTAL 1.520.870.353 100,00
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Se constată că acţiunile cotate reprezintă 62,89% din activele administrate. 
 

Activele financiare de tipul acţiunilor au o valoare de piaţă de 
1.419.258.010 lei, respectiv 93,32% din totalul activelor. 
 Faţă de valoarea înregistrată la 31.12.2010, valoarea de piaţă a acţiunilor la 
31.12.2011  s-a depreciat cu 1,95%. 

 

Structura activelor administrate la data de 31 decembrie 2011
total = 1.520.870.353 lei

Acţiuni cotate
956.425.004 lei

62,89%

Acţiuni necotate 
462.833.006 lei

30,43%

Titluri de 
participare 

OPCVM şi/sau 
AOPC

2.565.595 lei
0,17%

Disponibilitati
523.654 lei

0,03%

Alte active
19.064.348 lei

1,26%

Depozite bancare
79.458.746 lei

5,22%
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Scăderea valorii de piaţă a acţiunilor cotate (în special a celor listate la Bursa 
de Valori Bucureşti) a fost compensată parţial de creşterea valorii de activ a 
societăţilor de tip „închis”, în special ca urmare a investiţiei în Banca Comercială 
Română. 

 

1.1. e) EVOLUŢIA ACTIVULUI NET  
     

 În primele patru luni ale anului 2011, valoarea activului net unitar a 
cunoscut un trend uşor ascendent, au urmat două luni cu uşoare tendinţe de 
scădere, pentru ca ulterior aceasta să se înscrie pe un trend descendent până la 
finele anului. Cu o valoare de 2,4418 lei la data de 31.12.2011, activul net unitar 
înregistrează, faţă de 31.12.2010, o depreciere cu 9,03%. 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Activul net este calculat conform prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr. 

15/2004. 
 
 

1.1. f) EVOLUŢIA ACŢIUNILOR  S.I.F. OLTENIA S.A. 
           LA BURSA DE VALORI BUCUREŞTI  
 
În anul 2011, titlurile S.I.F. OLTENIA S.A. au avut o cotaţie uşor ascendentă 

în primele cinci luni ale anului, cu o valoare maximă de 1,7050 lei, atinsă în data de 
31.03.2011, pentru ca în cursul lunii mai să înceapă înscrierea pe un trend 

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada ianuarie - decembrie 2011
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descendent, valoarea minimă atinsă fiind de 0,8185 lei în data de 04.10.2011. 
Ulterior lunii mai, cotaţia titlurilor SIF5 a fluctuat până la finele anului. 

Astfel, preţul de închidere în data de 30.12.2011 – ultima zi de 
tranzacţionare din anul 2011 – pentru o acţiune SIF 5 a fost de 1,0570 lei, ceea ce 
reprezintă o depreciere cu 16,12% faţă de preţul de închidere al anului 2010. 
� Numărul total de acţiuni tranzacţionate: 511.382.183; 
� Valoarea tranzacţiilor: 646.917.861 lei; 
� Preţul mediu de tranzacţionare: 1,2650 lei; 
� Capitalizarea bursieră a S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2011 a fost de  

613.235.160 lei (142  mil. EUR).  
 

 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 

 

Valoare Activ Net Unitar    - lei - 1,9455 2,8326 2,6842 2,4418 

Cotaţie B.V.B.                      - lei - 
(preţ de închidere în ultima zi 
de tranzacţionare a anului) 

 
 

0,5850 

 
 

1,2700 

 
 

1,2600 

 
 

1,0570 
Cotaţie B.V.B./ Valoare Activ 
Net Unitar - % 

 
30,07 

 
44,83 

 
46,94 

 
43,29 

 

 

Se constată că discountul între valoarea de piaţă a unei acţiuni S.I.F. 
OLTENIA S.A. şi valoarea unitară a activului net s-a menţinut relativ constant în 
ultimii trei ani. 

 
1.1.1. ELEMENTE DE EVALUARE GENERAL Ă: 
 

a) PROFIT 
Profitul brut  înregistrat la 31.12.2011 afectat inclusiv de provizionul 

reflectat în Nota 2 la situaţiile financiare constituit pentru fondul de participare la 
profit a personalului, conducerii efective şi administrative a societăţii, este de 
96.119.901 lei. În urma înregistrării unui impozit pe profit de 12.677.231 lei a 
rezultat un profit net de 83.442.670 lei, superior cu 2,98% profitului net prevăzut 
în Bugetul de Venituri şi Cheltuieli pentru anul 2011.  

 

b) CIFRA DE AFACERI  
Conform specificului activităţii, S.I.F. Oltenia S.A. înregistrează venituri 

din activitatea curentă de 133.228.303 lei. 
 

c) EXPORT – nu este cazul. 
 

d) COSTURI 



 22 

Cheltuielile din activitatea curentă sunt, la data de 31.12.2011, de  
37.108.402 lei. 

Conform specificului activităţii, principalele grupe de cheltuieli sunt: 
- Cheltuielile privind investiţiile financiare cedate de 10.580.443 lei, 

reprezentând 28,51% din totalul cheltuielilor; 
- Alte cheltuieli din activitatea curentă (cheltuieli cu personalul, cheltuieli 

cu materiale, cheltuieli privind prestaţiile externe etc.) de 15.285.388 lei, 
reprezentând 41,19% din totalul cheltuielilor. 

 

e) % DIN PIAŢA DEŢINUTĂ – nu este cazul. 
 

f) LICHIDITATE  
La data de 31.12.2011, disponibilităţile băneşti ale S.I.F. Oltenia S.A. - 

conform datelor de bilanţ - au fost de 79.819.400 lei, din care 79.295.746 lei (exclusiv 
dobânzile) reprezentând 99,34% - plasate în depozite bancare. 

 
 

1.1.2. EVALUAREA NIVELULUI TEHNIC AL SOCIET ĂŢII  
          DESCRIEREA PRINCIPALELOR PRODUSE REALIZAT E 
          ŞI/SAU SERVICII PRESTATE 

 

a) PRINCIPALELE PIE ŢE DE DESFACERE – nu este cazul  
b) PONDEREA FIECĂREI CATEGORII DE PRODUSE SAU 
     SERVICII ÎN VENITURI ŞI ÎN TOTALUL CIFREI DE AFACERI 
 
Structura veniturilor 

 2009 2010 2011 
Denumire indicator -lei- % -lei- % -lei- % 

VENITURI TOTALE  (venituri din 
activitatea curentă) din care: 

261.868.200 100,00 168.522.412 100,00 133.228.303 100,00

- Venituri din imobilizări financiare 87.546.082 33,43 40.390.512 23,97 23.469.165 17,61
- Venituri din investiţii financiare cedate 150.721.524 57,56 95.860.501 56,88 94.192.667 70,70
- Venituri din dobânzi 12.976.975 4,96 10.900.556 6,47 6.101.219 4,58

 
 

 Veniturile din imobilizări financiare au scăzut în 2011 cu 41,89%, ca urmare a 
efectelor crizei financiare, precum şi datorită politicii  S.I.F. OLTENIA S.A. de a lăsa 
profitul net la dispoziţia unor emitenţi pentru a le asigura astfel surse de finanţare. 
  

c) PRODUSE NOI AVUTE ÎN VEDERE ÎN VIITORUL EXERCI ŢIU 
FINANCIAR – nu este cazul 
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1.1.3. EVALUAREA ACTIVIT ĂŢII DE APROVIZIONARE 
          TEHNICO-MATERIAL Ă (SURSE INDIGENE, 
          SURSE IMPORT) 
 

Aprovizionarea tehnico-materială a societăţii este legată de produse şi 
materiale necesare desfăşurării activităţii administrative curente, ponderea acestor 
cheltuieli fiind nesemnificativă. 

 
1.1.4. EVALUAREA ACTIVIT ĂŢII DE VÂNZARE – nu este cazul 

 
1.1.5. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE  
          ANGAJAŢII / PERSONALUL SOCIET ĂŢII  
 

S.I.F. OLTENIA S.A. a avut, la data de 31.12.2011, un număr de 67 salariaţi 
şi 2 conducători. Dintre salariaţi, 42 sunt angajaţi pe posturi care necesită studii 
superioare. Numărul de salariaţi a scăzut cu 15% (la 31.12.2010 se înregistra un 
număr de 79 salariaţi), reducerea fiind atât ca urmare a pensionării unor salariaţi 
(doi), dar, mai ales, ca urmare a restructurării personalului, în scopul reducerii 
cheltuielilor salariale. 

În cadrul societăţii nu s-a organizat sindicat. Salariaţii au desemnat un 
reprezentant care să le reprezinte interesele în relaţia cu conducerea societăţii. 

 
1.1.6. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL 
          ACTIVITĂŢII DE BAZ Ă A EMITENTULUI ASUPRA  
          MEDIULUI ÎNCONJUR ĂTOR – Nu este cazul 
 
1.1.7. EVALUAREA ACTIVIT ĂŢII DE CERCETARE 
          ŞI DEZVOLTARE – Nu este cazul 
 
1.1.8. EVALUAREA ACTIVIT ĂŢII SOCIET ĂŢII PRIVIND  
          MANAGEMENTUL RISCULUI 

   

S.I.F. OLTENIA S.A., prin complexitatea activităţii pe care o desfăşoară, 
este supusă unor riscuri variate: riscul aferent mediului economic, riscul de 
lichiditate, riscul valutar, riscul de dobândă, riscul de credit, riscul de portofoliu, 
riscul operaţional etc. 
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RISCUL AFERENT MEDIULUI ECONOMIC 
 Acest risc este extrem de important, el având atât efecte directe asupra 
activităţii S.I.F. OLTENIA S.A., cât şi indirecte, prin intermediul societăţilor 
comerciale din portofoliu (93,32% din activele administrate de S.I.F. OLTENIA 
S.A. sunt reprezentate de participaţii la capitalul social al unor societăţi comerciale). 

Economia românească este o economie emergentă, cu un grad ridicat de  
volatilitate a principalilor indicatori macroeconomici şi cu un risc asociat ridicat - 
datorat numeroaselor incertitudini legate de viitorul economic, politic şi legislativ. 
Cele mai mari incertitudini sunt legate de desele modificări legislative, în special a 
celor de natură fiscală, de efectele liberalizării contului de capital asupra evoluţiei 
cursului de schimb, a ratelor dobânzilor şi a lichidităţii pieţei de capital. 
 Deşi în cursul anului 2011 efectele crizei s-au mai estompat, în România 
înregistrându-se chiar o creştere a PIB cu 2,5%, pericolul reintrării în recesiune a 
zonei euro şi a României persistă. Mai mult, criza datoriilor suverane ameninţă 
stabilitatea economică a zonei euro, unii analişti considerând că o criză economică 
determinată de o eventuală destrămare a zonei euro ar fi mai periculoasă decât cea 
din 2008. 

În aceste condiţii, există o vulnerabilitate ridicată a portofoliului de acţiuni 
administrat de S.I.F. OLTENIA S.A., o eventuală reintrare în recesiune putând avea 
efecte extrem de negative asupra activităţii societăţilor din portofoliu, care deja sunt 
slăbite după 3 – 4 ani de criză. 

Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. urmăreşte cu atenţie schimbările ce au loc 
la nivel macroeconomic şi, chiar dacă este practic imposibilă anticiparea acestora,  
caută - pe cât posibil - diminuarea impactului negativ asupra activităţii societăţii. 
 

RISCUL DE LICHIDITATE 
Acesta este legat în special de participaţiile deţinute la societăţile comerciale 

de tip "închis" existente în portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor 
participaţii - în situaţia apariţiei unor aspecte negative în situaţia lor economico-
financiară sau în cazul în care se urmăreşte obţinerea de lichidităţi - este deosebit 
de greoaie, existând riscul de a nu fi posibilă obţinerea unui preţ superior sau cel 
puţin egal celui cu care aceste participaţii sunt evaluate în calculul activului net, în 
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004. 

Totodată, lichiditatea scăzută a pieţei de capital din România face adeseori 
dificil ă chiar şi tranzacţionarea unor participaţii deţinute la societăţi comerciale 
listate pe pieţele reglementate. 
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În perspectiva anului 2012, anticipăm menţinerea nivelului scăzut de lichiditate 
pentru piaţa de capital, ca urmare a incertitudinilor legate de zona euro. 

Acest aspect este în permanenţă în atenţia conducerii, căutându-se soluţii de 
creştere a lichidităţii portofoliului administrat. 

 
RISCUL VALUTAR 
În condiţiile în care majoritatea activelor S.I.F. OLTENIA S.A. sunt 

exprimate în moneda naţională, fluctuaţiile cursului de schimb nu afectează în mod 
direct activitatea societăţii. Aceste fluctuaţii au influenţă în cazul evaluării 
investiţiilor de tipul depozitelor în valută.  

 

Expunerea faţă de acest tip de risc se datorează şi participaţiilor deţinute la 

societăţi comerciale de tipul celor de leasing, cu activitate de export etc., a căror activitate 

a fost influenţată de fluctuaţiile cursului de schimb şi ale căror rezultate financiare sunt 

mai puţin predictibile. Pentru anul 2012 anticipăm o stabilizare a nivelului cursului de 

schimb la actualele cotaţii, astfel că riscul valutar este destul de scăzut. 

 

RISCUL DE DOBÂNDĂ 
Anul 2011 a fost caracterizat de o scădere continuă a dobânzilor. Pentru anul 

2012 analiştii speră în menţinerea creşterii economice, chiar dacă ritmul de creştere 

al PIB este destul de redus, ceea ce va conduce la menţinerea sau chiar scăderea 

nivelului dobânzilor. 

Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate 

în politica de alocare a disponibilităţilor băneşti, vom urmări ca plasarea 

disponibilităţilor băneşti în instrumente monetare să se facă în special pe termen 

scurt, de 3-6 luni. În anul 2012 se va urmări menţinerea unui nivel ridicat de 

lichidităţi plasate pe piaţa monetară. 

 
RISCUL DE CREDIT 
În conformitate cu prevederile legale, S.I.F. OLTENIA S.A. nu a acordat 

nici un fel de credite sau garanţii terţilor. 

Acest risc poate afecta activitatea S.I.F. OLTENIA S.A. indirect, fiind cazul 

societăţilor comerciale din portofoliu care întâmpină dificultăţi financiare în a-şi 

achita obligaţiile de plată corespunzătoare dividendelor. 
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RISCUL DE PORTOFOLIU 
 

ÎNCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE ÎN LIMITELE 
IMPUSE DE LEGISLA ŢIE  
În conformitate cu prevederile art. 235 (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 

15/2004, S.I.F. OLTENIA S.A. se încadrează în categoria AOPC (Alte Organisme 
de Plasament Colectiv) cu o politică de investiţii diversificată. 
 Limitele de deţinere pe diferite categorii de active sunt reglementate de art. 
188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.  
 În cursul anului 2011, a fost analizată periodic structura portofoliului şi 
încadrarea acestuia în prevederile legale. 
 Structura portofoliului de active financiare la data de 31.12.2011 se prezintă astfel: 
 

a) Valori mobiliare şi instrumente ale pieţei monetare neadmise la 
tranzacţionare - limita admisă: 20% din active 

 

Tip activ 

Valoare active conform 
Regulamentului C.N.V.M. 

nr. 15/2004 
- lei - 

Pondere 
în activul 

net 
- % - 

Pondere 
în active 

- % - 

Acţiuni deţinute la societăţi 
de tip "închis" * 

124.410.309 8,78 8,18 

    

Depozite bancare 79.458.746 5,61 5,22 
    

TOTAL 203.869.055 14,39 13,40 
 
 

* În calcul nu a fost luată în consideraţie - conform art. 275 (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 
15/2004 participaţia deţinută la Banca Comercială Română S.A. Bucureşti. 
 
 

b) Valori mobiliare şi/sau instrumente ale pieţei monetare emise de 
acelaşi emitent - expunerea pe un emitent: 10% din active 
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de piaţă TLV ) 

 
Tip activ Valoare active conform 

Regulamentului 
C.N.V.M. nr. 15/2004 

- lei - 

Pondere în 
activul net 

- % - 

Pondere 
în active 

- % - 

Acţiuni emise de Banca 
Transilvania S.A. Cluj Napoca 

87.117.360 6,15  5,73 

    
Depozite bancare 19.090.901 1,35 1,26 
    
TOTAL 106.208.261 7,50 6,99 
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Participaţia deţinută la OMV PETROM S.A. Bucureşti reprezenta, la data de 

31.12.2011, 10,77% din active, respectiv 11,56% din activele nete, determinate 

conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, ea încadrându-se însă în excepţia 

prevăzută la art. 188 lit. b) din acest regulament. 

 
 
 

c) Instrumente financiare emise de entităţi aparţinând aceluiaşi grup - 
limita admisă: 50% din active 
 
 

Denumire grup Valoare activ 
- lei - 

Pondere în 
activul net 

- % - 

Pondere 
în active 

- % - 
Grupul Banca Transilvania, din care: 

- acţiuni Banca Transilvania 
87.117.360 6,15  5,73 

    
      - acţiuni BT ASSET MANAGEMENT SAI 442.095 0,03 0,03 
    
Depozite bancare 19.090.901 1,35 1,26 
    
Titluri de participare BT Invest 1 613.888 0,04 0,04 
    
Titluri de participare BT INDEX 816.140 0,06 0,05 
    
TOTAL 108.080.384 7,63 7,11 

 

 

d) Expunerea la riscul de contraparte într-o tranzacţie cu instrumente 
financiare derivate - nu este cazul 
 

e) Valoarea conturilor curente şi a numerarului  - limita maximă admisă: 
10% din valoarea activelor. 
 

Valoarea conturilor curente şi a numerarului  evidenţiate în activul net la 
31.12.2011 este de 79.982.400 lei – valoare care conţine dobânzile la zi pentru 
depozitele bancare - reprezentând 5,26% din valoarea activelor. 

 

f) Depozite bancare la aceeaşi bancă - limita admisă: 30% din active 
 

Totalul deţinerilor în depozite bancare este de 79.458.746 lei, reprezentând 
5,22% din valoarea activelor.  
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g) Expunerea globală faţă de instrumentele financiare derivate - nu este 
cazul. 
 

h) Titluri de participare la AOPC  - limita admisă: 50% din active. 
 

 S.I.F. OLTENIA S.A. deţine titluri de participare la OPCVM/AOPC 
înregistrate în activul net la data de 31.12.2011, în valoare de 2.565.595 lei, 
reprezentând 0,17% din valoarea activelor. 
 

 S.I.F. OLTENIA S.A. a finanţat  întreaga activitate din surse proprii, la data 
de 31.12.2011 neavând angajate nici un fel de credite.  
 
 

1.1.9. ELEMENTE DE PERSPECTIVĂ PRIVIND ACTIVITATEA 
          SOCIETĂŢII  
 

 a) Lichiditatea portofoliului de acţiuni S.I.F. OLTENIA S.A. - constituit la 
31.12.2011 în proporţie de 67,39% din participaţii la capitalul social al unor 
societăţi comerciale listate (pe Bursa de Valori Bucureşti şi R.A.S.D.A.Q.) - este 
strâns legată de lichiditatea pieţei de capital. În condiţiile în care, în anul 2012, 
lichiditatea pieţelor de capital se va menţine redusă, lichiditatea portofoliului va fi 
afectată. 
 

 b) Cheltuielile de capital pe care ni le propunem în anul 2012, respectiv 
investiţiile ce vor fi efectuate atât pe piaţa de capital, cât şi pe piaţa monetară, nu vor 
afecta situaţia financiară a societăţii, acestea urmând să se realizeze din surse proprii. 

 

c) În anul 2012 se anticipează că economia României se va menţine pe 
creştere, cu o apreciere de cca. 2% a PIB. 

Ţinând cont de pericolul crizei datoriilor statelor suverane, nu estimăm o 
creştere semnificativă a pieţelor de capital, astfel că veniturile S.I.F. OLTENIA 
S.A. nu vor creşte consistent. 

 
 

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIET ĂŢII 
 

 S.I.F. OLTENIA S.A., prin natura activităţii, nu deţine în proprietate 
capacităţi de producţie. 
  

Activele corporale în proprietate au o valoare nesemnificativă, fiind 
înregistrate în contabilitate cu 15.001.254 lei şi reprezintă 2,05% din valoarea 
activelor imobilizate. Ele sunt reprezentate de terenuri şi mijloace fixe. Principalele 
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mijloace fixe sunt clădiri - sediul social şi sediile reprezentanţelor - instalaţii 
electrice şi termice, tehnică de calcul şi autoturisme necesare desfăşurării activităţii 
administrative curente. 
 

Nu există litigii legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale 
din patrimoniu. 

 
 

3. PIAŢA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE 
      SOCIETATE 
 

3.1. PRECIZAREA PIEŢELOR DIN ROMÂNIA ŞI DIN ALTE ŢĂRI  
       PE CARE SE NEGOCIAZĂ VALORILE MOBILIARE EMISE  
       DE SOCIETATE 
 

Acţiunile S.I.F. OLTENIA S.A. sunt listate începând cu 01.11.1999 la 
categoria I  a Bursei de Valori Bucureşti. 

 
 

3.2. DESCRIEREA POLITICII SOCIET ĂŢII CU PRIVIRE LA 
       DIVIDENDE 
 

S.I.F. OLTENIA S.A. a distribuit dividende în întreaga perioadă de funcţionare. 
Politica de dividende a urmărit atât satisfacerea intereselor investitorilor pe 

termen scurt, cât şi dezvoltarea instituţională pe termen mediu şi lung, astfel că o 
parte a profitului net a fost repartizată la rezerve, pentru a se crea astfel sursele 
proprii necesare activităţii investiţionale. 

 
 2008 

 
- lei - 

2009 
 

- lei - 

2010  
 

- lei -  

2011  
 - propunere- 

- lei - 

 
Dividende brute de distribuit - total 

 
34.809.943 

 
92.826.514 

 
43.513.834 

 
75.421.543 

     

Dividende brute plătite - total 26.080.475 70.624.990 31.932.496 - 
     

Dividende brute plătite / Dividende 
brute de distribuit - % 

 
74,92 

 
76,08 

 
73,38 

 
- 

     

Dividend brut/acţiune 0,06 0,16 0,075 0,13 
     

Profit net 87.643.619 187.322.879 80.994.938 83.442.670 
     

Alocare din profitul net pentru 
dividende - % 

 
39,72 

 
49,55 

 
53,72 

 
90,39 
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Adunarea Generală a Acţionarilor din 25.04.2009 a aprobat cu majoritate de 
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentru exerciţiul financiar al anului 2008,  
în intervalul cuprins între 60 de zile – 6 luni de la data ţinerii Adunării Generale 
Ordinare a Acţionarilor. 

Adunarea Generală a Acţionarilor din 30.04.2010 a aprobat cu majoritate de 
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentru exerciţiul financiar al anului 2009,  
în intervalul cuprins între 60 de zile – 6 luni de la data ţinerii Adunării Generale 
Ordinare a Acţionarilor. 

Adunarea Generală a Acţionarilor din 29.04.2011 a aprobat cu majoritate de 
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentru exerciţiul financiar al anului 2010,  
în intervalul cuprins între 60 de zile – 6 luni de la data ţinerii Adunării Generale 
Ordinare a Acţionarilor. 

 

Cheltuielile aferente plăţii dividendelor, conform hotărârilor Adunărilor Generale 
ale Acţionarilor, au fost suportate de către acţionari, proporţional cu sumele cuvenite. 

Plata dividendelor s-a realizat prin intermediul Băncii Comerciale Române S.A. 
Bucureşti, Companiei Naţionale Poşta Română (persoane fizice rezidente), prin 
virament bancar sau casierie. 

Informaţiile legate de plata dividendelor au fost comunicate acţionarilor 
conform cerinţelor de informare ale regulamentelor Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare şi Bursei de Valori Bucureşti. 

Pentru anul 2011, Consiliul de Administraţie propune Adunării Generale a 
Acţionarilor distribuirea unui dividend brut de  0,13 lei/acţiune, ceea ce 
reprezintă o rată de distribuire de 90,39% din total profit net realizat în exerciţiul 
financiar al anului 2011. 
 Modalităţile de plată a dividendelor se propun a fi următoarele: 

 
I. Prin intermediul unei bănci (sucursale, filiale, agenţii)  
Acţionarii persoane fizice rezidente care deţin la data de înregistrare cel 

putin 500 acţiuni, care în localitatea de domiciliu au deschisă o entitate funcţională 
(sucursală/filial ă/agenţie)  a băncii, pot  ridica dividendele de la această entitate, în 
baza actului de identitate valabil la data prezentării.  

Adresele de domiciliu sunt cele din registrul consolidat al acţionarilor la data 
de înregistrare: 15.05.2012. 
 

II. Prin mandat poştal 
Pentru acţionarii persoane fizice rezidente care deţin la data de înregistrare 

între 500 şi 50.000 acţiuni (inclusiv), care nu-şi exprimă opţiunea de plată a 
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dividendelor prin cont, cu domiciliul în alte localităţi decât cele prevazute la pct. I., 
dividendele vor fi expediate eşalonat prin mandate poştale, pe adresele din registrul 
consolidat al acţionarilor la data de înregistrare:15.05.2012. 
 

III. Prin virament bancar , într-un cont în lei deschis la o bancă din 
România, pentru:  

1) acţionarii persoane fizice rezidente care au solicitat plata prin virament în 
cont bancar personal până la o dată anunţată. 

2) acţionarii persoane juridice rezidente 
3) acţionarii persoane fizice şi juridice nerezidente  

 

IV. Plata în numerar, prin casieria deschisă de societate în acest scop, 
pentru acţionarii persoane fizice care deţin la data de înregistrare un număr mai 
mic de 500 de acţiuni. 

Adresa casieriei deschisă de societate la sediul S.I.F. Oltenia S.A.: Craiova – 
Str. Tufănele nr.1, tel. 0251-419-343. 

Plata dividendelor se va face pe baza actului de identitate valabil. Plata prin 
imputerniciţi se va efectua în baza unei procuri speciale autentice şi actului de 
identitate al împuternicitului. 
 

V. Prin oricare dintre modalit ăţile de plată prevăzute la pct. II, III si IV , 
la solicitarea adresată societăţii de către acţionarii care, din diverse motive, nu 
şi-au încasat în termenul prevăzut dividendele cuvenite, după ce aceştia şi-au 
clarificat situaţia care a condus la neîncasarea dividendelor (modificări de 
nume, domiciliu, moşteniri etc.). 

Dividendele cuvenite acţionarilor decedaţi se vor plăti moştenitorilor la 
solicitarea acestora, prin modalităţile de plată menţionate mai sus, după 
înregistrarea la Depozitarul Central a transferului acţiunilor pe numele 
moştenitorilor şi transmiterea la S.I.F. Oltenia S.A. de către noul acţionar a 
confirmării de transfer. 
 

Acţionarii îndreptăţiţi să primească dividendele distribuite din profitul net 
realizat în exerciţiul financiar din anul 2011 sunt cei ce vor fi înregistraţi în 
registrul consolidat al acţionarilor la data de înregistrare ce va fi aprobată de 
Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor, în conformitate cu prevederile art. 
238, alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind piaţa de capital. Consiliul de 
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Administraţie a propus si va supune spre aprobare Adunării Generale Ordinare a 
Acţionarilor ca data de înregistrare să fie 15.05.2012. 

Acţionarii vor fi informaţi cu privire la modalitatea de distribuire a 
dividendelor prin comunicate ce vor fi transmise în timp util Bursei de Valori 
Bucureşti şi care vor fi publicate în presă şi pe site-ul oficial al S.I.F. OLTENIA S.A.: 
www.sifolt.ro. 

 
 

3.3. DESCRIEREA ORICĂROR ACTIVIT ĂŢI ALE SOCIET ĂŢII DE      
       ACHIZI ŢIONARE A PROPRIILOR AC ŢIUNI 
 

S.I.F. OLTENIA S.A. - până la data de 31.12.2011 - nu a achiziţionat acţiuni 
proprii.  

 

 

3.4. FILIALE ÎNREGISTRATE ALE S.I.F. OLTENIA S.A. 
 

S.I.F. OLTENIA S.A. nu are înregistrate filiale. 
 

 

3.5. OBLIGAŢIUNI ŞI/SAU ALTE TITLURI DE CREAN ŢĂ EMISE 
        DE S.I.F. OLTENIA S.A.  
 
S.I.F. OLTENIA S.A. nu a emis obligaţiuni şi / sau alte titluri de creanţă. 
 

 

4. CONDUCEREA SOCIETĂŢII  
 

Consiliul de Administraţie  
 

1) Ciurezu Tudor – Preşedinte începând din data de 15.04.2011. 
 

- vârsta - 57 ani 
- calificare - licenţiat în ştiinţe economice, doctor în economie, conferenţiar 

universitar  
- experienţa profesională - vechime peste 34 de ani, din care 24  ani în funcţii 

de conducere 
- Director general adjunct - la FPPV Oltenia în perioada 1993 – 1996 

 - la S.I.F. OLTENIA S.A.     1997 – aprilie 2011  
- funcţie - Vicepreşedinte CA în perioada: aprilie 1993 -  decembrie 1994 şi 

decembrie 2000 -  aprilie 2011 
- Preşedinte CA:  aprilie 2011 - până în prezent 
- Director general: aprilie 2011 - până în prezent 
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2) Radu Anina - Administrator provizoriu  începând cu data de 12.09.2011  

- vârsta - 40 ani 

- calificarea – licenţiat în ştiinţe juridice  

- experienţa profesională - vechime peste 13 ani, din care 2 ani în funcţii de 

conducere 

- funcţia - administrator din 12.09.2011 - până în prezent 

- Vicepreşedinte CA: 18 octombrie 2011 - până în prezent 

- Director general adjunct: octombrie 2011 - până în prezent 
 

 

3) Şalapa Vasile 
- vârsta - 66 ani 

- calificarea - inginer 

- experienţa profesională - vechime peste 42 de ani, din care 25 ani în 

funcţii de conducere 

- funcţia   -   administrator în perioada: decembrie 1994 - până în prezent. 

Preşedintele CA în perioada: decembrie 1994 -  aprilie 1997,  

      decembrie 2000 -  mai 2006  şi 15 ianuarie 2011 – 14 aprilie 2011.  

      Vicepreşedinte CA în perioada: aprilie 1997 - decembrie 2000 
 

4) Blidaru Gheorghe 
- vârsta - 63 ani 

- calificarea - licenţiat în ştiinţe economice, doctor în economie, profesor 

universitar 

- experienţa profesională - vechimea în muncă: peste 33 ani, din care peste 

23 ani în funcţii de conducere 

- funcţia - administrator în perioada 19 aprilie 1997 - 21 decembrie 2000 şi 

21 mai 2005 - până în prezent 
 

5) Buşe Lucian  

- vârsta - 66 ani 

- calificarea - licenţiat în ştiinţe economice; profesor universitar doctor în 

economie 

- experienţa profesională - vechimea în muncă: peste 41 ani, din care peste 

22 ani în funcţii de conducere 

- funcţia - administrator din 27.06.2011 - până în prezent 

- Membru al Comitetului de Audit: din iulie 2011 - până în prezent 
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6) Ghibu Petre      
- vârsta -  59 ani 
- calificarea - licenţiat în ştiinţe economice şi în ştiinţe juridice  
- experienţa profesională - 36 ani, din care, în funcţii de conducere 23 ani 
- funcţia - administrator din 27.06.2011  - până în prezent 
- Membru al Comitetului de Audit: din iulie 2011 - până în prezent 

 
 

7) Dumitru Tudor  – Administrator provizoriu  începând cu data de 12.09.2011  
- vârsta - 64 ani 
- calificarea – inginer, masterat în ştiinţe economice 
- experienţa profesională - 40 ani, din care, în funcţii de conducere peste 21 

ani 
- funcţia - administrator din 12.09.2011 - până în prezent. 
 
La data de 31.12.2011, deţinerile în nume propriu ale administratorilor la 

capitalul social al S.I.F. OLTENIA S.A. sunt: 
 
1. Tudor CIUREZU    -                0 acţiuni 
2. Anina RADU    -            100 acţiuni 
3. Vasile ŞALAPA    -       11.000 acţiuni 
4. Gheorghe BLIDARU    -     118.451 acţiuni 
5. Lucian BUŞE    -            110 acţiuni 
6. Petre GHIBU    -       52.000 acţiuni 
7. Dumitru TUDOR   -  3.087.774 acţiuni 
 
 

Conducerea efectivă  
 

 Conducerea efectivă se desfăşoară în sistemul unitar reglementat de Legea 

nr. 31/1990 R, cu modificările şi completările ulterioare, pe bază de contract de 

mandat. Conducătorii S.I.F. OLTENIA S.A. au fost avizaţi prin: Avizul C.N.V.M. 

nr. 53/21.08.2006 – domnul Tudor CIUREZU - şi Avizul C.N.V.M. nr. 

39/13.10.2011 -  doamna Anina RADU. 

La data de 31.12.2011, Conducerea efectivă a S.I.F. OLTENIA S.A. era 

asigurată de: 
 

- Tudor CIUREZU - Director General  

- Anina RADU - Director General Adjunct 
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Directorii executivi 
 
1) Elena SICHIGEA - director departament 
2) Elena CALIŢOIU - director direcţie 
3) Dan VOICULESCU - director direcţie 
4) Vasilica BUCUR - director direcţie 
5) Ion PATRICHI - director direcţie 
 

Directorii executivi ai S.I.F. OLTENIA S.A. sunt angajaţii societăţii cu 
contracte individuale de muncă pe durată nedeterminată. 

 

La data de 31.12.2011, deţinerile în nume propriu ale conducerii efective şi 
directorilor executivi din capitalul social al S.I.F. OLTENIA S.A. sunt: 

  
1. Tudor CIUREZU    -            0 acţiuni 
2. Anina RADU    -        100 acţiuni 
3. Elena SICHIGEA    -      9.214 acţiuni 
4. Elena CALIŢOIU   -           79 acţiuni 
5. Dan VOICULESCU   -    30.066 acţiuni 
6. Vasilica BUCUR    -      1.300 acţiuni 
7. Ion PATRICHI     -      1.000 acţiuni 
 

Aspecte legate de conducerea societăţii, care au făcut obiectul raportărilor 
curente către piaţa de capital, aşa cum prevede cadrul legal în domeniu, vor fi 
prezentate în sinteză, în ordine cronologică, pe tot parcursul anului 2011. 
 

În conformitate cu Actul Constitutiv, S.I.F. Oltenia S.A. este administrată 
în sistem unitar. 

Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 7 membri 
aleşi de Adunarea Generală pe o perioadă de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realeşi. 
Trei dintre membrii actualului Consiliu de Administraţie au fost aleşi cu ocazia 
Adunării Generale Ordinare a Acţionarilor din 15.11.2008. 

Majoritatea membrilor Consiliului de Administraţie – 5 membri – sunt 
neexecutivi. 

Dintre aceştia, doi administratori sunt independenţi şi constituie Comitetul 
de Audit. 

În cursul anului 2011, Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. a 
avut in componenta sa şi administratori executivi, respectiv „conducători cu 
contract de mandat ” aşa cum sunt definiţi de Regulamentul CNVM nr. 15/2004. 
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La începutul anului 2011, Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. 
avea în componenţa sa 6 administratori, dintre care 5 definitivi (Ciurezu Tudor, 
Buzatu Florian Teodor, Şalapa Vasile, Blidaru Gheorghe, Popescu Carmen Ioana) 
şi unul provizoriu (Bică Gheorghe). 

Această situaţie se datora faptului că domnului Dinel Staicu, prin Ordonanţa 
CNVM nr. 565/17.12.2010, îi fusese revocată calitatea de membru al Consiliului 
de Administraţie. 

 
La 01.01.2011, conducerea efectivă a S.I.F. Oltenia S.A. era asigurată de două 

persoane: domnul Ciurezu Tudor - Vicepreşedinte CA / Director General 
Adjunct , cu atribuţii şi de Director General şi domnul Buzatu Florian Teodor - 
Membru CA / Director . Postul de Preşedinte/Director General era vacant, ca urmare 
a retragerii avizului domnului Dinel Staicu. 

 
În data de 15.01.2011, Consiliul de Administraţie al societăţii a emis 

Hotărârea Nr. 1/15.01.2011, prin care s-a aprobat modificarea Organigramei  şi 
Reglementărilor interne  ale S.I.F. Oltenia S.A., vizând asigurarea conducerii 
S.I.F. Oltenia S.A. de către doi conducători efectivi , corespunzător funcţiilor de 
Director General şi Director General Adjunct. 

În cadrul aceleiaşi şedinţe a Consiliului de Administraţie a fost ales, cu 
majoritate de voturi, domnul Vasile ŞALAPA în func ţia de Preşedinte al 
Consiliului de Administra ţie al S.I.F. Oltenia S.A., care, în conformitate cu 
prevederile Contractului şi Statutului, precum şi cu Reglementările interne ale 
S.I.F. Oltenia S.A., urma să îndeplinească şi funcţia de Director General 
(conducător efectiv), reprezentant legal al societăţii. Atribuţiile corespunzătoare 
funcţiei de Director General urmau a fi exercitate de domnul Vasile Şalapa numai 
după primirea avizului din partea C.N.V.M. în calitate de conducător efectiv, 
precum şi avizului aferent modificărilor Organigramei şi Reglementărilor interne, 
în forma aprobată în şedinţa din data de 15.01.2011.   

S-a stabilit de asemenea că, până la data la care domnul Vasile Şalapa va 
putea exercita atribuţiile funcţiei de conducător efectiv (Director General), 
atribuţiile corespunzătoare acestei funcţii vor fi exercitate în continuare de către dl. 
Tudor CIUREZU.   

În cadrul aceleiaşi şedinţe, s-a hotărât, cu majoritate de voturi cooptarea 
domnului BĂDÂRCEA Constantin în funcţia de administrator provizoriu, urmând a 
exercita atribuţiile corespunzătoare funcţiei, numai după avizarea de către C.N.V.M. 
şi înregistrarea la ORC Dolj. 

 



 37 

În data de 10.03.2011, la sediul S.I.F. Oltenia S.A., au fost transmise de 
către C.N.V.M.: 

- Avizul nr. 10 din 10.03.2011 în conformitate cu care s-au avizat 
modificările Reglementărilor interne ale S.I.F. Oltenia S.A. şi Organigrama 
societăţii în conformitate cu Hotărârea nr. 1/15.01.2011 a Consiliului de 
Administraţie, 

- Avizul nr. 11 din 10.03.2011 prin care s-a avizat modificarea componenţei 
conducerii S.I.F. Oltenia S.A., în conformitate cu Hotărârea nr. 1/15.01.2011 a 
Consiliului de Administraţie al societăţii, ca urmare a reorganizării şi modificării 
organigramei în sensul eliminării func ţiei de Director/conducător şi a numirii 
domnului Şalapa Vasile în funcţia de conducător al societăţii. 

 
Conform Deciziei C.N.V.M. nr. 246 din data de 15.03.2011, s-a respins 

solicitarea S.I.F. Oltenia S.A. de avizare a domnului Bădîrcea Constantin ca 
membru în Consiliul de Administraţie. 

În data 17.03.2011, Consiliul de Administraţie a raportat în piaţă încetarea - 
începând cu data de 10.03.2011 - a Contractului de Mandat pentru funcţia de 
Director (conducător efectiv) încheiat de Consiliul de Administraţie al S.I.F. 
Oltenia S.A. cu domnul Florian Teodor Buzatu, ca urmare a reorganizării 
activităţii şi modificării Reglementărilor Interne şi Organigramei S.I.F. 
Oltenia S.A., în sensul eliminării funcţiei de Director (conducător efectiv), 
conform Hotărârii Consiliului de Administraţie nr. 1 din data de 15.01.2011. 

 
Întrunit în data de 14.04.2011, Consiliul de Administraţie al Societăţii de 

Investiţii Financiare Oltenia S.A. a luat act de:  
- renunţarea domnului VASILE ŞALAPA la mandatul de Director 

General şi pe cale de consecinţă încetarea Contractului de mandat - conform 
prevederilor art. 20 (2) - începând cu data de 15.04.2011. 

- demisia domnului Vasile Şalapa din funcţia de Preşedinte al 
Consiliului de Administra ţie, începând cu data de 15.04.2011. 

În aceeaşi şedinţă, a fost ales domnul TUDOR CIUREZU în funcţia de 
Preşedinte al Consiliului de Administraţie/Director General al S.I.F. Oltenia 
S.A. 

Totodată, s-a hotărât ca alegerea unei persoane în funcţia de 
Vicepreşedinte/Director General Adjunct să se facă după completarea componenţei 
Consiliului de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. de către A.G.O.A. din 
28/29.04.2011, avizarea noilor administratori de către C.N.V.M. şi înregistrarea 
acestora în evidenţa ORC Dolj. 



 38 

În luna martie, Reprezentantul Compartimentului de Control Intern al S.I.F. 
Oltenia S.A. a  prezentat un Raport referitor la activitatea domnului Florian Teodor 
Buzatu în calitate de administrator al S.I.F. Oltenia S.A.  

Luând act de acest Raport, şi ţinând cont şi de inculparea doamnei 
administrator Popescu Carmen Ioana în dosarul penal nr. 19797/300/2010,  
C.N.V.M. a solicitat completarea ordinii de zi a Adunării Generale a Acţionarilor, 
astfel: 

•  să fie pus în discuţia Adunării Generale Ordinare a Acţionarilor S.I.F. 
Oltenia S.A. raportul întocmit de Reprezentantul Compartimentului de 
Control Intern; 

•  să fie pusă în discuţia Adunării Generale menţinerea domnului 
Florian Teodor Buzatu în funcţia de administrator al S.I.F. Oltenia 
S.A., în urma discutării raportului întocmit de reprezentantul 
compartimentului de control intern.  

•  să fie pusă în discuţia Adunării Generale Ordinare a Acţionarilor 
S.I.F. Oltenia S.A. menţinerea doamnei POPESCU CARMEN IOANA 
în funcţia de administrator al S.I.F. Oltenia S.A., în conformitate cu 
prevederile art. 4 din Ordonanţa CNVM nr. 565/17.12.2010. 

 

Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor S.I.F. Oltenia S.A., întrunită 
statutar în data de 29.04.2011, la a doua convocare, a hotărât:  

- Revocarea doamnei Carmen Ioana Popescu din funcţia de administrator al 
S.I.F. Oltenia S.A. 

- Revocarea domnului Florian Teodor Buzatu din funcţia de administrator al 
S.I.F. Oltenia S.A. 

- Alegerea domnului BUŞE LUCIAN şi a domnului GHIBU PETRE în 
funcţia de administrator al S.I.F. Oltenia S.A.,  pe o perioadă egală cu cea rămasă 
până la expirarea mandatului predecesorilor lor, care vor exercita atribuţiile 
corespunzătoare funcţiilor numai după avizarea acestora de către C.N.V.M. şi 
înregistrarea la O.R.C. 

 

În data de 17.06.2011, S.I.F. OLTENIA S.A. a primit de la Comisia Naţională 
a Valorilor Mobiliare Atestatul nr. 69/17.06.2011 şi Atestatul nr. 70/17.06.2011 
prin care s-a luat act de numirea domnului Buşe Lucian, respectiv a domnului 
Ghibu Petre, ca administratori ai S.I.F. OLTENIA S.A., pe o perioadă egală cu 
cea rămasă până la expirarea mandatului predecesorilor lor, în conformitate cu 
Hotărârea Adunării Generale a Acţionarilor din 29.04.2011. 
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În şedinţa din data de 07.07.2011, Consiliul de Administraţie a aprobat, 

conform prevederilor legale şi statutare aplicabile, constituirea Comitetului de 
Audit format din domnii administratori Buşe Lucian şi Ghibu Petre. 

 
Ca urmare a revocării prin Hotărârea A.G.O.A. S.I.F. Oltenia S.A. din 

29.04.2011 a doamnei Carmen Ioana Popescu şi a domnului Florian Teodor 
Buzatu din funcţia de administratori ai S.I.F. Oltenia S.A., Consiliul de 
Administraţie al Societăţii de Investiţii Financiare Oltenia S.A. a emis Hotărârea 
nr. 11/12.08.2011, prin care s-au cooptat, în calitate de administratori 
provizorii , care vor exercita atribuţiile corespunzătoare funcţiei după primirea 
avizului de la Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare şi înregistrarea în evidenţa 
ORC Dolj, doamna Anina RADU şi domnul Dumitru TUDOR .  

 
În data de 06.09.2011, S.I.F. OLTENIA S.A. a primit de la Comisia 

Naţională a Valorilor Mobiliare Avizul nr. 33/06.09.2011, prin care s-a avizat 
modificarea componenţei Consiliului de Administraţie ca urmare a alegerii 
doamnei Anina RADU şi a domnului Dumitru TUDOR în calitate de 
administratori provizorii ai S.I.F. OLTENIA S.A. (până la prima Adunare 
Generală a Acţionarilor), în baza Hotărârii nr. 11/12.08.2011 a Consiliului de 
Administraţie al S.I.F. OLTENIA S.A. 
 

În şedinţa Consiliului de Administraţie din data de 15.09.2011 doamna 
Anina RADU a fost aleasă în funcţia de Vicepreşedinte al Consiliului de 
Administra ţie care, conform Actului Constitutiv şi Reglementărilor interne, va 
îndeplini şi funcţia de Director General Adjunct (conducător efectiv). 

 
În data de 13.10.2011, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare a emis 

Avizul nr. 39/13.10.2011, prin care a fost avizată modificarea componenţei 
conducerii S.I.F. OLTENIA S.A., ca urmare a alegerii doamnei Anina RADU în 
calitate de conducător al societăţii, doamna Anina RADU îndeplinind astfel 
funcţia de Director General Adjunct. 

 
În şedinţa Consiliului de Administraţie din 07.11.2011 s-a aprobat 

modificarea Organigramei şi Reglementărilor Interne ale S.I.F. Oltenia S.A. Ca 
urmare, au fost aprobate următoarele modificări la nivelul conducerii executive a 
S.I.F. Oltenia S.A.: 
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- eliberarea domnului Dan Voiculescu din funcţia de Director Departament 
Portofoliu şi Acţionari şi numirea sa cu aceeaşi dată, în funcţia de 
Director al Direcţiei Monitorizare Portofoliu; 

- numirea domnului Ion Patrichi în funcţia de Director al Direcţiei Resurse 
Umane-Logistică, 

noile modificări ale Organigramei şi noile prevederi ale Reglementărilor Interne 
ale S.I.F. Oltenia S.A. urmând a fi aplicate după data avizării acestora de către 
C.N.V.M. 

 
În data de 21.12.2011, la sediul S.I.F. Oltenia S.A., a fost transmis de către 

C.N.V.M. Avizul nr. 46 din 20.12.2011 în conformitate cu care s-au avizat 
modificările Reglementărilor interne ale S.I.F. Oltenia S.A. şi Organigrama 
societăţii în conformitate cu Hotărârea nr. 15/07.11.2011 a Consiliului de 
Administraţie, modificări care au făcut obiectul Raportului curent transmis de 
S.I.F. Oltenia S.A. în data de 07.11.2011. 

 
 
LITIGII ALE MEMBRILOR CONSILIULUI DE ADMINISTRA ŢIE  
ŞI CONDUCERII REFERITOARE LA ACTIVITATEA ÎN CADRUL 
EMITENTULUI – nu este cazul 
 
 

5. SITUAŢIA LITIGIILOR 
 

 

La data de 31.12.2011, la Direcţia Juridică a Societăţii de Investiţii 
Financiare Oltenia S.A. au figurat înregistrate în stare de judecată un număr de 97 
cauze, din care: 

- în 46 cauze are calitatea de reclamantă; 
- în 31 cauze are calitatea de pârâtă; 
- în 11 cauze are calitatea de intervenient; 
- în  9 cauze în procedura insolvenţei. 
După obiectul acestora, cauzele se structurează astfel: 

 - 20 - anulare hotărâri A.G.A., din care în 19 are calitatea de reclamantă şi în 
1 are calitatea de pârâtă; 

- 9 cauze aflate în procedura insolvenţei S.I.F. Oltenia S.A., astfel: 
- într-o cauză calitatea de creditor chirografar şi creditor de aport; 
- în 6 cauze calitatea de creditor chirografar; 
- în 2 cauze calitatea de creditor de aport. 

- 68 - alte cauze; 
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Suma totală de recuperat din 7 cauze aflate în procedura insolvenţei în care 
S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de creditor chirografar este de 582.572,54 lei, din care 
suma de 113.606,59 lei reprezintă dividende, suma de 149.754,75 lei reprezintă 
contravaloarea pachetului de 199.673 acţiuni, deţinut de S.I.F. Oltenia S.A. la S.C. 
BIOSIN S.A., restul sumei reprezentând dobânzi şi cheltuieli de judecată. 

Cele mai importante ca valoare sunt: S.C. ARO S.A. Câmpulung Muscel 
(217.921,47 lei, din care 58.118,15 lei - dividende 1995, 1996), S.C. A.C.M.M. 
S.A. Târgu Jiu (114.645,53 lei, din care 28.765,91 lei dividende 1995) şi S.C. 
BIOSIN S.A. 194.119,7 lei (149.754,75 lei - contravaloare pachet acţiuni, 
39.469,18 lei - dobanda comercială în perioada 23.12.2005 - 28.01.2009 şi 
4.895,77 lei - cheltuieli de judecată). 

În ceea ce priveşte S.C. BIOSIN S.A., S.I.F. Oltenia S.A. a formulat 
declaraţie de creanţă pentru înscrierea la masa credală cu suma de 194.119,7 lei 
(149.754,75 lei - contravaloare pachet acţiuni, 39.469,18 lei - dobânda comercială 
în perioada 23.12.2005 - 28.01.2009 şi 4.895,77 lei - cheltuieli de judecată), 
urmare exprimării opţiunii de retragere din societate, care a fost admisă şi S.I.F. 
Oltenia S.A. a fost înscrisă în tabelul creditorilor cu suma solicitată. 

În ceea ce priveşte anularea hotărârilor A.G.A. în care S.I.F. Oltenia S.A. are 
calitatea de reclamantă, 2 au ca obiect modificare capital social, 3 au ca obiect 
contractări linii credit, 3 au ca obiect alegere administratori, restul având obiecte 
diverse: vânzări active, investiţii pe piaţa de capital, plasamente financiare, cesiune 
creanţe etc. 

La capitolul alte cauze, în care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamantă, 
sunt înregistrate dosare avand obiect diversificat: cereri desemnare expert în vederea 
întocmirii de rapoarte care să analizeze operaţiuni din gestiunea societăţilor pârâte, 
obligaţia de a face, plângeri penale, un dosar de executare silită având ca obiect 
recuperarea prejudiciului în sumă de 603.516,32 lei, reprezentând despăgubiri civile 
acordate S.I.F. Oltenia S.A., prin Hotărârea penală din data de 20.12.2007, 
pronunţată în dosarul nr. 11108/2/2007 - furtul de acţiuni săvârşit de Goga Dan 
Octavian, Panaitescu Miron Victor, Negruţiu Claudiu Marius în anul 1999 etc. 

Dosarele în care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de pârâtă au în principal ca 
obiect chemarea în garanţie în acţiuni de revendicări şi despăgubiri în temeiul 
Legii nr. 10/2001 şi Legii 99/1999, anulare Contracte de vânzare-cumpărare 
acţiuni, încheiate de F.P.P. cu Asociaţiile salariaţilor, obligaţia de a face, precum şi 
anularea Hotărârilor Adunării Generale a Acţionarilor S.I.F. Oltenia S.A. din data 
de 29.04.2011. 

Reclamanţii au promovat şi un număr de 6 cereri de Ordonanţă preşedinţială, 
în vederea suspendării executării Hotărârilor Adunării Generale a Acţionarilor 
S.I.F. Oltenia S.A. din data de 29.04.2011. Cererile au fost respinse de către 
instanţa de judecată, soluţii irevocabile. 



 42 

Referitor la acţiunile având ca obiect anularea Hotărârilor Adunării Generale 

a Acţionarilor S.I.F. Oltenia S.A. din data de 29.04.2011 au fost promovate un 

număr de 6 cereri, care au fost conexate la dosarul nr. 13788/63/2011. Cererile au 

fost respinse de către instanţa de fond, cauza aflându-se în prezent pe rol la Curtea 

de Apel Craiova, în recurs declarat de reclamanţi, în care, la termenul de judecată 

din data de 29.02.2012, a fost formulată de către aceştia cerere de strămutare a 

judecăţii cauzei, cu termen 27.03.2012. 

 
6. ÎNDEPLINIREA OBLIGA ŢILOR DE COMUNICARE 
     STABILITE DE LEGISLA ŢIE 

 

 Activitatea S.I.F. OLTENIA S.A. s-a desfăşurat în condiţii de transparenţă, 
cu respectarea legislaţiei în vigoare. 
 Societatea a întocmit şi publicat raportările periodice şi curente în conţinutul 
şi la termenele prevăzute de reglementările pieţei de capital şi a furnizat 
informaţiile solicitate de Bursa de Valori Bucureşti - piaţa reglementată pe care 
sunt listate acţiunile emise de S.I.F. OLTENIA S.A. 
 
 

7. ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE 
 

•  În data de 29.04.2011 a avut loc Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor 
S.I.F. OLTENIA S.A. 

 Adunarea Generală a Acţionarilor a hotărât distribuirea unui dividend brut 
de 0,075 lei/acţiune. 

 Acţiunea de distribuire a dividendelor a demarat în data de 01.09.2011. 
 La data de 31.12.2011, din suma de 43.513.834 lei, reprezentând dividende 

brute de distribuit aferente exerciţiului financiar 2010, a fost distribuită suma de 
31.932.496 lei respectiv un procent de 73,38%. 

 
 

 8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE ŞI SITUAŢIA  
     PATRIMONIULUI  

 

Situaţiile financiare au fost întocmite şi prezentate în conformitate cu 
Reglementările Contabile conforme cu Directiva a IVa a Comunităţilor Economice 
Europene, aplicabile instituţiilor reglementate şi supravegheate de Comisia 
Naţională a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) aprobate prin Ordinul Preşedintelui 
C.N.V.M. nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2011. 

Moneda de raportare a rezultatelor financiare este leul. 
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REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE  
 

Elemente de bilanţ                    - lei - 
 
 

Denumire 2008 2009 2010 2011 
I. IMOBILIZ ĂRI NECORPORALE 3.062 9.373 4.410 717 
II. IMOBILIZ ĂRI CORPORALE 14.578.453 16.534.861 15.583.491 15.001.254 
III. IMOBILIZ ĂRI FINANCIARE 544.431.836 562.103.943 632.739.568 716.250.404 

A. ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL 559.013.351 578.648.177 648.327.469 731.252.375 
I. STOCURI 38.431 52.442 33.850 32.179 
II. CREANŢE 2.341.216 2.828.561 9.784.312 3.482.917 
III. INVESTIŢII FINANCIARE PE TERMEN 
SCURT 

0 6.576.238 5.166.000 79.458.746 

4. CASA ŞI CONTURI LA BĂNCI 7.967.830 185.702.634 151.042.956 523.654 
B. ACTIVE CIRCULANTE TOTAL  10.347.477 195.159.875 166.027.118 83.497.496 
C. CHELTUIELI ÎN AVANS  115.089 152.009 129.795 232.752 
D. DATORII CE TREBUIE PL ĂTITE 
ÎNTR-O PERIOAD Ă DE PÂNĂ LA UN AN  

59.581.359 68.695.747 98.508.497 104.201.524 

E. ACTIVE CIRCULANTE,  RESPECTIV 
DATORII CURENTE NETE  

-49.118.793 126.616.137 67.648.416 -20.471.276 

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 
CURENTE 

509.894.558 705.264.314 715.975.885 710.781.099 

H. PROVIZIOANE  53.430.023 56.579.814 54.128.332 57.939.319 
I. VENITURI ÎN AVANS  0 0 0 0 

I. CAPITAL 58.016.571 58.016.571 58.016.571 58.016.571 
III. REZERVE DIN REEVALUARE 13.982.911 14.622.420 14.341.143 11.491.983 
IV. REZERVE 296.821.135 388.722.331 508.494.602 499.928.385 
V. REZULTATUL REPORTAT (CREDITOR) 299 299 299 0 
                                                      (DEBITOR) 0 0 0 37.829 
VI. REZULTATUL EXERCIŢIULUI 
FINANCIAR 

87.643.619 187.322.879 80.994.938 83.442.670 

CAPITALURI PROPRII TOTAL 456.464.535 648.684.500 661.847.553 652.841.780 
 

 

Imobiliz ările financiare la data de 31.12.2011 au valoarea de 716.250.404 lei, 
fiind în creştere cu 13,20% faţă de 31.12.2010.  

În cadrul imobilizărilor financiare, titlurile  deţinute ca imobilizări reprezintă  
99,96% - conform specificului activităţii. 

Valoarea numerarului din casierie şi a conturilor în bănci – conform datelor de 
bilanţ - de 79.819.400 lei, reprezintă 52,85% din cea înregistrată la finele anului 2010. 
Disponibilităţile băneşti plasate în depozite bancare în sumă de 79.295.746 lei  
reprezintă 99,34% din total (Valoarea nu conţine dobânzile de încasat calculate la zi pentru 
data de 31.12.2011). 
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Datoriile societăţii , în sumă de 104.201.524 lei, sunt reprezentate în 
proporţie de 93,43% de dividendele de plată către acţionari. 

La data de 31.12.2011, sunt înregistrate provizioane în sumă de 
57.939.319 lei, din care 87,30% reprezintă provizioane pentru impozite – 
50.580.027 lei -  constituite pe capitaluri. 

 

 Contul de profit şi pierdere      - lei - 
 

Denumire indicator 2008 2009 2010 2011 2011 / 
2010 
- % - 

VENITURI DIN ACTIVITATEA 
CURENTĂ din care: 

122.257.591 261.868.200 168.522.412 133.228.303 79,06 

- venituri din imobilizări 
financiare 

83.139.643 87.546.082 40.390.512 23.469.165 58,11 

- venituri din investiţii financiare 
cedate 

 
27.730.349 

 
150.721.524 

 
95.860.501 

 
94.192.667 

 
98,26 

- venituri din dobânzi 2.097.336 12.976.975 10.900.556 6.101.219 55,97 
CHELTUIELI DIN 
ACTIVITATEA CURENT Ă din 
care: 

33.843.609 69.327.641 79.069.289 37.108.402 46,93 

- cheltuieli privind investiţiile 
financiare cedate 

10.820.887 44.568.026 45.662.118 10.580.443 23,17 

REZULTATUL  CURENT 88.413.982 192.540.559 89.453.123 96.119.901 107,45 
TOTAL VENITURI 122.257.591 261.868.200 168.522.412 133.228.303 79,06 
TOTAL CHELTUIELI 33.843.609 69.327.641 79.069.289 37.108.402 46,93 
REZULTATUL BRUT - PROFIT  88.413.982 192.540.559 89.453.123 96.119.901 107,45 
IMPOZIT PE PROFIT 770.363 5.217.680 8.458.185 12.677.231 149,88 
REZULTATUL NET - PROFIT 87.643.619 187.322.879 80.994.938 83.442.670 103,02 

 

Veniturile din activitatea curentă în anul 2011 au fost 133.228.303 lei, 
fiind inferioare cu 20,94% veniturilor din anul 2010. 

Principala categorie de venit o reprezintă veniturile din investiţiile financiare 
cedate, în sumă de 94.192.667 lei, reprezentând 70,70% din totalul veniturilor.  

În ceea ce priveşte veniturile din dobânzi, de 6.101.219 lei, acestea sunt în 
scădere cu 44,03% faţă de cele obţinute în anul precedent, ca urmare a scăderii 
ratei dobânzilor pe piaţa monetară, precum şi a nivelului mai scăzut al sumelor 
plasate în instrumente monetare. 

Cheltuielile din activitatea curentă, în sumă de 37.108.402 lei sunt în scădere 
cu 53,07% faţă de 2010. 

În ceea ce priveşte cheltuielile cu personalul, acestea sunt de 11.896.895 lei 
şi au scăzut faţă de 2010 cu 30,78%.   

Cheltuielile privind investi ţiile financiare cedate, în sumă de 10.580.443 
lei, reprezintă 28,51% din total, fiind în scădere cu 76,83% faţă de anul precedent.  
 Exerciţiul financiar al anului 2011 s-a încheiat cu un profit brut  de 
96.119.901 lei, impozitul pe profit  înregistrat fiind de 12.677.231 lei. 
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Profitul brut încorporează provizioanele reflectate în Nota 2 (poziţia “Alte 

provizioane”) la situaţiile financiare constituite în conformitate cu prevederile OMFP 

nr. 418/2005, cu statutul societăţii, cu contractul colectiv  de muncă şi contractul de 

mandat al conducerii efective. Propunem Adunării Generale Ordinare a Acţionarilor 

să aprobe rezultatul brut realizat, ce include provizionul creat pentru stimularea 

salariaţilor, conducerii efective şi administratorilor în conformitate cu cadrul legal 

menţionat şi să acorde Consiliului de Administraţie competenţa pentru repartizarea 

sumei pe salariaţi, conducerii efective (cu contract de mandat) şi administratorilor. 

 Profitul net  al exerciţiului financiar este de 83.442.670 lei, superior cu 

2,98%  celui prevăzut prin Bugetul de Venituri şi Cheltuieli pentru anul 2011. 

Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. propune Adunării Generale 

Ordinare a Acţionarilor ca profitul net realizat să fie repartizat pe următoarele destinaţii: 
 

 

     1. Surse proprii de finanţare constituite din profit      7.982.999 lei           9,56% 
      

     2. Dividende                      75.421.543 lei        90,39% 
 

 

     3. Acoperirea cheltuielilor aferente rezultatului 

      reportat, respectiv cheltuieli aferente exerciţiului  

      financiar precedent, înregistrate în exerciţiul  

      financiar curent în rezultatul reportat conform  

      prevederilor Regulamentului 4/2011 privind 

      Reglementările contabile conforme cu Directiva 

      a IV-a a Comunităţilor Economice Europene 

      aplicabile entităţilor autorizate reglementate şi  

      supravegheate de CNVM art. 78                                     38.128 lei           0,05% 

                                 
ceea ce asigură un dividend brut de 0,13 lei/acţiune. 
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 Situaţia fluxurilor de trezorerie (Cash-flow) 
 
    - lei - 
 Denumirea elementului                Exerciţiul financiar 
   2009 2010 2011 
 A 1  2  3  

 Fluxuri de trezorerie din activit ăţi de exploatare       

 Încasări de la clienţi 153.263.388  101.372.658  104.079.946  

 Plăţi către furnizori şi angajaţi (16.597.466) (28.175.267) (21.305.869) 

 Dobânzi plătite  0  0  0  

 Impozit pe profit plătit (5.932.693) (4.900.587) (11.698.827) 

 Încasări din asigurarea împotriva cutremurelor 0  0  0  

 Numerar net din activităţi de exploatare 130.733.229  68.296.804  71.075.250  

 Fluxuri de numerar din activităţi de investiţie:       

 Plăţi pentru achiziţionarea de acţiuni (9.997.259) (70.427.250) (136.628.321) 

 Plăţi pentru achizitionarea de imobilizări corporale (1.965.113) (26.299) (18.099) 

 Încasări din vânzarea de imobilizări corporale 0  708.067  2.421  

 Dobânzi încasate 12.072.881  10.782.330  6.939.819  

 Dividende încasate 78.432.904  17.880.167  23.483.955  

 Numerar net din activităţi de investiţie 78.543.413  (41.082.985) (106.220.225) 

 Fluxuri de numerar din activităţi de finanţare:       

 Încasări din emisiunea de acţiuni 0  0  0  

 Încasări din împrumuturi pe termen lung  0  0  0  

 Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0  0  0  

 Dividende plătite (24.965.600) (68.449.735) (36.078.581) 

 Numerar net din activităţi de finanţare (24.965.600) (68.449.735) (36.078.581) 

 
Creşterea netă a trezoreriei şi echivalentelor de 
numerar 184.311.042  (41.235.916) (71.223.556) 

 
Numerar şi echivalente de numerar la începutul 
exerciţiului financiar 

7.967.830  192.278.872  151.042.956  

 

Numerar şi echivalente de numerar la sfârşitul 
exerciţiului financiar 

192.278.872  151.042.956  79.819.400  
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9. GUVERNANŢA CORPORATIV Ă 
 

Societatea de Investiţii Financiare Oltenia S.A. este listată la categoria I a 
Bursei de Valori Bucureşti începând cu data de 01.11.1999. 

Capitalul social subscris şi vărsat al societăţii este de 58.016.571 lei. Acesta 
este împărţit în 580.165.714 acţiuni cu valoare nominală de 0,1 lei. 

Acţiunile sunt ordinare, nominative, de valoare egală, emise în formă 
dematerializată şi conferă drepturi egale titularilor lor. Acţiunile sunt 
indivizibile, societatea recunoscând un singur reprezentant pentru exercitarea 
drepturilor ce rezultă din deţinerea unei acţiuni. 

 

Contractul de societate valabil în cursul anului 2011, prevedea că:  
„Orice persoană poate dobândi cu orice titlu sau poate deţine, singură 
ori împreună cu persoanele cu care acţionează în mod concertat, acţiuni 
emise de către S.I.F. Oltenia S.A., dar nu mai mult de 1% din capitalul 
social al acesteia. 
Exerciţiul dreptului de vot este suspendat pentru acţiunile deţinute de 
acţionarii care depăşesc limita prevăzută la alineatul 3 al prezentului 
articol. Persoanele menţionate la alineatul 3 al prezentului articol au 
obligaţia ca la atingerea pragului de 1% să informeze în maximum 3 zile 
lucrătoare S.I.F. Oltenia S.A., C.N.V.M. şi B.V.B. În termen de 3 luni de 
la data depăşirii limitei de 1% din capitalul social al S.I.F. Oltenia S.A., 
acţionarii aflaţi în această situaţie sunt obligaţi să vândă acţiunile care 
depăşesc limita de deţinere.” 

 

În cursul lunii decembrie 2011, Camera Deputaţilor a aprobat proiectul 
legislativ pentru creşterea pragului maxim de deţinere la SIF-uri de la 1% la 5% 
din totalul acţiunilor emise de fiecare societate de investiţii financiare. 

Legea a fost publicată în Monitorul Oficial al României în data de 
20.01.2012. 

Legea nr. 11/2012 de modificare a Legii nr. 297/2004 privind piaţa de 
capital prevede că societăţile de investiţii financiare vor lua măsuri de modificare a 
statutelor sau actelor constitutive, după caz: 

„Societăţile de investiţii financiare vor lua măsuri de modificare a 
statutelor sau actelor constitutive, după caz, în termen de 60 de zile de la 
data intrării în vigoare a prezentei legi, în sensul eliminării oricăror 
prevederi contrare dispoziţiilor art. 2861 din Legea nr. 297/2004 privind 
piaţa de capital, cu modificările şi completările ulterioare. În cazul în 
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care societăţile de investiţii financiare nu efectuează modificările în 
termen de 60 de zile de la data intrării în vigoare a prezentei legi, 
statutele sau actele constitutive se consideră modificate de drept, în 
sensul respectării limitei de 5% din capitalul social.” 
 
Întrucât Legea nr. 11/2012 de modificare a Legii nr. 297/2004 privind piaţa 

de capital a fost publicată în Monitorul Oficial al României în data de 20.01.2012, 
termenul acordat de 60 de zile de la data intrării în vigoare a prezentei legi, pentru 
a modifica statutele sau actele constitutive în sensul respectării limitei de 5% din 
capitalul social, expiră în data de 21 martie 2012. 

 
Ca urmare a modificărilor aduse de Legea nr. 11/2012 la Legea nr. 
297/2004 privind piaţa de capital, la articolul 2861, alineatele (1), (3) şi 
(4) au căpătat următorul cuprins: 
 

„Art. 2861 . - (1) Orice persoană poate dobândi cu orice titlu sau poate 
deţine, singură ori împreună cu persoanele cu care acţionează în mod 
concertat, acţiuni emise de către societăţile de investiţii financiare 
rezultate din transformarea fondurilor proprietăţii private, dar nu mai 
mult de 5% din capitalul social al societăţilor de investiţii financiare. 
•  Persoanele menţionate la alin. (1) au obligaţia ca la atingerea pragului 
de 5% să informeze în maximum 3 zile lucrătoare societatea de investiţii 
financiare, C.N.V.M. şi piaţa reglementată pe care sunt tranzacţionate 
respectivele acţiuni. 
•  în termen de 3 luni de la data depăşirii limitei de 5% din capitalul 
social al societăţilor de investiţii financiare, acţionarii aflaţi în această 
situaţie sunt obligaţi să vândă acţiunile care depăşesc limita de 
deţinere." 
  
Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A., întrunit în şedinţa din data 

de 10.02.2012, a hotărât ca modificarea Actului Constitutiv al S.I.F. Oltenia S.A. 
pentru punerea în concordanţă cu prevederile art. 2861 din Legea nr. 297/2004, 
astfel cum a fost modificat prin Legea nr. 11/06.01.2012, referitor la pragul de 
deţinere în acţiuni SIF, să intervină potrivit procedurii aplicabile modificării de 
drept, la expirarea termenului de 60 zile de la intrarea în vigoare a legii de 
modificare şi nu prin convocarea Adunării Generale Extraordinare a Acţionarilor 
(art. 4 Hotărârea CA nr. 2/10.02.2012). Actul Adiţional la Actul Constitutiv al 
S.I.F. Oltenia S.A., corespunzător modificării pragului de deţinere în acţiuni SIF de 
la 1% la 5%, corespunzător prevederilor legale anterior menţionate, aprobat în 
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şedinţa Consiliului de Administraţie din data de 05.03.2012, va fi depus la ORC 
Dolj în vederea publicării în Monitorul Oficial şi înregistrării în evidenţa de 
registru, împreună cu Actul Constitutiv reactualizat, conform prevederilor legale, 
după avizarea prealabilă de către C.N.V.M. 

 

Societatea îşi desfăşoară activitatea în conformitate cu prevederile legislaţiei 
române. Principalele acte normative care guvernează activitatea S.I.F. Oltenia S.A. 
sunt: Legea 297/2004 privind piaţa de capital, cu modificările şi completările 
ulterioare, Legea nr. 31/1990 privind societăţile comerciale cu modificările şi 
completările ulterioare, Regulamentul Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare 
nr.1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, Regulamentul 
Comisiei Naţionale a Valorilor Mobiliare nr. 15/2004 privind autorizarea şi 
funcţionarea societăţilor de administrare a investiţiilor, a organismelor de 
plasament colectiv şi a depozitarilor, actele constitutive (statut şi contract) precum 
şi Reglementările interne.  

În calitate de societate listată la Bursa de Valori Bucureşti, activitatea 

societăţii respectă prevederile Codului Bursei de Valori Bucureşti. 

În cursul anului 2008, BVB a adoptat Codul de Guvernanţă Corporativă al 

Bursei de Valori Bucureşti. 

S.I.F. Oltenia S.A. continuă eforturile pentru a se conforma treptat celor 19 

principii ale Codului de Guvernanţă Corporativă, fiind convinsă că în acest mod va 

creşte interesul şi încrederea investitorilor în acţiunile emise de societate. 

În conformitate cu Actul Constitutiv, S.I.F. Oltenia S.A. este administrată 
în sistem unitar. 

Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 7 membri 

aleşi de Adunarea Generală pe o perioadă de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realeşi. 

Actualul Consiliu de Administraţie a fost ales cu ocazia Adunării Generale 

Ordinare a Acţionarilor din 15.11.2008. 

Întrucât, la data de 31.12.2010, a rămas vacant un loc în Consiliul de 

Administraţie ca urmare a Ordonanţei CNVM nr. 565/17.12.2010, prin care s-a 

revocat Avizul CNVM nr. 55/11.12.2008, în ceea ce priveşte calitatea de 

administrator al domnului Dinel Staicu,  iar prin  Avizul CNVM nr. 49/23.11.2010  

domnul Bică Gheorghe a fost avizat în calitate de administrator provizoriu, la 

începutul anului 2011, Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. a avut în 

componenţa sa 6 administratori, dintre care 5 definitivi (Ciurezu Tudor, Buzatu 

Florian Teodor, Şalapa Vasile, Blidaru Gheorghe, Popescu Carmen Ioana) şi unul 

provizoriu (Bică Gheorghe).  
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În cursul anului 2011, Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. a 

avut in componenta sa şi administratori executivi, respectiv „conducători cu 

contract de mandat ” aşa cum sunt definiţi de Regulamentul CNVM nr. 15/2004, în 

următoarea evoluţie: 

 

01.01.2011 – 10.03.2011  
- Ciurezu Tudor:  Vicepreşedinte CA /Director General Adjunct, cu atribuţii 

şi de Director General 

- Buzatu Florian Teodor: Membru CA /Director 

Menţiune: Prin Ordonanţa C.N.V.M. nr. 565/17.12.2010, C.N.V.M. a 

revocat şi Avizul nr.53/21.08.2006 în ceea ce priveşte calitatea de conducător 

(director general) a domnului Dinel Staicu. 
 

10.03.2011 – 14.04.2011 
- Şalapa Vasile – Preşedinte/Director General 
- Ciurezu Tudor- Vicepreşedinte/Director General Adjunct 
Menţiune: prin Avizele nr.10 şi 11 din data de 10.03.2011 a fost avizat în 
funcţia de conducător (Director General) domnul Vasile Şalapa, înregistrat la 
ORC prin CIM din data de 23.03.2011- Rezoluţia nr. 3949, şi au fost aprobate 
modificările Reglementărilor interne ale S.I.F. Oltenia S.A. prin care s-a 
revenit la o conducere formată din 2 conducători efectivi ,,Director General” 
şi ,,Director General Adjunct’’ - (dispărând funcţia de ,,Director’’,  ocupată de 
domnul administrator Buzatu Florian Teodor). 
 

14.04.2011 -18.10.2011 
- Ciurezu Tudor – Preşedinte /Director General 

Menţiuni: Domnul Şalapa Vasile, ales în funcţia de Preşedinte al Consiliului 
de Administraţie în şedinţa din data de 15.01.2011, a renunţat la mandat în 
şedinţa din 14.04.2011, şedinţă în cadrul căreia domnul Ciurezu Tudor a fost 
ales în funcţia de Preşedinte al Consiliului de Administraţie. 

 

18.10.2011 – 31.12.2011 
- Ciurezu Tudor – Preşedinte/Director General 
- Radu Anina - Vicepreşedinte/Director General Adjunct 
Menţiune: C.N.V.M. a emis Avizul nr. 39/13.10.2011 privind exercitarea 
atribuţiilor  funcţiei  de conducător (Director General Adjunct ) de către 
dna. Radu Anina, înregistrat la ORC prin CIM din data de 18.10.2011- 
Rezoluţia 13308. 
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Majoritatea membrilor Consiliului de Administraţie – 5 membri – sunt 
neexecutivi. 

Dintre aceştia, doi administratori sunt independenţi şi constituie Comitetul 
de Audit. 

Membrii Consiliului de Administraţie au fost aleşi în baza unor criterii 
obiective privind calificarea şi experienţa profesională. Acestea sunt cumulativ 
cele prevăzute în art. 18 alin. (1) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M.  nr. 15/2004. 

 

Principalele criterii privind calificarea profesională a administratorilor : 
- să aibă o bună reputaţie şi o experienţă suficientă pentru a asigura 

administrarea sigură şi prudentă a unui SIF; 
- să aibă studii superioare de lungă durată absolvite cu examen de licenţă sau 

de diplomă, după caz; 
- să aibă o experienţă profesională într-un domeniu care se circumscrie 

activităţii financiar – bancare sau al pieţei de capital sau în domeniul juridic de 
minimum 3 ani. 
 

Principalele atribuţii ale Consiliului de Administraţie: 
- aprobă operaţiunile de încasări şi plăţi; 
- aprobă operaţiunile de vânzare şi cumpărare de bunuri; 
- stabileşte tactica şi strategia de marketing; 
- aprobă încheierea sau rezilierea de contracte; 
- supune spre aprobare Adunării Generale a Acţionarilor, în termen de 4 luni 

de la încheierea exerciţiului financiar, situaţiile financiare anuale pe baza 
rapoartelor administratorilor şi auditorului financiar, repartizarea profitului, fixarea 
dividendului, bugetul de venituri şi cheltuieli şi programul de activitate pentru 
exerciţiul financiar următor; 

- aprobă contractarea de împrumuturi bancare şi acordarea de garanţii; 
- aprobă gajarea, închirierea şi ipotecarea bunurilor societăţii; 
- încheie contracte de administrare şi contracte de depozitare; 
- aprobă regulamentul de organizare şi funcţionare al societăţii, manualul de 

operare şi control, politicile şi strategiile de administrare. 
- angajarea şi concedierea directorilor executivi ai societăţii, stabilirea 

drepturilor şi îndatoririlor acestora; 
 

În cursul anului 2011 Consiliul de Administraţie s-a întrunit cel puţin o dată 
pe trimestru. 

Numărul total de şedinţe ale Consiliului de Administraţie în cursul anului 
2011 au fost de 16  ( 15.01.2011, 17.02.2011, 24.02.2011, 10.03.2011, 17.03.2011, 
30.03.2011, 14.04.2011, 21.04.2011, 07.07.2011, 29.07.2011, 12.08.2011, 
16.08.2011, 29.08.2011, 15.09.2011, 07.11.2011, 15.12.2011). 
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Componenţa Consiliului de Administraţie 
 

01.01.2011 – 15.01.2011 
- Ciurezu Tudor – Vicepreşedinte 
- Buzatu Florian Teodor – Membru 
- Şalapa Vasile – Membru 
- Blidaru Gheorghe – Membru 
- Popescu Carmen Ioana – Membru 
- Bică Gheorghe 
Menţiuni: Cooptare Bădârcea Constantin în şedinţa din 15.01.2011 – Decizia 
C.N.V.M.  nr. 246/15.03.2011 – respinge solicitarea de avizare. 
 

15.01.2011 – 14.04.2011 
- Şalapa Vasile – Preşedinte 
- Ciurezu Tudor – Vicepreşedinte 
- Buzatu Florian Teodor – Membru 
- Blidaru Gheorghe – Membru 
- Popescu Carmen Ioana – Membru 
- Bică Gheorghe - Membru 
Menţiuni:În şedinţa Consiliului de Administraţie din 15.01.2011, a fost ales 
domnul Şalapa Vasile în funcţia de Preşedinte şi a renunţat la mandat în 
şedinţa din 14.04.2011.  
În şedinţa din 14.04.2011 a fost ales domnul Ciurezu Tudor în funcţia de 
Preşedinte al Consiliului de Administraţie. 
 
14.04.2011- 29.04.2011 
- Ciurezu Tudor – Preşedinte 
- Buzatu Florian Teodor – Membru*  
- Şalapa Vasile – Membru 
- Blidaru Gheorghe – Membru 
- Popescu Carmen Ioana – Membru*  
- Bică Gheorghe – Membru 
Menţiuni: În Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor S.I.F. Oltenia S.A. 
din data de 29.04.2011 au fost  revocaţi doi administratori – Buzatu Florian 
Teodor şi Popescu Carmen Ioana, locurile acestora rămânând vacante. În 
cadrul aceleiaşi adunări au fost aleşi doi administratori definitivi: Buşe 
Lucian şi Ghibu Petre,  pe locurile vacante, deţinute anterior de Staicu Dinel 
(retras  aviz) şi Racoviţă Margareta (demisie).  
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29.04.2011 – 23.06.2011 
- Ciurezu Tudor – Preşedinte 
- Şalapa Vasile – Membru 
- Gheorghe Blidaru – Membru 
Menţiuni: C.N.V.M. a emis Atestatele nr. 69 şi 70 din data de 17.06.2011, 

privind alegerea în calitatea de administratori de către AGOA din 29.04.2011 

a domnilor Buşe Lucian şi Ghibu Petre, înregistrate la ORC prin CIM din 
data de 23.06.2011- Rezoluţia nr. 7823. 

În şedinţa Consiliului de Administraţie din data de 07.07.2011 a fost 
constituit Comitetul de Audit,  format din administratorii independenţi Buşe 

Lucian şi Ghibu Petre. 
 

23.06.2011- 12.09.2011 
- Ciurezu Tudor – Preşedinte 
- Şalapa Vasile – Membru 
- Gheorghe Blidaru – Membru 
- Buşe Lucian –Membru 
- Ghibu Petre- Membru 
Menţiuni: În şedinţa Consiliului de Administraţie din data de 12.08.2011 au 
fost cooptaţi doamna Radu Anina si domnul Tudor Dumitru  în funcţia de 

administratori provizorii, pe locurile rămase vacante, urmare revocării din 
funcţia de administratori a domnului Buzatu Florian Teodor şi doamnei 

Popescu Carmen Ioana, de către AGOA din 29.04.2011. 

 

12.09.2011- 15.09.2011  
- Ciurezu Tudor – Preşedinte 
- Radu Anina - Membru 
- Şalapa Vasile – Membru 
- Gheorghe Blidaru – Membru 
- Buşe Lucian –Membru 
- Ghibu Petre - Membru 
- Dumitru Tudor –Membru  
Menţiuni: A fost emis  de către C.N.V.M.  Avizul nr. 33/06.09.2011,  privind 

cooptarea doamnei Radu Anina şi a domnului Tudor Dumitru ca 

administratori provizorii ai S.I.F. Oltenia S.A., înregistrat la ORC prin CIM 
din data de 12.09.2011 - Rezoluţia 11485. 
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15.09.2011 – 31.12.2011 
- Ciurezu Tudor – Preşedinte 
- Radu Anina – Vicepreşedinte 
- Şalapa Vasile – Membru 
- Gheorghe Blidaru – Membru 
- Buşe Lucian –Membru 
- Ghibu Petre - Membru 
- Tudor Dumitru –Membru  
Menţiuni: În şedinţa Consiliului de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. din 
data de 15.09.2011 a fost aleasă în funcţia de Vicepreşedinte doamna Radu 
Anina. 

 
Situaţia prezenţei administratorilor la şedinţele Consiliului de 

Administra ţie în cursul anului 2011 
 

- Ciurezu Tudor – 16 prezenţe 
- Şalapa Vasile – 16 prezenţe 
- Blidaru Gheorghe – 16 prezenţe 
- Buzatu Florian Teodor – 8 prezenţe, revocat în AGOA din 29.04.2011 
- Popescu Carmen Ioana – 8 prezenţe,  revocată în AGOA din 29.04.2011 
- Bică Gheorghe – 8 prezenţe, încetat mandat, la data de 29.04.2011, avizul 
CNVM fiind valabil numai până la prima adunare generală 
- Buşe Lucian – 8 prezenţe (Atestat CNVM nr. 69 din data de 17.06.2011, 
înregistrat la ORC prin CIM din data de 23.06.2011 – Rezoluţia 7823) 
- Ghibu Petre – 8 prezenţe (Atestat CNVM nr. 70 din data de 17.06.2011, 
înregistrat la ORC prin CIM din data de 23.06.2011 – Rezoluţia 7823) 
- Radu Anina – 3 prezenţe (Aviz CNVM nr. 33 din data de 06.09.2011, înregistrat 
la ORC prin CIM din data de 12.09.2011- Rezoluţia 11485) 
- Tudor Dumitru – 3 prezenţe (Aviz CNVM nr. 33 din data de 06.09.2011, 
înregistrat la ORC prin CIM din data de 12.09.2011- Rezoluţia 11485 ) 

 
Principale teme puse în discuţie în cadrul şedinţelor Consiliului de 

Administra ţie: 
−−−− aprobări impuse de prevederile legale aplicabile evidenţelor contabile 

(rezultate reevaluare imobilizări corporale, rezultate inventariere 
patrimoniu, constituire provizioane, situaţii financiare consolidate, 
persoane autorizate în relaţiile cu instituţiile bancare ); 
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−−−− aprobări impuse de legislaţia aplicabilă exercitării atribu ţiilor de 
către compartimentele de control intern şi audit intern  (raport de 
control şi plan de control); 

−−−− aprobări cu caracter organizatoric (modificarea reglementărilor interne 
şi organigramei S.I.F. Oltenia S.A.; acordarea de competenţe conducerii 
efective; negociere contract colectiv de muncă; cooptare administratori 
provizorii; acordare drepturi conform contractului colectiv de muncă, 
contractelor de mandat, reglementărilor interne, actului constitutiv şi 
hotărârilor AGA; aprobare desfiinţare reprezentanţe ); 

−−−− aprobări impuse de specificul activităţii compartimentelor din cadrul 
societăţii  (participarea S.I.F. Oltenia S.A. la majorarea capitalului  social 
al societăţilor din portofoliu, vânzarea pachetelor de acţiuni deţinute de 
S.I.F. Oltenia S.A., măsuri de lichidizare a participaţiei detinute la BCR, 
litigii în care S.I.F. Oltenia S.A. este parte, note de control ale 
Compartimentului de Control Intern, implementarea prevederilor privind 
Codul de guvernanţă corporativă; stabilirea persoanelor autorizate pentru 
aprobarea unor operaţiuni diverse aferente activităţii de tranzacţionare 
acţiuni sau autorizate pentru reprezentarea SIF în relaţia cu entităţi ale 
pieţei de capital – exemplu: Depozitarul ING BANK NV Amsterdam; 
aprobare de diverse proceduri de lucru); 

−−−− aprobări impuse de prevederile legale şi statutare privind convocarea 
şi desfăşurarea adunărilor generale (analiza şi aprobarea materialelor 
incluse pe ordinea de zi, convocator, cheltuieli, proceduri, suspendare 
drept de vot, liste de candidaturi, formulare procură specială, buletin de 
vot prin corespondenţă, constituire comisii primire şi ţinere evidenţă 
voturi etc); 

−−−− inform ări privind acte emise de C.N.V.M. în legătur ă cu activitatea 
S.I.F. Oltenia S.A. sau a membrilor Consiliului de Administra ţie sau 
ai conducerii efective şi adoptarea de măsuri în consecinţă (rapoarte 
control de fond, Ordonanţele C.N.V.M. sancţionare administratori nr. 41 - 
46/01.02.2011; Ordonanţa C.N.V.M. 117/23.03.2011, privind completarea 
ordinii de zi a AGOA din 28/29.04.2011; adresa C.N.V.M. nr. 
DGS/6787/15.04.2011, privind sesizarea acţionarului Matei  Dragomir; 
Ordonanţele C.N.V.M. nr. 313 - 314/26.07.2011 privind sancţionarea 
reprezentanţilor Compartimentului de Control Intern şi a domnului Buzatu 
Florian Teodor, în calitate de administrator şi conducător (Director) în 
perioada supusă controlului C.N.V.M.; Avize, Atestate şi Decizii privind 
exercitarea funcţiilor de administrator sau conducător); 
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La nivelul Consiliului de Administraţie a fost înfiinţat, cu respectarea 

prevederilor legale aplicabile, un Comitet de Audit, format din 
administratorii independenţi Buşe Lucian şi Ghibu Petre.  În măsura în care va 
considera necesar,  Consiliul de Administraţie va  constitui şi alte comitete. 

Remunerarea membrilor Consiliului de Administraţie în exerciţiul financiar 
2011 s-a făcut în conformitate cu Hotărârile Adunării Generale ale Acţionarilor din 
aprilie 2011. 

Astfel, pentru perioada aprilie 2011 – aprilie 2012 s-a aprobat ca indemnizaţia 
membrilor Consiliului de Administraţie să fie, într-un cuantum brut, de: 

- preşedinte: 6 salarii medii brute pe societate  
- ceilalţi administratori: 5 salarii medii brute pe societate  
Pentru calculul salariului mediu s-au luat în consideraţie salariile de bază (de 

încadrare) plus sporurile cu caracter permanent ale salariaţilor societăţii încadraţi 
pe durată nedeterminată, cu program complet de lucru. Data de referinţă pentru 
calcul a fost 31.03.2011. 
 

Societatea are un auditor financiar  precum şi un auditor intern  care şi-au 
desfăşurat activitatea în conformitate cu prevederile legale aplicabile şi contractele 
încheiate în acest sens. 

Auditorul financiar  este S.C. JPA AUDIT ŞI CONSULTANŢĂ S.R.L. 
începând cu anul 2007. 

Auditorul financiar a auditat situaţiile financiare anuale. 
Consiliul de Administraţie a verificat independenţa şi obiectivitatea 

auditorului financiar prin monitorizarea rotaţiei partenerilor dedicaţi emitentului în 
firma de audit. 

Auditorul intern  este doamna Bălţăţeanu Nadia Florentina, aceasta fiind 
salariat al emitentului pe perioadă nedeterminată. 

 
Auditul intern  este organizat în conformitate cu prevederile Legii nr. 

31/1990 R, cu modificările şi completările ulterioare şi OUG nr. 75/1999 privind 
activitatea de audit financiar şi funcţionează ca un compartiment distinct în cadrul 
S.I.F. Oltenia S.A. 

Activitatea de audit intern s-a desfăşurat în conformitate cu Procedurile de 
Audit intern aprobate de Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. prin 
Hotărârea nr. 10/08.10.2007. 

Modul de organizare şi funcţionare, derularea misiunilor de audit intern, 
obiectivele urmărite sunt stabilite prin Reglementările interne ale S.I.F. Oltenia 
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S.A. avizate de C.N.V.M. prin avizul nr. 48/16.09.2008 şi avizul nr. 
46/20.12.2011. 

Activitatea de audit intern în anul 2011 s-a desfăşurat în baza Planului de 
audit intern aprobat de Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. prin 
Hotărârea nr. 1/15.01.2011. 

Auditul intern a avut următoarele obiective: 
a) verificarea conformităţii activităţilor entităţii cu politicile, programele şi 

managementul acesteia, în conformitate cu prevederile legale; 
b) evaluarea gradului de adecvare şi aplicare a controalelor financiare şi 

nefinanciare dispuse şi efectuate de către conducerea societăţii în scopul creşterii 
eficienţei activităţii acesteia; 

c) evaluarea gradului de adecvare a informaţiilor financiare şi nefinanciare 
destinate conducerii pentru cunoaşterea realităţii din societate; 

d) protejarea elementelor patrimoniale bilanţiere şi extrabilanţiere şi 
identificarea metodelor de prevenire a fraudelor şi pierderilor de orice fel. 

Misiunile de audit intern în anul 2011 s-au desfăşurat în cadrul 
compartimentelor funcţionale ale S.I.F. Oltenia S.A. şi au avut în principal, 
conform Planului de audit intern, următoarele obiective: 

- Inventarierea patrimoniului şi valorificarea rezultatelor acestuia; 
- Reguli şi proceduri pentru desfăşurarea activităţii fiecărui compartiment, 

conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004; 
- Dividendele plătite acţionarilor S.I.F. Oltenia S.A. persoane fizice şi 

juridice existenţi la data de înregistrare; 
- Dividendele încasate de la societăţile din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.; 
- Respectarea reglementărilor C.N.V.M. privind calculul şi raportarea 

activului net; 
- Organizarea evidenţei imobilizărilor financiare de natura acţiunilor şi 

titlurilor de participare; 
- Achiziţii de mijloace fixe, obiecte de inventar, modernizări, reparaţii, 

evidenţa acestora şi amortizările înregistrate pe cheltuieli; 
- Respectarea disciplinei operaţiunilor de casă, acordarea şi justificarea 

avansurilor de trezorerie; 
- Contribuţiile angajatorului faţă de bugetul de stat, bugetul asigurărilor 

sociale şi fonduri speciale. 
Ca o concluzie a misiunilor de audit intern întreprinse conform Planului de 

audit intern aprobat de Consiliul de Administraţie al S.I.F. Oltenia S.A. pentru anul 
2011 şi care au cuprins cele mai importante activităţi, se poate afirma: 
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- Activităţile s-au desfăşurat în concordanţă cu procedurile, normele sau 
instrucţiunile de lucru şi Reglementările interne, fără a se înregistra abateri 
semnificative care ar putea afecta bunul mers al societăţii sau înregistra riscuri 
majore; 

- Există suficiente pârghii de control care se respectă, pentru siguranţa 
fiecărei tranzacţii şi reducerea riscurilor; 

- Nu s-au constatat abateri în legătură cu protejarea elementelor 
patrimoniale, nu s-au înregistrat fraude sau pierderi. 
 

În cadrul Departamentului Economic al S.I.F. Oltenia S.A. funcţionează 
Direcţia Plasamente şi Managementul Riscului. 

În atribuţiile acestei direcţii este identificarea riscurilor şi supunerea spre 
aprobare conducerii societăţii adoptarea de măsuri necesare gestionării 
optime a riscurilor.  
 

Conducerea executivă a S.I.F. Oltenia S.A. este constituită din 5 directori: 
- Director Departament Economic 
- Director Direcţia Plasamente şi Managementul Riscului 
- Director Direcţia Monitorizare Portofoliu  
- Director Direcţia Juridică 
- Director Direcţia Resurse Umane - Logistică 

 

În cadrul Reglementărilor interne  ale S.I.F. Oltenia S.A. sunt prevăzute 
atribu ţiile clare ale Departamentului şi fiecărei Direcţii . 

Ocupanţii funcţiilor de Directori, conform acestor Reglementări, trebuie să 
îndeplinească condiţii stricte de pregătire profesională şi de experienţă pe piaţa de 
capital. 
 

Pentru a pune la dispoziţia acţionarilor informaţii relevante în timp real, 

S.I.F. Oltenia S.A. a creat pe pagina web www.sifolt.ro secţiunea numită 

Informaţii investitori, uşor accesibilă şi permanent actualizată. 

Pagina web este astfel structurată încât să conţină informaţiile necesare 

deţinătorilor de valori mobiliare (în limba română şi engleză) calendar financiar, 

raportări (raportare continuă şi periodică), adunări generale ale acţionarilor, 

declaraţii deţineri, anunţuri vânzări acţiuni/active, întrebări frecvente. 

S.I.F. Oltenia S.A. are structuri interne specializate pentru relaţia cu investitorii 

şi relaţia cu acţionarii proprii şi anume Serviciul Acţionari şi Relaţii cu Acţionarii 

(mihaela.talea@sifolt.ro) şi Biroul Relaţii Publice (public@sifolt.ro). 




