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RAPORTUL AUDIT ORULTJI INDEPENDENT 

Cátre Adunarea Generala a Actionarilor SIF Oltenia S.A. 

Raport en privire la auditul situatiilor  financiare individuale 

Opinie 

1. Am auditat situatiile financiare individuale ale Societätii de Investitii Financiare 
Oltenia S.A. (SIF Oltenia S.A. sau ,,Societatea"), cu sediul social in Craiova, Str. 
Tufànele, nr. 1, identificata prin codul unic de inregistrare fiscald 4175676, care 
cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2017 si situatia 
rezultatului global, situatia modificärilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de 
trezorerie aferente exerciiului Incheiat la data respectiva, si notele la situatiile 
financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative. 

2. Situatiile fmanciare individuale la 31 decembrie 2017 se identifica astfel: 
• Activ net/Total capitaluri proprii 	 1.606.478.617 lei 
• Profit net 	 74.303.964 lei 

3. In opinia noastrã, situatiile fmanciare individuale anexate oferä o imagine fidela a 
pozitiei financiare a Societãtii la data de 31 decembrie 2017, precum si a 
performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul Incheiat la 
aceasta data, in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor 
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile 
entitätilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 
Financiara din Sectorul Tnstrumentelor si Investitiilor Financiare. 

Baza pentru opinie 

4. Am desfsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit 
(ISA), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in 
cele ce urmeazá ,,Regulamentul") si Legea nr.162/2017 (,,Legea"). 
Responsabilitai1e noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in 
sectiunea ,,Responsabilitàjile auditorului inir-un audit al situa,tiilorfinanciare" din 
raportul nostru. Suntem independeni fata de Societate, conform Codului Etic al 
Profesionitilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica 
pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice relevante pentru auditul 
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am 
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Indeplinit responsabi1itäile etice, conform acestor cerinte  si conform Codului 
IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate 
pentru a furniza o baza pentru opinia noasträ. 

Aspectele cheie de audit 

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului  nostru 
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare 
individuale din perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul 
auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra 
acestora Si flU oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte. 

Aspectele principale care au fost luate in considerare au fost: 

Evaluarea activelor financiare cotate 1.187 mu. lei (1.039 mu. lei in 2016) 
Nota 3 e), nota 4 a), nota 15 la situa,tiile financiare 

Riscul 
Valoarea portofoliul de active financiare cotate la bursa ale Societätii reprezintà 
65,99% din totalul portofoliului (2016-65,81%) si sunt considerate ca find factorul 
cheie in realizarea performantei portofoliului. Noi flu am considerat aceste active ca 
având risc ridicat de eroare sau sa fie afectate de un nivel ridicat de rationament 
deoarece acestea sunt active lichide, find cotate. Totui, datorita semnificatiei in 
cadrul situ4iilor financiare luate in ansamblu, aceasta grupa este considerata ca 0 
arie care are un efect semnificativ asupra strategiei noastre de audit si al alocãrii de 
resurse in procesul de planificare si executare. 

Ràspunsul la riscul estimat 
Procedurile noastre de audit asupra evaluärii, existentei si completitudinii 
portofoliului de active listate au inclus, farä a fi limitate la: 
• documentarea si evaluarea procesu!ui de Inregistrare si evaluare a activelor 

financiare 
• verificarea a 100% din titlurile evaluate cu preturile afiate in pi4a 
• confirmarea detinerilor de titluri din surse exteme Societätii 

Evaluarea activelor financiare necotate 
Nota 3 e), 4 a), nota 15 la situa,tiilefinanciare 

Riscul 
Valoarea portofoliul de active financiare necotate ale Societàtii reprezintá 34,01% 
(2016 - 34.19%) din totalul portofoliului. Activele nelistate sunt evaluate la valori 
care au la baza capitalurile proprii al societätilor necotate. Exista un risc asupra 
evaluärii acestor active financiare si acesta constituie una dintre anile de audit care 
au presupus o atentie  deosebita. 
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Ràspunsul la riscul estimat 
Procedurile noastre au inclus, ffirä a fi limitate la: 

• verificarea modului de documentare al procesului de evaluare si Inregistrare al 
activelor financiare necotate 

• discutii cu responsabilii de portofoliu pentru a evalua modul de rationament 
care se aplica 1a Inregistrarea activelor financiare 

• am obtinut ultimele valori unitare disponibile, publicate ale activelor nete ale 
capitalurilor proprii ale societätilor detinute 

Alte informatii Raportul Administratorilor 

6. Administratorii sunt responsabili pentru Intocmirea si prezentarea altor informatii. 
Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar flu cuprind situatiile 
financiare si raportul auditorului cu privire la acestea. 

Opinia noastrà cu privire la situatiile financiare individuale flu acoperä si aceste alte 
informatii si cu excepia cazului in care se menioneazä explicit in raportul nostru, 
flu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea. 

In legàtura cu auditul situa1iilor financiare pentru exercituul financiar IflCheiat la 31 
decembrie 2017, responsabilitatea noasträ este sa citim acele alte informatii si, in 
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente 
cu situatii!e financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul 
auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ. 

In ceea ce privete Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost 
Intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Regulamentul 
CNVMIASF nr. 1/2006 si Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor 
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile 
entitäiilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare. 

In baza exclusiv a activitätilor care trebuie desffisurate in cursul auditului situatiilor 
financiare, in opinia noasträ: 

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar 
pentru care au fost Intocmite situatiile financiare individuale sunt in 
concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare 
individuale. 

b) Raportul administratorilor a fost Intocmit, in toate aspectele semnificative, in 
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor 
contabi!e conforme cu Standarde!e Internationale de Raportare Financiara, 
aplicabile entitätilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de 
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitii!or Financiare. 

In plus, in baza cunotintelor si Inelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul 
acesteia, dobândite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru 
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exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017, ni se cere sa raportam 
daca am identificat denaturäri semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem 
nimic de raportat cu privire la acest aspect. 

Responsabilitdile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru 
situatillefinanciare 

7. Conducerea Societ4ii este responsabila pentru Intocmirea situatiilor financiare 
individuate care sa ofere o imagine fidela in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale 
de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor 
si Investiiilor Financiare si pentru acel control intern pe care conducerea it considera 
necesar pentru a permite Intocmirea de situatii financiare individuate lipsite de 
denaturäri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare. 

8. In Intocmirea situatiilor financiare individuate, conducerea este responsabila pentru 
evaluarea capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca 
este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitäii si utilizarea 
contabilitatii pe baza continuitätii activitàtii, cu exceptia  cazului in care conducerea 
fie intentioneaza  sa lichideze Societatea sau sa opreascä operaiunile, fie nu are nicio 
alta alternativa realista in afara acestora. 

9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea 
procesului de raportare financiara at Societätii. 

Responsabilitáiile auditorului inir-un audit a! situa(iilorflnanciare 

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguräri rezonabile privind màsura in 
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturári semnificative, 
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport at auditorului 
care include opinia noastrã. ASigurarea rezonabila reprezintä un nivel ridicat de 
asigurare, dar nu este o garanie a faptului ca un audit desthurat in conformitate cu 
Standardele Internationale de Audit va detecta Intotdeauna o denaturare 
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturàrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de 
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, 
ca acestea, individual sau cumulate, vor influenta deciziile economice ale 
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuate. 

11. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, 
exercitam rationamentul profesional si mentinem  scepticismul profesional pe 
parcursul auditului. Dc asemenea: 

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor 
financiare individuate, cauzata fie de fraudä, fie de eroare, proiectam si 
executam proceduri de audit ca räspuns la respectivele riscuri si obtinem probe 
de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastrá. 
Riscul de nedetectare a unei denaturàri semnificative cauzate de frauda este 
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mai ridicat decât eel de nedetectare a unei denaturäri semnificative cauzate de 
eroare, deoarece frauda poate presupune Inelegeri secrete, fals, omisiuni 
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern. 

• fnelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectärii de 
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fàrä a avea scopul de a 
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societátii. 

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul 
rezonabil al estimãrilor contabile si al prezentãrilor aferente de informatii 
realizate de càtre conducere 

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizärii de cãtre 
conducere a contabilitatii  pe baza continuitätii activitatii  si determinam, pe 
baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu 
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera Indoieli semnificative 
privind capacitatea Societatii de a-Si continua activitatea. In cazul in care 
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia 
in raportul auditorului asupra prezentàrilor aferente din situatiile financiare 
individuale sau, in cazul in care aceste prezentäri sunt neadecvate, sa ne 
modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazä pe probele de audit obtinute 
pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii 
viitoare pot determina Societatea sa nu Ii mai desfaoare activitatea in baza 
principiului continuitatii activitatii. 

Evaluam prezentarea, structura si continutul  general al situatiilor fmanciare 
individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si mäsura in care situatiile 
financiare reflecta tranzactiile Si evenimentele care Stau la baza acestora intr-o 
maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela. 

12. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria 
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatäri ale 
auditului, inclusiv once deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le 
identificam pe parcursul auditului. 

13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am 
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate 
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne 
afecteazá independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente. 

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care 
Sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada 
curenta si care reprezintä, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste 
aspect in raportul auditorului, cu excepia cazului in care legile sau reglementarile 
interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem 
de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece 
se preconizeazä in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depãite de 
consecintele negative ale acestei comunicäri. 
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Raport cu privire la alte dispoziii legale si de reglementare 

15. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 26.08.2016 sa 
auditam situatiile financiare ale Societhiii de Investitii Financiare Oltenia S.A. 
pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 Decembrie 2017. Durata totala neIntrerupta 
a angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exercitiile financiare Incheiate la 31 
decembrie 2017 si 31 decembrie 2018. 

Confirmam Ca: 

• Opinia noasträ de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat 
Comitetului de Audit al Societatii, pe care 1-am emis in aceeai data in care am 
emis si acest raport. De asemenea, in desfàurarea auditului nostru, ne-am pästrat 
independenta fata de entitatea auditatä. 

• Nu am furnizat pentru Societate servicifie non audit interzise, mentionate  la 
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014. 

In numele 

Bucuresti 
22 martie 2018 



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A. 

Situatii financiare individuate la 31 decembrie 2017 

Intocmite in conformitate cu 

Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementärilor contabile conforme CU 

Standardele Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile entitätilor 

autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 

FinanciarA din Sectorul Instrumentelor si Investiii1or Financiare 

AUDITATE 
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For ide t'ica lion pu rp "0 
Situatia individualà a profitului san pierderii si altor elemente ale rezulta 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 

In lei Nota 2017 2016 

Venituri 

Venituri din dividende 6 68.32 1.469 44.249.147 
Venituri din dobânzi 7 68.419 53.278 
Alte venituri operaiona1e 8 22.867.614 42.358.113 
Câtig net din diferente de curs valutar (387.485) 194.519 
Catig net din vânzarea activelor financiare 9 12.216.446 55.253.217 

Cheltuieli 

Comisioanei taxe de administrare i supraveghere 10 (2.399.886) (2.267.755) 
Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri si 
cheltuieli 5.031.750 8.363.656 
Alte cheltuieli operaiona1e 11 (23.800.527) (30.199.087) 

Profit Inainte de impozitare 81.917.800 118.005.088 

Impozitul pe profit 12 (7.613.836) (16.733.711) 

Profit net al exercitiului financiar 74.303.964 101.271.377 

Alte elemente ale rezultatului global 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizärilor 
corporale, netä de impozit amânat 

Variatia netà a rezervei din modificarea valorii juste 
a activelor financiare disponibile In vederea vânzärii 165.529.167 (13.664.437) 

Rezerva aferentd diferentei din modificarea valorii 
juste a activelor financiare disponibile In vederea 
vânzärii transferatä In profit sau pierderi, netä de 
impozit (10.405.230) (46.189.470) 

Total rezultat global aferent perioadei 229.427.901 41.417.470 

Rezultatul pe actiune 

De baza 26 0,1281 0,1746 

Situatiile financia e au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In sedinta din data 
de 22 martie 2018 - i au fost semnate In numele acestuia de: 

Notele de la pag. 6 la pag. 55 fac parte integrantã din situatiile financiare individuale prezente. 
pag 1 
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SOCIETA TEA DE IN VESTI7II FINANCIARE OL TENIA S.A. 

Situatia individualä a pozitiei financiare 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 

22 MAR 2018 

For identiflcalioo 1) 1r)'C 

Pentru ideti ... 

In lei Nota 31 decembrie 31 decembrie 
2017 2016 

Active 

Numerar si echivalente de numerar 13 3.020.367 3.509. 197 

Depozite plasate Ia bãnci 14 792.848 24.466.476 

Active financiare disponibile In vederea vânzärii 15 1.798.097.0 17 1.578.803.318 

Credite si creante 16 2.755.702 13 .427.9 10 

Imobilizäri corporale 17 10.871.348 11.373.395 

Investitii imobiliare 18 539.637 483.071 

Alte active 19 367.939 347.473 

Total active 1.816.444.858 1.632.410.840 

Datorli 

Dividende de platä 20 48.087.127 56.991.969 

Impozite si taxe 21 4.997.330 5.246.637 

Datorii cu impozitul amãnat 22 150.53 1.920 122.077.335 

Alte datorii 23 6.349.864 18.899.845 

Total datorii 209.966.241 203.215.786 

Capitaluri proprii 

Capital social 24 58.016.571 58.0 16.571 

Efectul aplicarii lAS 29 asupra capitalului social 63 1.852.524 

Rezerve constituite In urma ap1ictrii legii 133/1996 144.636.073 1.95 1.415.434 

Rezultatul reportat ca urmare aplicarii lAS 29 asupra 
capitalului social si rezervelor (2.438.631.885) 

Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 

Rezerve din evaluarea activelor financiare disponibile 
In vederea vânzärii 781.551.351 626.427.414 

Alte rezerve 25 521.5 17.906 472.461.444 

Rezerve din reevaluare imobilizäri corporale 7.175.074 7.755.548 

Rezultatul reportat cu excepia rezultatului reportat 
provenit din adoptarea pentru prima data a lAS 29 7.674.364 7.023.313 

Profit curent 74.303.964 101.271.377 

Total capitaluri proprii 1.606.478.617 1.429.195.054 

Total datorii si capitaluri proprii 1.816.444.858 1.632.410.840 
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SOCIETA TEA DE INVESTffII FINANCIARE o: )ENIA SA. 
Situatia individualà a modificärilor capitalurilor proprii 
pentru exerc4iulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 

Capital social 
inflatat 

Rezerve din 
reevaluarea 

imobilizärilor 
corporale 

Rezerve legale 	Alte rezerve 

Rezerve din 
reevaluarea activelor 
financiare disponibile 
In vederea vânzärii 

Alte elemente 
de capita luri 

proprii 

Rezultatul reportat ca 
urmare a aplicàrii LAS 
29 asupra capitalului 

social i rezerve 

Profit 
acumulat 

-lei— 

TOTAL 

SOLD LA 
1 IANUARIE 2017 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului financiar 

Alte elemente ale rezultatului global 

1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizãrilor corporale netA de 
impozit amãnat 

2. Varia(ia netä a rezervei din modificarea valorii juste 	a activelor 
financiare disponibile In vederea vãnzlrii 

3. Rezerva aferentã diferen(ei din modificarea valorii juste a activelor 
financiare disponibile in vederea vánzärii transferatI in profit sau 
pierderi netä de impozit 
TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 
Impozit 	amãnat 	aferent 	rezultatului 	reportat 	surplus 	reevaluare 
nerealizat impozitat 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 

Alte rezerve - rscumparare de actiuni 
Acoperire rezultat reportat din actualizare la hiperinflaie 

Tranzactli cu actionarii  recunoscute direct In capitalurile proprii 

I. Dividende prescrise conform legii - transfer In contul de profit sau 
pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de plata aferente anului 2015 

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE 
DIRECT IN CAPITALURILE PROPRU 

SOLD LA 
31 DECEMMBRIE 2017 

689.869.095 

0 

(631.852.524) 

0 

58.016.571 

7.755.548 

(580.474) 

(580.474) 

0 

7.175.074 

	

11.603.314 	2.423.876.878 

	

0 	 0 

49.056.462 

(1.806.779.361) 

	

0 	 0 

	

11.603.314 	666.153.979 

629.489.094 

165.529.167 

(10.405.230) 

155.123.937 

0 

784.613.031 

(3.061.680) 

0 

0 

(3.061.680) 

(2.438.631.885) 

0 

2.438.631.885 

0 

0 

108.294.690 

74.303.964 

580.474 

74.884.438 

70.576 

(49. 05 6 .462) 

(52.214.914) 

(52.214.914) 

81.978.328 

1.429.195.054 

74.303.964 

165.529. 167 

(10.405.230) 

229.427.901 

70.576 

(52.214.914) 

(52.214.914) 

1.606.478.617 

cc. Sichigea Elena 

Directocomic 
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Notele de la pag. 6 la pag. 55 fac parte integrantä din situa(iile financiare individuale prezente. 

conf.univ.dr. Buu Cristian 

VicepreedinteI Director Ge 

ec. Sichigea Elena 

Director 

SOCIETA TEA DE INVESTI7'H FINANCIARE O ENM S.A. 
Situatia individualà a modificärilor capitalurilor proprii 
pentru exerc4iulflnanciar Inch eiat la 31 decembrie 2016 

SOLD LA 
1 IANUARIE 2916 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului financiar 

Alte elemente ale rezultatului global 

I. 	Variaia rezervei din reevaluarea imobilizãrilor corporale netA de 
impozit amnat 

2. Variatia netä a rezervei din modificarea valorii juste 	a activelor 
financiare disponibile In vederea vinzlrii 

3. Rezerva aferentä diferentei din modificarea valorii juste a activelor 
financiare disponibile In vederea vânzârii transferatã in profit sau 
pierderi netä de impozit 
TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 
Impozit 	amãnat 	aferent 	rezultatului 	reportat 	surplus 	reevaluare 
nerealizat impozitat 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 

Tranzactii cu actionarii redunoscute direct In capitalurile proprii 

1. Dividende prescrise conform legii - transfer in contul de profit sau 
pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de plata aferente anului 2015 

TOTAL TRANZACTH CU ACTIONARII RECUNOSCUTE 
DIRECT IN CAPITALURILE PROPRII 

SOLD LA 
31 DECEMMBRIE 2016 

Capital social 
inflatat 

Rezerve din 
reevaluarea 

imobilizärilor 
corporate 

Rezerve legale Alte rezerve 

Rezerve din 
reevaluarea activelor 
financiare disponibile 
In vederea vânzrii 

Alte elemente 
de capitaluri 

proprii 

Rezultatul reportat ca 
urmare a aplicarii lAS 
29 asupra capitalului 

social 	i rezerve 

Profit 
acumulat 

- lei - 

TOTAL 

689.869.095 

0 

0 

689.869.095 

8.077.015 

(321.467) 

(321.467) 

0 

7.755.548 

11.603.314 

0 

0 

11.603.314 

2.394.042.974 

0 

29.833.904 

0 

2.423.876.878 

689.343.001 

(13.664.437) 

(46.189.470) 

(59.853.907) 

0 

629.489.094 

(3.061.680) 

0 

0 

(3.061.680) 

(2.438.631.885) 

0 

0 

(2.438.631.885) 

111.937.948 

101.271.377 

321.467 

101.592.844 

19.345 

(29.833.904) 

(75.421.543) 

(75.421.543) 

108.294.690 

1.463.179.782 

101.271.377 

(13.664.437) 

(46.189.470) 

41.417.470 

19.345 

(75.421.543) 

(75.421.543) 

1.429.195.054 

Situa(iile financiare au fist  aprobate de cätre Consiliul de Administra(ie In §edinta din data de 22 martie 2018 i au fost semnate in numele acestuia de: 



SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANIARE OL TENIA S.A. 
Situatia individualâ a fluxurilor de trezorerie 
pentru exercitiulfinanciar Inch eiat la 31 decembrie 2017 

JPA Audit & CousuItanä 

22 MAR 2018 
FOF 

Pentru  
ideti tc I° ca ifn pur' );L' 

I'en rj iden t i I'it:a rt 

lei 

Denumirea elementului Perioada de raportare 

31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

A 1 2 

Fluxuri de trezorerie din activithi de exploatare 

ncasäri de la clienti, alte incasäri 1.676.157 1.163.256 

ncasäri din vânzäri de investitii financiare (titluri 
de participare) 

22.932.336 77.519.118 

PIati pentru achizitionarea de actiuni (54.0 18.729) (15.855.610) 

Pläi cätre furnizori si angajai, alte p1ãi (9.251.927) (12.367.224) 

Pläti cätre bugetul statului, bugetul asigurärilor 
sociale si bugetul local 

(4.861.594) (1.336.117) 

Dobânziincasate 70.613 51.883 

Dividende Incasate 65.302.341 42.234.760 

Dobânzi plätite 0 0 

Impozit pe profit plätit (4.604.995) (10.768.532) 

Incasàri din asigurarea Impotriva cutremurelor 0 0 

Numerar net din activitäti de exploatare 17.244.202 80.641.534 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de investitie: 

Pläti pentru achizitionarea de imobilizäri corporale (266.097) (43.258) 

tncastri din vânzarea de imobilizäri corporale 586.888 0 

Numerar net din activitäti de investitie 320.791 (43.258) 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de finantare: 

Incasäri din emisiunea de actiuni 0 0 

Incasäri din Imprumuturi pe termen lung 0 0 

Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0 

Dividende platite (38.217.906) (53.934.735) 

Surne avansate la Depozitarul Central pentru pthi 
dividende 

(1.540.060) (1.193.999) 

Impozit pe dividende p1tit (1.967.274) (4.071.277) 

Numerar net din activitati de finantare (41 .725.240) (59.200.011) 

Cresterea netä a trezoreriei Si echivalentelor de 
numerar 

(24.160.247) 21 .398.265 

Numerar si echivalente de numerar la Inceputul 
perioadei de raportare 

27.973.366 6.575.101 

Numerar Si echivalente de numerar la sfârsitul 
perioadei de raportare 

3.813.119 27.973.366 

Notele de Ia pag. 6 la pag. 55 fac parte integrantã din situatiile finariciare individuale prezente. 
pag 5 



SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA LA. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(bate 8umele sunt exprimate in lei, dacà flu se specUlca  aitfel) 

JPA Audit &  Consultantà 

22 MAR 2018 
For identification Purpose 

Pcnti-u identilicare 

1. Entitatea care raporteazä 
Societatea de Investitii  Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost Infiintata la data de 01 noiembrie 
1996 In Craiova - România, In baza prevederilor Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea 
Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii financiare. Societatea a luat fiinta prin 
transformarea Fondului Proprietãii Private V Oltenia. 
Societatea este un organism de plasament colectiv care functioneazã In baza Legii nr. 31/1990 privind 
societãtile comerciale si a Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificärile si completärile 
ulterioare. 
Societatea se autoadministreazã si are sediul in Craiova, str. Tuffinele nr. 1, cod potal 200767, judetul 
Dolj. 
Actiunile Societatii sunt Inscrise la cota Bursei de Valori Bucureti, categoria Premium, cu simbol de 
piaa SIF 5, Incepând cu data de 01 noiembrie 1999. 
Evidenta actionarilor si actiunilor Societatii este tinutä de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
Activitatea de depozitare prevãzutä de Iegis1aie este asigurata de Raiffeisen Bank S.A. - Sucursala 

• Bucureti incepând cu data de 22 ianuarie 2014, pana la aceastã data, activitatea de depozitare a fost 
tinutã de ING Bank NV Amsterdam - Sucursala Bucuresti. 
In conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmAtorul obiect de activitate: 
- administrarea si gestionarea actiunilor  la societätile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii, 
corespunzätor Certificatelor de Proprietate i Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de 
cetateni in conformitate cu prevederile art. 4 aim. 6 din Legea nr. 55/1995; 

- gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii  In valori mobiliare In 
conformitate cu regiementärile in vigoare; 
- alte activitati similare si adiacente, In conformitate cu regiementarile In vigoare, precum si de 
administrare a activelor proprii. 
Capitalul social subscris si värsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni  cu o valoare 
nominalã de 0,1 lei/ actiune. 
Principalele caracteristici ale actiunilor  emise de Societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de 
valoare egala, emise In forma dematerializatà si acordä drepturi egale titularilor br. 

2. Bazele Intocmirii 
a) Declaratia de conformitate 
Situatiile financiare individuale au fost intocmite In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Regiementariior contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare FinanciarA, aplicabile 
entitAtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din 
Sectorul Instrumentebor si Investiiiior Financiare (,,ASF"). 

Situatiiie financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie In sedinta din data de 
22 martie 2018. 
In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 a! Parlamentului European si al 
Consiiiului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiuni  de piaA. Societatea are obligatia de a intocmi si depune la ASF 
situatii financiare anuale consolidate, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiarä adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS"), in termen de cel târziu 4 luni de la inchiderea 
exercitiului financiar si asigurã disponibilitatea acestora pentru cel putin  10 ani. Situatiile financiare 
consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2017 vor fi Intocmite, aprobate, puse la 
dispozitia publicului in format electronic pe site-ui societatii: www.sifoit.ro, sectiunea "Informatii 
investitori / Raportari / Raportari periodice" si in formä scrisä la sediul societatii din Craiova, str. 
Tuffinele nr. 1. 
Evidentele contabile ale Societãtii sunt mentinute  In lei. 
Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca bazä contabilä, data la care prin retratare au 
fost efectuate si Inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la Regulamentul 
CNVM nr. 4/2011 la Reglementariie contabile conforme cu IFRS. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINJ4NCI4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative fri situa(lllefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacà flu se specfIca a/tie 1) 

2. Bazele Intocmirii (continuare) 
a) Declaratia de conformitate (continuare) 

JPA Audit & Consultantà 

22 MAR 2016 
For idcnttication II)O:u 

Fentru ideti tifcare 

Principalele retratäri aduse situatiilor financiare Intocmite In conformitate cu RCR la 31 decembrie 
2015 pentru a le alinia cerrntelor  IFRS adoptate de Uniunea Europeana constau in: 
- gruparea mai multor elemente In categorii mai cuprinzãtoare; 
- ajustäri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii In conformitate CU lAS 29 ,, Raportarea 
financiara In economii hiperinflaioniste", deoarece economia româneascã a fost o economie 
hiperinflaionistä pânä la 31 decembrie 2003; 
- ajustäri de valoare justä si pentru deprecierea valorii activelor financiare in conformitate cu lAS 39 
,,Instrumente financiare: recunoatere si evaluare"; 
- ajustãri in contul de profit sau pierdere pentru a Inregistra veniturile din dividende la momentul 
declarärii Si la valoarea bruta; 
- ajustäri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoareajustã, In conformitate cu LAS 
40 "lnvestitii imobiliare". 
- ajustãri pentru recunoaterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amânat In 
conformitate Cu lAS 12 "Impozitul pe profit"; Si 
- cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 

Situatiile financiare individuale IFRS sunt prezentate In conformitate cu lAS I "Prezentarea situatiilor 
financiare". Prezentarea adoptatã de Societate are la bazã lichiditatea In cadrul situatiei pozitiei 
financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura br in cadrul 
situatiei rezultatului global. Societatea considerã cä aceste metode de prezentare oferà informatii care 
sunt credibile si mai relevante decât cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de lAS 
1 "Prezentarea situatiilor financiare". 

c) Moneda functionalã si de prezentare 

Conducerea Societãtii considerä ca monedã functionalä, asa cum este ea definitä de cãtre lAS 21 
"Efectele variatiei  cursului de schimb valutar", este leul românesc (lei). Situatiile financiare 
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la ceb mai apropiat leu, moneda pe care conducerea 
Societatii a ales-o ca monedA de prezentare. 

d) Bazele evaluärii 

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumente 
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justä prin contul de profit sau pierdere si 
activele financiare disponibile in vederea vAnzàrii, Cu excepia acelora pentru care valoarea justã nu 
poate fi stabilitä in mod credibil. 
Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost 
amortizat, valoare reevaluatä sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimàrilor si judecãi1or 

Pregatirea situatiilor financiare individuale In conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea 
conducerii a unor estimàri, judecäti si ipoteze care afecteazä aplicarea politicilor contabile precum si 
valoarea raportatä a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimärile i ipotezele asociate 
acestor judecäi sunt bazate pe experienta istoricà precum si pe alti factori considerati rezonabili In 
contextul acestor estimäri. Rezultatele acestor estimAri formeazä baza judecatilor referitoare la valorile 
contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezubtatele 
obtinute pot fi diferite de valorile estimãrilor. 
Societatea revizuiete periodic estimärile i ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile. 
Revizuirile estimäribor contabile sunt recunoscute in perioada In care estimarea este revizuitä, dacä 
revizuirea afecteazä doar acea perioadà, sau In perioada In care estimarea este revizuitä si perioadele 
viitoare, dacä revizuirea afecteazà atât perioada curentà cat si perioadele viitoare. 
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SOCIETA TEA DE IN VESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situatiileflnanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacã flu se speqjIcã alefel) 

3. Politici contabile semnificative 

JPA Audit & Consultantà 

22 MAR 2018 
For identification I U rpo.Su 

Pentru icIentificaru 

Politicile contabile reprezintä principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate la 
Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. 

Politicile ce vor fl prezentate In continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor 
perioadelor prezentate In cadrul situatiilor financiare. 

Situatiile financiare sunt Intocmite pe baza principiului Ca Societatea Ii va continua activitatea in 
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitaii acestui principiu, conducerea analizeazA previziunile 
referitoare la intrArile viitoare de numerar. 

a) Filialele Si entitàtile asociate 

Filialele sunt entitäti aflate sub controlul Societatii. Societatea controleazã o entitate In care a investit 
atunci când este expusã sau are drepturi asupra rentabilitätii variabile In baza participärii sale In 
entitatea In care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra 
entitAi in care a investit. 

La momentul evaluärii controlului trebuie luate In calcul i drepturile de vot poteniale sau convertibile 
care sunt exercitabile la momentul respectiv. 

Entitätile asociate sunt acele societati In care Societatea poate exercita o influentá semnificativä, dar 
nu i control asupra politicilor financiare §i operaionaIe. 

Lista fihialelor si a entitatilor asociate Ia data de 31 decembrie 2017 respectiv 31 decembrie 2016, este 
prezentatä In Nota 28. 

Societatea a clasificat si contabilizat in aceste situatii financiare individuale toate investitiile financiare 
In fihiale si entitati asociate ca active financiare disponibile in vederea vânzãrii conform lAS 39 
,,lnstrumente financiare: recunoatere si evaluare". 

b) Tranzactii In monedä stràinã 

Tranzactiile exprimate In monedä sträinä sunt Inregistrate initial In lei la cursul oficial de schimb de la 
data tranzactiilor.  Activele si datoriile monetare Inregistrate In devize la data Intocmirii situatiei 
pozitiei financiare sunt transformate In monedä functionala  la cursul din ziva respectivä. 

Catiguri1e sau pierderile din decontarea acestora §i din conversia folosind cursul de schimb de la 
sfârsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedä stràinã sunt 
recunoscute In profit sau pierdere, cu exceptia  celor care au fost recunoscute In capitalurile proprii ca 
urmare a Inregisträrii In conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute  la valoarea justä prin 
contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca find câtiguri sau pierderi din valoarea justä. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca find 
disponibile in vederea vânzärii, sunt incluse in rezervä provenind din modificarea valorii juste a 
acestor instrumente financiare. 

Cursurile de schimb ale monedelor strãine utilizate la data raportãrii sunt: 

Valutä 31 decembrie 31 decembrie Variatie 
2017 2016 

EUR 4,6597 4,5411 +2,61% 
USD 3,8915 4,3033 -9,60% 

c) Contabilizarea efectulni hiperinflaiei 
Conform lAS 29 "Raportarea financiarã in economiile hiperinflationiste", situatiile financiare 
individuale ale unei entitati a cArei monedà functionala este moneda unei economii hiperinflationiste 
trebuie prezentate in termenii puterii de cumparare curente ai monedei ha data Intocmirii situatiei 
pozitiei financiare, adicã elementele nemonetare se retrateazä prin aplicarea indicelui general al 
preturilor de la data achizitiei sau contributiei. lAS 29 stipuleazä cä o economie este consideratA 
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SOCIETA TEA DE INVESTIJ'H FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se speciflca  alifel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuare) 

 

JPA Audit &  Consultantà 
-i 

2 2 MAR 2018 
I 

For IfIC110fication plIk[)O'C 
Pentru lijentificare 	j 

    

hiperinflaionista dacä, printre alti factori, rata cumulatä a inflatiei depaete 100% pe parcursul unei 
perioade de trei ani. 
Scäderea continua a ratei inflatiei §i ali factori legai de caracteristicile mediului economic din 
Romania, indicA faptul cä economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre societate a 
Incetat sä mai fie hiperinflaionistä, cu efect asupra perioadelor financiare Incepând cu 1 ianuarie 2004. 
Astfel, prevederile lAS 29 au fost adoptate In Intocmirea situatiilor financiare individuale panà la data 
de 31 decembrie 2003. 
Astfel, valorile exprimate In unitatea de masura curentA la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazä 
pentru valorile contabile raportate in situatiile financiare individuale si nu reprezintä valori evaluate, 
cost de inlocuire, sau once altá mäsurare a valorii curente a activelor sau a pretunilor  la care 
tranzactiile ar avea bc In acest moment. 
Pentru Intocmirea situatiilor financiare In conditii IFRS, Societatea a aj ustat pentru a fi exprimate in 
unitatea de masurä curentä Ia 31 decembrie 2003 urmätoarele elemente: 
- capitalul social si elemente de natura rezervelor (Nota 24); 
- active financiare disponibile in vederea vânzarii evaluate la cost, pentru care nu existä o piaA activà 
sau piaa flu este activã. 

d) Numerar si echivalente de numerar 
Numeranul cuprinde disponibilul in casã si la bãnci si depozitele la vedere. 
Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe tenmen scurt, foarte lichide, care sunt uon 
convertibile In numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii. 
La Intocmirea situatiei fluxunilon de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: 
numerarul efectiv, conturile curente la bänci si depozitele CU 0 scadentA initialã mai mica de 90 de zile. 

e) Active si datorii financiare 

• CIasflcare 
Societatea clasificä instrumentele financiare detinute in urmãtoarele Categorii: 

Active sau datoriifinanciare evaluate la valoareajustà prin contul de profit sau pierdere 
in aceastã categorie se includ active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare, 
instrumente financiare derivate, structurate si instrumente financiare desemnate la valoarea justã prin 
contul de profit sau pierdere la momentul recunoatenii initiale. Un activ sau o datorie financianä este 
clasificatà In aceastä categonie dacä a fost achizitionat In principal cu scop speculativ (In scopul de a 
genera profit pe termen scurt) sau dacã a fost desemnat In aceastã categonie de conducerea Societatii. 
Instrumentele financiare derivate, structurate sunt clasificate ca find detinute pentru tranzactionare 
dacä nu reprezintà instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire. 
Societatea nu detine active sau datorii financiare detinute  pentru  tranzactionare  clasificate la valoarea 
justa prin contul de profit sau pierdere la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016. 

Investitii pàstrate pdná la scadenta 
Investitiile pästrate pâná la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate cu pIäi fixe sau de-
terminabile i cu o scadenta fixà, pe cane Societatea are intentia ferma i capacitatea de a le pàstra pânä 
Ia scadenta, altele decât: 
- cele pe care Societatea, la recunoaterea initiala, le desemneazã ca find evaluate la valoarea j ustä 
prin profit sau pierdere; 
- cele pe care Societatea be desemneazä drept disponibile In vederea vânzarii; 51 

- cele cane corespund definitiei creditebon i cneantelor. 
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Societatea flu trebuie sA clasifice niciun activ financiar ca fund pästrat pâna la scadentA dacä, In exer-
citiul financiar curent sau In ultimele douä exercitii financiare precedente, a vândut sau a reclasificat 
Inainte de scadenta mai mult decât o valoare nesemnificativã din investitiile pãstrate pânä la scadenta 
(mai mult decât nesemnificativä in raport cu valoarea totalã a investitiilor pAstrate pâna la scadentä), 
altele decât cele din vânzäri sau reclasificärile Care: 
- sunt atât de aproape de scadentA sau de data anticipatà de rambursare a activului financiar (spre 
exemplu, Ia mai puin de trei luni Inainte de data scadentei) Incât modifucärile ratei de piatä a dobânzii 
flu au un efect semnifucativ asupra valorii juste a activului financiar; 
- au bc dupà ce Societatea a colectat cea mai mare parte din valoarea initiala a activului financiar prin 
pläti programate sau plai anticipate; sau 
- se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de control a Societatii, nu se repetä i nu ar fi 
putut fi In mod rezonabil anticipat de càtre Societate. 
Investitiile pàstrate pânä la scadentã sunt màsurate la cost amortizat prin metoda dobânzii efective mi-
nus pierderile din depreciere. 

Credite ci creante 
Creditele i creanele sunt active financiare nederivate cu pIAi fixe sau determinabile, care nu sunt co-
tate pe o piatã activã, allele decât: 
- cele pe care Societatea intentioneaza sã le vândä imediat sau In scurt timp, care trebuie clasificate 
drept detinute  in vederea tranzactionarii i cele pe care Societatea, la recunoaterea initialA, le desem - 
neazä ca fund la valoareajustä prin profit sau pierdere; 
- cele pe care Societatea, la recunoaterea initialA, le desemneazã drept disponibile In vederea vânzãrii; 
sau 
- cele pentru care detinãtorul s-ar putea sà nu recupereze in mod substantial toatä investitia initialä, din 
altä cauzä decât deteriorarea creditului, care trebuie clasificate drept disponibile In vederea vânzãrii. 

Acestea sunt constituite In principal din depozite plasate la bänci. 

Active Jinanciare disponibile In vederea vdnzárii 
Activele financiare disponibile in vederea vânzärii sunt acele active financiare nederivate care sunt 

desemnate drept disponibile In vederea vânzãrii sau care nu sunt clasificate drept credite i creante, 

investitii pAstrate panã la scadenta, sau active financiare la valoarea justä prin profit sau pierdere. 

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile in vederea vânzärii pentru care existä o 

piata activä, sunt mAsurate la valoareajustä jar modificärile de vaboarejustã, altele decât pierderile din 

depreciere, precum si catigurile si pierderile rezultate din variatia cursu!ui de schimb aferent 

elementelor monetare disponibile pentru vânzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. 

La derecunoaterea activului, catigul sau pierderea cumulatä recunoscutä In capitaluri proprii este 
transferatä In contul de profit sau pierdere. 

Societatea a clasificat toate participatii!e detinute in capitalul social al altor emitenti ca active 

financiare disponibile In vederea vânzärii. 

Recunoatere 

Activele i datoriibe financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractualã la 
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt mäsurate Ia momentul 
recunoaterii initiale la valoarea justA plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia 
activelor financiare Ia valoarea justã prin contul de profit sau pierdere, pentru care costurile de 
tranzactionare nu sunt incluse In valoarea instrumentului si a investitiilor In actiuni  a cäror vaboare 
justä nu a putut fi determinatä in mod credibil si care sunt recunoscute initial la cost. 
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• 2ompensäri 
Activele si datoriile financiare sunt compensate, jar rezultatul net este prezentat In situatia pozitiei 
financiare doar atunci când existã un drept legal de compensare si dacä existà intentia decontärii br pe 
o bazä netã sau dacã se intentioneazã realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan. 

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci când este permis de standardele contabibe, 
sau pentru profitul sau pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii simibare cum ar fi cele din 
activitatea de tranzactionare a Societätii. 

• Evaluare 
Dupa recunoaterea initialA, Societatea trebuie sà evalueze activele financiare, inclusiv instrumentele 
derivate ce constituie active, la valoarea br justä, farä nicio deducere pentru costurile de tranzactie ce 
ar putea sA fie suportatä la vânzare sau altã cedare, exceptie  facând urmätoarebe categori i de active fi-
nanciare: 

a) creditele §i creantele, care trebuie evaluate la costul amortizat prin metoda dobânzii efective; 

b) investitiile pàstrate pana la scadentä,  care trebuie evaluate la cost amortizat prin metoda do-
bânzii efective; §i 

c) investitiile In instrumente de capitaluri proprii care flu au un pret de piata cotat pe o piaa ac-
tivä §i a càror valoare justá nu poate fi evaluatä In mod fiabil i instrumetele derivate care sunt legate 
de, §i care trebuie decontate prin, livrarea unor astfel de instrumente de capitaluri proprii necotate, care 
trebuie evaluate la cost. 

Toate activele financiare, cu exceptia celor evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere, sunt tes-
tate periodic pentru deprecierea valorii. 

Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sa evalueze toate datoriile financiare la cost amortizat 
prin metoda dobânzi i efective, cu excepia: 

- datoriibor financiare evaluate Ia valoarea justä prin profit sau pierdere. Astfel de datorii, in-
clusiv instrumentele derivate care sunt datorii, sunt evaluate Ia valoarea justä, cu exceptia datoriilor 
derivate care sunt legate i trebuie decontate prin livrarea unui instrument de capitaluri proprii necotat 
a cãrui valoare justä nu poate fi evaluatä In mod credibil; aceste datorii derivate trebuie evaluate la 
cost; 

- datoriibor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar flu Indeplinete con-
ditiile pentru derecunoatere i este contabilizat utilizând abordarea implicãrii continue. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul finan-
ciar sau datoria financiarä este evaluat la recunoaterea initialà minus rambursãrile de principal, plus 
sau minus amortizarea cumubatä utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare diferenta dintre va-
loarea initialä i valoarea la scadenta, §i minus once reducere (directã sau prin utilizarea unui cont de 
ajustare) pentru depreciere sau imposibibitatea de recuperare. 

Rata dobânzii efective reprezinta rata care actualizeazä exact platile i Incasärile viitoare In numerar pe 
durata de viata preconizatã a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o duratã mai scur-
tä, pânä Ia nivelul vaborii contabibe nete a activului financiar sau a datoriei financiare. La calcularea ra-
tei dobânzii efective, Societatea trebuie sA estimeze fluxurile de numerar luánd in considerare toate 
conditiile contractuale ale instrumentului financiar, dar nu trebuie sà ia In calcul pierderile viitoare din 
modificarea riscului de credit. Calcubul include toate comisioanele i punctele pbãtite sau Incasate de 
parile participante la contract care fac parte integrantä din rata dobânzii efective, costurile de tranza-
ctie §i toate celebabte prime §i reduceri. 
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3. Politici contabile semnificative (continuare) 

e) Active si datorii financiare (continuare) 

Evaluarea la valoareajustà 

Valoarea justã reprezintä pretul care ar fi primit la vânzarea unui activ sau p!ätit pentru stingerea unei 

datorii in cadrul unei tranzactii desfàurate in conditii normale Intre participantii pe piata principalã, la 

data eva!uãrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasä piatã la care Societatea are ac-

ces la acea data. 

Societatea mäsoarä valoareajustà a unui instrument financiar folosind preuriIe cotate pe o piaä acti-

vã pentru ace! instrument. Un instrument financiar are o piata activã dacä pentru acel instrument sunt 

disponibile rapid §i In mod regulat preturi  cotate. Societatea mäsoarã instrumentele cotate pe piete ac-

tive folosind pretul de Inchidere. 

Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piaã activã atunci când preturile  cotate 

sunt disponibile imediat §i regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un 

serviciu de stabilire a preurilor sau o agenie de reglementare, jar aceste preturi  reflectä tranzactii 

care apar in mod real i regulat, desfurate in conditii obiective de piatã. 

In categoria actiunilor  cotate pe o piaä activA sunt incluse toate acele actiuni  admise la tranzactionare 

pe Bursa de Valori Bucureti sau pe piata alternativä i care prezintä tranzactii  frecvente. Criteriul de 

stabilire a pieei active trebuie setat astfel Incât sã se asigure un portofo!iu stabil de actiuni  evaluate Ia 

cost/la valoare justä de la o perioada de raportare la cealaltä. Pretul de piaä utilizat pentru determina-

rea valorii juste este pretul de Inchidere al pieei din ultima zi de tranzacionare Inainte de data eva-

luArii. 

Valoarea justä a instrumentelor financiare tranzactionate  pe o piaã activä este evaluatà ca produsul 

dintre pretul cotat pentru activul sau datoria individualã si cantitatea detinutä de societate. 

Titlurile de participare emise de Organismele de Plasament Colectiv vor fi evaluate la ultima valoare 

unitarä a activului net calculatã si publicatä. 

• 	Identficarea Si evaluarea deprecierii de valoare 

Societatea trebuie sä evalueze pentru fiecare perioadä de raportare mäsura in care existá vreo dovadä 
obiectivã cã un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. 

Dacã existä once dovadä de acest fel, Societatea trebuie sã aplice prevederile de mai jos pentru a de-
termina valoarea oricärei pierderi din depreciere, diferit pentru: 

- activele financiare contabilizate la costul amortizat; 

- activele financiare disponibile In vederea vânzãrii contabilizate la valoare justã sau la cost. 

Activelejmnanciare contabilizate la costul amortizat 

DacA existä dovezi obiective cã a apãrut o pierdere din deprecierea creditelor 5i creane1or sau a inves-
titiilor pAstrate pãnà la scadentã contabilizate la costul amortizat, valoarea pierderii este evaluatã ca fi-
id diferenta dintre valoarea contabilä a activului §i valoarea actual izatà a fluxurilor de numerar viitoa-
re estimate (excluzând pierderile viitoare din riscul de credit care nu au fost suportate), actualizate cu 
rata initiala a dobânzij efective a activului financiar (adicä rata dobânzii efective calculatä la recu-
noaterea initialã). 
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3. Politici contabile semnificative (continuare) 

e) Active si datorii financiare (continuare) 

Atunci când apare o astfel de pierdere din depreciere, valoarea contabilà a activului trebuie redusã 
prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere. 

Valoarea pierderii din depreciere este recunoscutã In profit sau pierdere. 

In cazul In care, intr-o perioada ulterioarà, valoarea pierderii din depreciere scade, iar descreterea 
poate fi corelatà obiectiv cu un eveniment care apare dupA cc a fost recunoscutà deprecierea (cum ar fi 
o imbunatatire a ratingului de credit al debitorului), pierderea din depreciere recunoscutä anterior tre-
buie reluatà prin ajustarea unui cont de provizion pentru depreciere. 

Reluarea flu trebuie sà aibä drept rezultat o valoare contabilä a activului financiar mai mare decât Va-
loarea care ar fi constituit costul amortizat dacä deprecierea nu ar fi fost recunoscutà la data la care de-
precierea este reluatä. 

Valoarea reluàrii pierderii din depreciere trebuie recunsocutã In profit sau pierdere. 

Active financiare disponibile in vederea vânzarii 

Atunci când o scãdere a valorii juste a unui activ financiar disponibil In vederea vânzärii a fost recu-
noscutA direct in capitalurile proprii §i existä dovezi obiective cà activul este depreciat, pierderea cu-
mulatä care a fost recunoscutã direct In capitalurile proprii trebuie reclasificatã din capitalurile proprii 
In profit sau pierdere drept o ajustare din reclasificare chiar dacä activul financiar nu a fost derecunos - 
cut. 

Valoarea pierderii cumulate care este reluatà din capitalurile proprii In profit sau pierdere va fi difere-
nta dintre costul de achizitie (net de rambursàrile de principal i de amortizare) i valoarea justà actua-
là, minus once pierdere din depreciere pentru acel activ financiar recunoscutä anterior in profit sau pi-
erdere. 

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit sau pierdere pentru o investitie intr-
un instrument de capitaluri proprii clasificat drept disponibil in vederea vânzàrii nu trebuie reluate In 
profit sau pierdere. 

Dacã, Intr-o perioada ulterioarã, valoarea justà a unei participatii depreciate crete, cre$erea valorii va 
fi recunoscutã direct In alte elemente ale rezultatului global. 

Dacà intr-o perioada ulterioarä valoarea justa a unui instrument de datorie clasificat drept disponibil in 
vederea vânzãrii crete si acea crestere poate fi legatà in mod obiectiv de un eveniment care apare du-
pa cc pierderea din depreciere a fost recunoscutà In profit sau pierdere, pierderea din depreciere trebu-
ie reluatà, iar suma reluàrii recunoscutà in profit sau pierdere. 

Dacä existä indicii objective cã a fost suportatà o pierdere din deprecierea unui instrument de capita-
luri proprii necotat care nu este contabilizat la valoarea justà deoarece valoarea sa justà nu poate fi 
evaluatä in mod fiabil, valoarea pierderii din depreciere este masuratà drept diferenta dintre valoarea 
contabilã a activului financiar i valoarea actualizatä a fluxurilor viitoare de numerar estimate utilizând 
rata de rentabilitate internä curentà a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depre-
ciere flu sunt reluate In contul de profit sau pierdere. 

Penfru a determina dacà un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele generatoare 
de pierderi relevante, cum ar fi scàderea semnificativà §i pe termen lung a valorii juste sub cost; con-
ditiile pietei i ale domeniului de activitate, in màsura in care acestea influenteazã valoarea recuperabi-
là a activului; conditiile financiare 5i perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv once 
evenimente specifice nefavorabile cc pot influenta operatiunile  desfaurate de emitent, pierderile 
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3. Politici contabile semnificative (continuare) 

e) Active si datorii financiare (continuare) 

recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii fi-
nanciare ale emitentului etc. 

Date find limitärile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativä a evaluärii ac-
tivelor pe pieele internationale si locale, estimärile Societãtii pot fi revizuite semnificativ dupA data 
aprobarii situatiilor financiare. 

• Derecunoasterea 
Societatea derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar din 
acel activ financiar expirä, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de 
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod 
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate. 

La derecunoastere actiunile  sunt scãzute folosind metoda FIFO (primul intrat - primul ieit). 

Once interes In activele financiare transferate retinut  de societate sau creat pentru Societate este 
recunoscut separat ca un activ sau datorie. 

Societatea derecunoate o datorie financiarã atunci când s-au Incheiat obligaii1e contractuale sau 
atunci când ob!igatiile contractuale sunt anulate sau expirà. 

Câstiguri Si pierderi 
Catigurile sau pierderile ce rezultã dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei 
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute du-
pa cum urmeazä: 

- catigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca find 
evaluate la valoarea justà prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau pierdere; 

- catigurile sau pierderile generate de un activ financiar disponibil In vederea vânzàrii trebuie recu-
noscute la alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia pierderilor din depreciere. 

Când activul este derecunoscut, pierderile sau câtiguri1e cumulate recunoscute anterior la alte elemen-
te ale rezultatului global sunt reclasificate de la capitalurile proprii In profit sau pierdere. 

Pentru activele financiare i datoriile financiare contabilizate la cost amortizat, un câtig sau o pierdere 
este recunoscutä In profit sau pierdere atunci când activul financiar sau datoria financiarä este derecu-
noscutä sau depreciata, §i prin procesul de amortizare. 

In cazul activelor financiare recunoscute utilizând contabilitatea la data decontärii, nicio modificare a 
valorii juste a activului ce urmeazä a fi primit pe parcursul perioadei dintre data tranzactionarii i data 
decontãrii nu este recunoscutã pentru activele Inregistrate la cost sau la cost amortizat (excepie facând 
pierderile din depreciere). Pentru activele contabilizate Ia valoarea justã Insä, modificarea valorii juste 
trebuie recunoscutã in profit sau pierdere sau In capitalurile proprii, dupa caz. 

• RecIasficàri 
Societatea: 

- nu trebuie sà reclasifice un instrument derivat in afara categoriei de instrumente evaluate la valoarea 
justã prin profit sau pierdere In timp ce este detinut  sau emis; 

- flu trebuie sA reclasifice once instrument financiar in afara categoriei de instrumente evaluate la Va-
loareajustä prin profit sau pierdere dacã la recunoaterea initialã a fost desemnat de Societate la valoa-
rea justã prin profit sau pierdere; i 

- poate, dacã activul financiar nu mai este detinut In vederea vânzärii sau räscumpäràrii In viitorul 
apropiat (In ciuda faptului Ca activul financiar se poate sä fi fost dobândit sau sà fi apàrut In special In 
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scopul vânzärii sau rãscumpärArii In viitorul apropiat), sa reclasifice acel activ financiar in afara cate-
goriei de instrumente evaluate la valoarea justA prin profit sau pierdere dacä dispozitiile din lAS 
39.50B i 50D sunt respectate. 

Societatea nu trebuie sä reclasifice niciun instrument financiar in categoria de instrumente evaluate la 
valoarea j ustA prin profit sau pierdere dupä recunoaterea initialä. 

DacA, in urma modificàrii intentiei sau capacitatii, flu mai este potrivitã clasificarea unei investitii ca 
find pästratä paria la scadentã, aceasta trebuie reclasificatä ca find disponibilä In vederea vânzàrii §i 
va fi reevaluatä la valoarea justA. 

De fiecare data când vânzärile sau reclasificarea unei valori mai mult decât nesemnificative din inves-
titiile pAstrate pânA la scadenta flu indep1inete niciuna dintre conditiile din lAS 39.9, once investiii 
pästrate pânã la scadenta ramase trebuie reclasificate drept disponibile In vederea vânzärii. 

Dacã devine disponibila o evaluare fiabilã a valorii juste pentru un activ financiar sau o datorie finan-
ciarä pentru care o astfel de evaluare nu a fost disponibilã anterior, activul sau datoria trebuie sa fie 
evaluatã la valoareajustã, jar diferenta dintre valoarea sa contabilà si valoareajustã trebuie sa fie con-
tabilizatã la capitaluri proprii sau In profit sau pierdere. 

Dacà, la un anumit moment, un activ financiar sau o datorie financiarä trebuie contabilizat la cost sau 
Ia costul amortizat §i nu la valoareajustA, valoreajustä a activului financiar sau a datoriei financiare la 
acea data devine noul säu cost sau cost amortizat, dupa caz; aceastä situatie poate apärea: 

- in urma modificärii intentiei sau capacitatii Societatii; 

- In rarele situatii In care nu mai este disponibila o evaluare fiabilã a valorii juste. 

Once câtiguri sau pierderi anterioare din acel activ care au fost recunoscute la alte elemente ale rezul-
tatului global trebuie contabilizatã dupa cum urmeazä: 

- In cazul unui activ financiar cu o data de scadenta fixã, pierderea sau câtigul trebuie amortizatä in 
profit sau pierdere pe parcursul duratei de viata utilä rãmasà a investitiei pãstrate pâna Ta scadentä  uti-
lizând metoda dobânzii efective. Once diferenta Intre noul cost amortizat i valoarea de la scadentä 
trebuie, de asemenea, amortizatä pe parcursul vietii rämase a activului financiar utilizând metoda do-
bânzii efective, in mod similar cu amortizarea unei prime §i a unei reduceri. Dacã activul financiar se 
deprecieaza ulterior, once câtig sau pierdere care a fost recunoscutä anterior direct Ia alte elemente 
ale rezulatului global este reclasificatä de la capitalurile proprii in profit sau pierdere; 

- in cazul unui activ financiar care nu are o data de scadentä fixA, câtigul sau pierderea trebuie recu-
noscuta In profit sau pierdere pâna când activul financiar va fi vândut sau cedat intr-un alt mod. Dacã 
activul financiar se depreciaza ulterior, once câtig sau pierdere care a fost recunoscutA la alte elemen-
te ale rezultatului global este reclasificatä de la capitaluri proprii in profit sau pierdere. 

I) Alte active si datorii financiare 

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective 
minus once pierderi din depreciere. 
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For IC 	tt2ation I)LIP() 

Pentru cicntiticurc 

g) Imobilizäri necorporale 
Imobilizärile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa redunoaterea initialä, o imobilizare necor-
porala este contabilizatä la cost minus amortizarea cumulatã §i once pierderi din depreciere cumulate. 

Cheltuieli ulterioare 
Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci când acestea cresc valoarea beneficiilor economi-
ce viitoare Incorporate In activul cäruia Ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile 
pentru deprecierea fondului comercial i mãrcile generate intern, sunt recunoscute In contul de profit 
sau pierdere In momentul in care sunt suportate. 

• Amortizarea imobilizàrior necorporale 
Amortizarea este calculatä pentru costul activului sau o altä valoare care substituie costul, minus va-
loarea rezidualã. Amortizarea este recunoscutä in contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarA 
pentru durata de viata utilä estimatä pentru imobilizärile necorporale, de la data la care sunt disponibi-
le pentru utilizare, aceastà modalitate reflectând cel mai fidel modul preconizat de consumare a benefi - 
ciilor economice incorporate in activ. 
Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä i pentru perioadele comparative sunt 
urmätoarele: programe informatice - 3 ani. 
Metodele de amortizare, duratele de viatá utile i valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfârit de 
an financiar 5i sunt ajustate corespunzätor. 

h) Imobi1izri corporale 

• Recunoactere # evaluare 
Imobilizärile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele 
procurate cu titlu oneros), Ia valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturä la constituirea I 
majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justa de la data dobândirii pentru cele primite cu ti-
tlu gratuit. 
Costul unui element de imobilizäri corporale este format din pretul de cumpärare, inclusiv taxele nere-
cuperabile, dupa deducerea oricäror reduceri de pret de naturä comercialä i a oricäror costuri care pot 
fi atribuite direct aducerii activului la locatia i In conditia necesarä pentru ca acesta sä poata fi utiliza-
tä in scopul dorit de cätre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajaii care rezultä direct din constru-
ctia sau achizitionarea activului, costurile de amenaj are a amplasamentului, costurile initiale de livrare 
i manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorariile profesionale. 

Imobilizãrile corporale sunt clasificate de cátre Societate in urmãtoarele clase de active de aceeai na-
turã 5i cu utilizäri similare: 
- terenuri §i constructii; 
- maini si echipamente si mijloace de transport; 
- mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie  a valorilor umane si materiale si alte active 
corporale. 

Evaluarea dupá recunoatere 
Pentru reeunoaterea ulterioarA, Societatea a adoptat modelul reevaluArii. 
Dupä recunoaterea ca activ, elementele de imobilzäri corporale de natura constructiilor si terenurilor 
a cäror valoare justä poate fi evaluatä in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatã, aceasta 
find valoarea justa la data reevaluärii minus once amortizare acumulatä ulterior i once pierderi acu-
mulate din depreciere. 
Alte imobilizäri corporale sunt mäsurate la cost minus amortizarea cumulatã si eventuale pierderi din 
depreciere. 
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Peuti-u dentiticaie 

Reevaluãrile trebuie sä se facä cu suficientA regularitate pentru a asigura faptul cä valoarea contabilä 
flu se deosebete semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei 
de raportare. 

DaCä un elemental imobilizàrilor corporate este reevaluat, atunci Intreaga clasà de imobilizäri corpo-
rate din care face parte acel element este supusá reevaluärii. 
Dacä valoarea contabilä a unui activ este majoratA ca urmare a unei reevaluäri, creterea este recunos-
cutä In alte elemente ale rezultatului global i acumulatã In capitalurile proprii, cu titlul de surplus din 
reevaluare. 
Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutá In profit sau pierdere in mäsura In care aceasta compen-
seazä o descretere din reevaluarea aceluiai activ recunoscut anterior in profit sau pierdere. 
Dacä valoarea contabilä a unui activ este diminuatã ca urmare a unei reevaluäri, aceastã diminuare este 
recunoscutä in profit sau pierdere. 

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutA In alte elemente ale rezultatului global In mäsura In care 
surplusul din reevaluare prezinta un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din ree-
valuare In rezultatul reportat nu se efectueazä prin profit sau pierdere. 
Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueazá pe fiecare imobilizare In parte si pe fiecare operatiune 
de reevaluare care a avut loc. 
Surplusul din reevaluare inclus In capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare corporala se 
transferä direct in rezultatul reportat pe mäsura amortizärii si atunci când activul este derecunoscut la 
cedare sau casare. 
Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatä, aceasta reprezentând valoarea justä la 
data reevaluärii minus amortizarea cumulatã si pierderi din depreciere. Reevaluärile sunt realizate de 
cätre evaluatori specializai, membrii ai ANEVAR. Frecventa reevaluärilor este dictatä de dinamica 
pieebor cärora le aparin terenurile si constructiile detinute de Societate. 

Costurile ulterioare 
Cheltuielile cu intreinerea i repar4iile zilnice aferente imobilizäribor corporate nu sunt capitalizate. 
Ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se produc. Aceste costuri constau In principal 
In cheltuiebi cu forta de muncä i cu consumabilele §i pot include 5i costul componentelor de mica va-
bare. Cheltuielile cu Intretinerea §i reparaiile imobilizärilor corporate se Inregistreazä In contub de 
profit sau pierdere atunci când apar. 
Imbunãtäirile semnificative aduse imobilizärilor corporate, care cresc valoarea sau durata de viaä a 
acestora, sau care märesc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de cätre 
acestea, sunt capitalizate (máresc In mod corespunzätor valoarea contabilä a respectivei imobilizäri). 

Amortizare 
Amortizarea este calculatA la valoarea contabilä (costul de achizitie sau valoarea reevaluatã, minus va-
loarea rezidualä) pentru activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este recunoscutä In 
contul de profit sau pierdere utilizAnd metoda liniarä pentru durata de viatä utilä estimatä pentru imo-

bilizàrile corporate (mai putin  terenurile si imobilizãrile In curs), aceasta se inregistreazã Incepând cu 
data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru care sunt destinate, aceastä mo-
dalitate reflectând cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice Incorporate 
In activ. 

Amortizarea unui activ inceteazä ceb mai devreme la data când activul este clasificat drept detinut pen-
tru vânzare (sau inclus Intr-un grup destinat cedärii care este clasificat drept detinut  pentru vânzare), In 
conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este derecunoscut. 

Fiecare parte a unui element de imobilizäri corporate ce prezintä un cost semnificativ faä de costul to-
tal at respectivului element, trebuie amortizat separat. 
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l'entrn identiticare 

Duratele de viatä utile estimate pentru perioada curentã i pentru perioadele comparative sunt urmã-
toarele: 

- constructii; 	 12-50 ani 
- maini si echipamente si mijloace de transport 	 3-20 ani 
- mobilier, aparaturä biroticä, echipamente de protectie a valorilor 	3-15 ani 
umane si materiale Si alte active corporale 
Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate, precum si valorile reziduale sunt revizuite de 
cãtre conducerea societätii la fiecare data de raportare. 

Din istoricul Societatii, a rezultat faptul Ca valoarea rezidualá a activelor este nesemnificativä si prin 
urmare, la calculul amortizãrii nu se ia In calcul valoarea rezidualä. 

Deprecierea 
Un activ este depreciat atunci când valoarea sa contabilã depaete valoarea sa recuperabila. 

Cu ocazia fiecärei date de raportare, Societatea trebuie sa verifice dacä existä indicii ale deprecierii ac-
tivelor. In cazul In care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sä estimeze valoarea recu-
perabila a activului. 

Dacã valoarea contabilä a unui activ este diminuatá ca urmare a unei reevaluäri, aceastä diminuare tre-
buie recunoscutã In profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscutã In alte elemen-
te ale rezultatului global in mäsura in care surplusul din reevaluare prezintã un sold creditor pentru 
acel activ. Reducerea recunoscutã In alte elemente ale rezultatului global micoreazä suma cumulatä In 
capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare. 

Terenurile nu se depreciaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatä, folosind metoda amorti-
zärii liniare, alocând costuri aferente valorii reziduale, In concordantä cu durata de viata aferentä. 

• Derecunoasterea 
Valoarea contabilá a unui element de imobilizäri corporale este derecunoscutá (eliminatá din situatia 
poziiei financiare) la cedare sau atunci când nu se mai ateaptä niciun beneficiu economic viitor din 

utilizarea sau cedarea sa. 

Imobilizärile corporale care sunt casate sau vândute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare Im-
preunà cu amortizarea cumulatä corespunzätoare. 

Catigul sau pierderea rezultate din derecunoaterea unui element de imobilizare corporala este inclus 
In contul de profit sau pierdere curent când elementul este derecunoscut. 

i) Investitii imobiliare 
Investitiile imobiliare sunt proprietai imobiliare (terenuri, clàdiri sau pä4i ale unei clädiri) detinute  de 
cãtre Societate In scopul Inchirierii sau pentru creterea valorii sau ambele, si nu pentru: 

- a fi utilizate- pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative; 

sau 
- a fi vândute pe parcursul desfaurãrii normale a activitatii. 

Anumite proprietati includ o parte care este detinuta  pentru a fi Inchiriatà sau cu scopul creterii valorii 
o alta parte care este detinuta  In scopul producerii de bunuri, prestärii de servicii sau In scopuri ad-

ministrative. 
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Pcn tru idesitificare 

Dacã aceste pä4i pot fi vândute separat (sau Inchiriate separat In baza unui contract de leasing finan-
ciar), atunci ele sunt contabilizate separat. Dacä partile flu pot fi vândute separat, proprietatea este tra-
tatã ca investitie imobiliarä numai dacä partea utilizatã In scopul producerii de bunuri, prestArii de ser-
vicii sau In scopuri administrative este nesemnificativã. 

• Recunoatere 

o investitie imobiliarà este recunoscutã ca activ dacä i numai dacä: 

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei  imobiliare sä intre In Societate; 

- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat In mod fiabil. 

• Evaluare 

Evaluarea inifialá 

0 investitie imobiliarà este evalnatä initial la cost, inclnsiv costurile de tranzactionare. Costul unei in-
vestitii imobiliare achizitionate este format din preul de cnmpãrare at acesteia plus once cheltuieli 
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele pen-
tru transferul dreptului de proprietate i alte costuri de tranzactioflare). 

Evaluarea ulterioarà 

Politica contabilä a Societätii privind evaluarea ulterioarã a investitiilor imobiliare este cea pe baza 
modelulni valorii juste. Aceastà politicà este aplicatä in mod uniform tuturor investitiilor  imobiliare. 
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectnatá de evalnatori membrii ai Asociatiei 
Nationale a Evaluatorilor din România (ANEVAR). Valoarea justä se bazeazä pe cotatii de preturi din 
piata, ajustate, dacä este cazul, astfel Incât sä reflecte diferentele legate de natura, locatia  sau conditiile 
respectivnlui activ. Aceste evaluàri sunt reviznite periodic de càtre conducerea Societatii. 

Câtigurile sau pierderile rezultate In nrma modificärii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recn-
noscute In contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc. 

Valoarea justä a investitiilor  imobiliare reflectá conditiile de piatä la data bilantului. 

• Transferuri 

Transferurile In i din categoria investitiilor imobiliare trebnie fcute atunci §i numai atunci când exis-
tã o mod ificare In ntilizarea activnlui evidentiatä de: 
- Inceperea utilizärii de cätre Societate - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare in 
categoria imobilizàrilor corporate utilizate de cãtre Societate; 
- inceperea procesului de amenaj are In perspectiva vânzArii - pentru transferurile din categoria 
investitiilor imobiliare in categoria stocuri, contabilizate in conformitate cu IFRS 5; 
- Incheierea utilizárii de càtre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizärilor corporate 
utilizate de cätre Societate In categoria investitiilor imobiliare; 
- Inceperea nnui leasing operational cu o altä parte - pentru transferurile din categoria stocurilor In 
categoria investitiilor imobiliare. 
Pentmu transferul unei iflvestitii imobiliare contabilizate la valoare justä la imobilizäri corporate, costul 
implicit at activnlui In scopnl contabilizàrii sale ulterioare va fi valoarea sa justà de la data modificàrii 
utilizärii. 
Dacä o proprietate imobiliarä utilizatá de posesor devine o investitie imobiliarä care este contabilizatá 
la valoarea j ustã, Societatea aplica lAS 16 "Imobilizári corporate" pâná la data modificärii utilizãrii, 
jar once diferenta de la acea data intre valoarea contabilä a proprietäii imobiliare in conformitate cu 
lAS 16 si valoarea sa justä trebuie tratatä ca o reevalnare, In conformitate cu lAS 16. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele suns exprimate In lei, dacá flu se specJIcä alIfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
i) Investitii imobiliare (continuare) 

. Derecunoaterea 
Valoarea contabilã a unei investitii imobiliare este derecunoscutä la momentul cedärii sau atunci când 
investitia este definitiv retrasd din folosinta §i flu se mai ateaptA beneficii economice viitoare din ce-
darea sa. 

Câtigurile sau pierderile care rezultä din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscu-
te In contul de profit sau pierdere atunci când aceasta este vândutä sau casatä. 

j) Active detinute  In vederea vânzàrii 

Societatea trebuie sã clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedärii) drept detinut  In vederea 
vânzãrii dacä valoarea sa contabilà va fi recuperatä in principal printr-o tranzactie de vânzare si flu 

prin utilizarea sa continua. Pentru a fi disponibil la vânzare trebuie ca aceasta sa fie foarte probabila, 
respectiv sa existe un plan de vânzare a activului, sä fie lansat un program activ de gasire a unui 
cumparator, activul sa fie promovat in vederea vânzärii la un pret rezonabil cu valoarea justä a 
activului, jar vânzarea sã fie fmalizatã in termen de un an de la data clasificàrii activului. Termenul de 
un an poate fi prelungit dacä existä circumstante In afara controlului entitatii si unitatea poate dovedi 
cä-i mentine  intentia planului sau de vânzare a activului. 

Când existä o modificare a utilizárii unei imobilizari corporale, In sensul cä aceasta urmeazä a fi 
Imbunatatita In perspectiva vânzärii, Societatea Inregistreazã transferul activului din categoria 
imobilizàri corporale In categoria activelor imobilizate deinute In vederea vânzärii. 

Dacã imobilizarea corporala transferatã a fost reevaluatá, rezerva din reevaluarea aferentä se Inchide in 
momentul vânzãrii activului. 

In cazul activelor incluse In categoria activelor imobilizate detinute  In vederea vânzärii, care ulterior 
Ii schimbà destina4ia, urmând a fi folosite pe o perioada mai Indelungata sau sä fie Inchiriate unor 
terti, se evidentiaza In contabilitate un transfer al acestora, din categoria activelor imobilizate detinute 
In vederea vânzärii, In categoria imobilizärilor corporale. 

In prezent societatea nu are active care sã poatä fi incadrate in aceasta categorie deoarece nu detine  un 
plan de vânzare in acest sens. 

k) Deprecierea activelor altele decât cele financiare 
Valoarea contabilã a activelor Societh4ii care nu sunt de naturà fmnanciarä, altele decât activele de natu-
ra impozitelor amânate, este revizuitä la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta mdi-
ciilor de depreciere. Dacã existä asemenea indicii, se estimeazä valoarea recuperabila a activelor res-

pective. 

o pierdere din depreciere este recunoscutà atunci când valoarea contabilã a activului sau a unitatii sale 
generatoare de numerar depaete valoarea recuperabilà a activului sau a unitàtii generatoare de 
numerar. 0 unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar 

care este independent fata de alte active i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se 
recunosc in contul de profit sau pierdere. 

Valoarea recuperabilà a unui activ sau a unei unitäti generatoare de numerar este maximul dintre Va-
loarea de utilizare i valoarea sajustä mai pu;in costurile pentru vânzarea acelui activ sau unitäi. 

Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o 
rata de actualizare Inainte de impozitare care reflectä conditiile curente de piaa i riscurile specifice 
activului respectiv. 
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iI 

For i(Icntihtatioi purpose 
Pentiu identilkare  

Pierderile din depreciere recunoscute In perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raporta-
re pentru a determina dacà s-au diminuat sau flu mai existä. Pierderea din depreciere se reia dacä s-a 
produs o schimbare in estimärile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din de-
preciere se reia doar in cazul In care valoarea contabilã a activului nu depAete valoarea contabilä care 
s-ar fi calculat, netA de amortizare i depreciere, dacä pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscu-
ta. 

I) Capital social 

Capitalul social este format din actiuni  ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise in 
forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor br. 

m) Provizioane 
Provizioanele sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul in care societatea are o 
obligatie actualä (legala sau implicitã) generatä de un eveniment trecut, când pentru decontarea obli-
gaiei este necesarä o ieire de resurse care Incorporeazä beneficii economice i când poate fi fàcutä o 
estimare credibilä In ceea ce privete valoarea obligaiei. 

Pentru determinarea provizionului, fiuxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratä de ac-
tualizare Inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piaa si riscurile specifice datoriei res-
pective. Valoarea recunoscutä ca provizion constituie cea mai bunã estimare a cheltuielilor necesare 
pentru decontarea obligaiei actuate la finalul perioadei de raportare. 

Provizioanete se reanalizeazä la finalul perioadei de raportare §i se ajusteazä astfel Incât sá reflecte cea 
mai bunä estimare curentä. In cazul In care nu mai este probabila ieirea de resurse care Incorporeazä 

beneficii economice, provizionul trebuie anulat. 

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfàurarea activitatii in viitor. 

Societatea Inregistreazã provizioane pentru contracte oneroase In situatiile In care beneficiile estimate 
a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decât chettuielile inevitabite asociate Indeptinirii 

obtigaiilor contractuate. 

Societatea va Inregistra provizioane pentru stimulente acordate din profitul realizat reprezentând parti-
ciparea la profit a satariatibor, directorilor ce Ii desfàoarã activitatea In baza contractutui de mandat §i 
administratoribor societatii, ce vor fi distribuite dupä aprobarea de cátre adunarea generala a actionari-
br a situatiitor financiare anuale individuate, Intocmite pentru anut In care s-a realizat profitul din care 

se acordä stimulentele. 

n) Beneficiile angajatilor 

. 	Beneflcii pe termen scurt 
ObtigaiiIe cu beneficiile pe termen scurt acordate angajailor flu se actualizeazá i sunt recunoscute In 

contul de profit sau pierdere pe mãsurä ce serviciut aferent este prestat. Beneficiile pe termen scurt ale 
angajaitor inctud salariite, primete §i contributiile la asigurärile sociale. 

Beneficiite pe termen scurt ale angajaibor sunt recunoscute ca si cheltuialä atunci cãnd serviciite sunt 

prestate. Se recunoate un provizion pentru sumele care se ateapta a fi plätite cu titlu de prime In nu-

merar pe termen scurt sau scheme de participare a personalutui la profit in conditiile In care societatea 

are obtigaia Iegatá sau implicita de a pbati aceste sume ca rezultat at serviciitor trecute prestate de ca-

tre angajai si dacà obligaia respectiva poate fi estimatà In mod credibib. 

pag 21 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se specified aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

n) Beneficiile angajatitor (continuare) 

JI'A Audit & Consultanta 

22 MAR 2018' 

Ptntru iden tificare 	J 

Pe lângä salarii si alte drepturi de naturä salarialA, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) 

si a contractului colectiv de munca, administratorii, directorii en contract de mandat si salariatii Società-

tii au dreptul de a primi si stimulente acordate din profitul realizat reprezentand participarea personalu-

lui la profit. Aceastà obligaie este recunoscutä mai Intâi in contul de profit sau pierdere al exercitiului 

financiar In care s-a realizat profitul sub forma provizioanelor pentru participarea angajailor la profit Si 
prime de platit si se vor distribui dupa aprobarea de cätre adunarea generala a actionarilor  a situaiilor 
financiare anuale individuale, Intocmite pentru anul In care s-a realizat profitul din care se acordä stimu-
lentele. 

Planuri de contribulii determinate 
Societatea efectneazä p!äi In numele angajailor proprii cätre sistemul de pensii al statulni roman, asi-
gurarile de sänätate §i fondul de omaj, In decursul derulärii activitätii norniale. De asemenea, toti  an-
gajaii Societatii sunt membri i au obIigaia legala de a contribui (prin intermediul contributiilor so-
ciale individuale) la sistemul de pensii al statului roman. Toate contributiile aferente sunt recunoscute 
In contul de profit sau pierdere al perioadei atunci când sunt efectuate. Societatea flu are alte obligaii 
suplimentare. 

Societatea flu este angajata In niciun sistem de pensii independent i, In consecinta, flu are niciun fel de 
alte obligaii In acest sens. Societatea flu este angajatà In nici un alt sistem de beneficii post pensiofla-
re. Societatea nu are obligaia de a presta servicii ulterioare fotilor sau actualilor salariati. 

• Beneflciile angajaior pe termen lung 
Obligaia netà a Societàii In ceea ce privete beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este repre-
zentatã de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajaii le-au catigat in schimbul serviciilor prestate 
de cätre acetia In perioada curentã i perioadele anterioare. In baza Contractu!ui colectiv de muncä in 
vigoare, persoanele care se pensioneazä la limitã de vârstä beneficiazä la data pensionärii de o indem-
nizatie egalä cu valoarea a douà salarii avute la momentul pensioflarii. 

o) Venituri si cheltuieli cu dobânzile 

Veniturile §i cheltuielile cu dobânzile sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere prin metoda do-
bânzii efective. Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazã exact p1aile §i Incasärile in nu-
merar preconizate in viitor pe durata de viatã ateptatã a activului sau datoriei financiare (sau, acolo 
unde este cazul, pe o duratä mai scurtá) la valoarea contabilá a activului sau datoriei financiare. 

p) Venituri din dividende 
Veniturile din dividende sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit 
dreptul de a primi aceste venituri. 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutA ce include impozitul pe dividende, care este 
recunoscut ca o cheltuialä curentä en impozitul pe profit. 

In cazul dividendelor primite sub forma actinnilor ca alternativA la plata In numerar, veniturile din divi-
dende sunt recunoscute la nivelnl numerarului ce ar fi fost primit, In corespondenä cu creterea partici-
patiei aferente. Societatea nu Inregistreazä venituri din dividende aferente aciuniIor primite cu titlu gra-
tuit atunci când acestea sunt distribuite proportional tuturor acionarilor. 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä flu se specJIcä aitfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

r) Câtiguri si pierderi din diferente de curs valutar 

Tranzactiile in valutä se Inregistreazã in moneda funciona1ä (leu), prin convertirea sumei In valutä la 
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationala  a României, valabil La data tranzaciei. 

La data raportärii, elementele monetare exprimate In valutä sunt convertite utilizându-se cursul de 
schimb din ultima zi de licitatie valutarä din an. 

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontãrii elementelor monetare sau a convertirii elementelor 
monetare la cursuri diferite fatA  de cele La care au fost convertite la recunoaterea initiala (pe parcursul 
perioadei) sau In situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si câtig sau pierdere In contul de 
profit sau pierdere, in perioada in care apar. 

s) Dividende de distribuit 

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului In perioada in care au fost declarate si aprobate de 
cãtre Adunarea Generalá Ordinarä a Actionarilor.  Profitul disponibil pentru repartizare este profitul 
anului Inregistrat In situatiile financiare Intocmite In conformitate cu IFRS. 

t) Impozitul pe profit 
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amânat. Impozitul pe 
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare brutã. 

Impozitul pe profit este recunoscut In profit sau pierdere sau In alte elemente ale rezultatului global 
dacä impozitul este aferent elementelor de capital. 

Impozitul curent este impozitul de plátit aferent profitului realizat In perioada curentä, determinat In 
baza procentelor aplicate la data raportãrii si a tuturor ajustärilor aferente perioadelor precedente. 

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, rata impozitului pe profit a fost de 16% 
(2016: 16%). Rata de impozitare aferentä veniturilor din dividende impozabile a fost la 31 decembrie 
2017 de 5% si 0% (2016: 5% si 0%). 

Impozitul amânat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente tem-
porare cc apar intre baza fiscalã de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabilä a 

acestora, folositä pentru raportare In situatiile financiare individuale. 

Impozitul arnânat flu se recunoate pentru urmätoarele diferente temporare: recunoaterea initialã a 
fondului comercial, recunoaterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care flu sunt 
combinatii de intreprinderi si care nu afecteaz  nici profitul contabil nici pe eel fiscal si diferente pro-
venind din investitii In fihiale, cu conditia ca acestea sä nu fie reluate In viitorul apropiat. 

Impozitul amânat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se ateaptá sã fie aplicabile dife-
rentelor temporare la reluarea acestora, In baza 1egislaei in vigoare la data raportärii. 

Creanta privind impozitul amânat este recunoscutã de Societate numai In mãsura In care este probabila 
realizarea de profituri viitoare care sä poatä fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este 
revizuitã la incheierea fiecärui exercitiu financiar si este diminuatà In mäsura In care beneficiul fiscal 
aferent este improbabil sã se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende 
sunt recunoscute la aceeai data cu obligaia de plata a dividendelor. 

Creantele si datoriile cu impozitul amânat sunt compensate numai dacä existã dreptul legal de a corn-
pensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacã acestea sunt aferente impozitului colectat de 
aceeai autoritate fiscalã pentru aceeai entitate supusã taxärii sau pentru autoritati fiscale diferite dar 
care doresc sá realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizând o bazä netà 
sau activele si datoriile aferente vor fi realizate sirnultan. 

pag 23 



SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OL TENL4 S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate In let, dacà flu se specflca altfel) 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

t) Impozitul pe profit (continuare) 

JPA Audit & Consultantà 

 

22 MAR 2018 

 

For ide titj3j0 purpose 
Pt;•u identi1icireJ 

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeai data cu 
obligaia de plata a dividendelor. 

u) Rezultatul pe actiune 

Societatea prezintA rezultatul pe actiune  de baza si diluat pentru actiunile  ordinare. Rezultatul pe 
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor  ordinari ai 
societatii la numärul mediu ponderat de actiuni  ordinare aferente perioadei de raportare. 

Rezultatul pe actiune diluat se determinä prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor 
ordinari §i a numärului mediu ponderat de actiuni  ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile 
ordinare poteniale. 

v) Raportarea pe segmente 
Un segment este o componenta distinctä a societatii care furnizeazã anumite produse sau servicii 
(segment de activitate) sau furnizeazä produse sau servicii intr-un anumit mediu geografic (segment 
geografic) i care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La data de 
31 decembrie 2017 Societatea nu a identificat segmente de activitate sau geografice raportabile. 

(x) Plà4i de leasing 
Platile de leasing operational sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere pe baza metodei liniare 
pe durata contractului de leasing. Facilitätile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integrantá a 
cheltuielii totale de leasing, pe dnrata contractului de leasing. Cheltniala cu leasingul operational este 
recnnoscutä ca o componentä a cheltuielilor operationale. Platile minime de leasing in cadrul contrac-
telor de leasing financiar sunt Impàrtite proportional intre cheltniala cu dobânda de leasing i reduce-
rea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobânda de leasing este alocatã fiecärei perioade de leasing In 
aa fel incât sä prodncä o ratà de dobândã constantä pentru datoria de leasing ràmasä. 

Societatea nn are Incheiate contracte de leasing. 

y) Noi standarde Si amendamente 

Standarde Si amendamente la standarde care existau la 1 ianuarie 2017 

Nu existA standarde, interpretãri sau amendamente la standardele existente care se aplica pentru prima 
data pentru anul financiar care Incepe la 1 ianuarie 2017 care sä aibä un impact semnificativ asnpra 
situatiilor financiare ale Societatii. 

Noi standarde, amendamente si interpretãri cu aplicare dupà data de 1 ianuarie 2017 si care 
flu aufost adoptate mai devreme 

Existá standarde noi, amendamente si interpretãri care se aplicA pentru perioadele anuale care Incep 
dnpa 1 ianuarie 2017 si care flu an fost aplicate la Intocmirea acestor situatii financiare. Nici unul 
dintre cele de mai sus nu se estimeazä a avea un efect semnificativ In viitor asupra situatiilor 
financiare. 

Redam mai jos standardele/interpretarile care an fost emise si sunt aplicabile incepând cu perioada 
sau dnpa perioada 1 ianuarie 2017. 

lAS 12 "Impozite" - recunoasterea activelor de impozit amânat pentru pierderi 
nerealizate (In vigoare incepând cu 1 ianuarie 2017) 

Amendamentele clarificà contabilitatea impozitelor amânate atunci când un activ este evalnat la 
valoare jnstä si aceasta valoare justä este mai mica decât baza fiscalã a acelui activ. 
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• Amendamente la lAS 7 "Situatia fluxurilor de trezorerie" - Initiativä de prezentare (In 
vigoare Incepând cu data de I ianuarie 2017) 

Entitatile vor trebui sä dea explicatii In Iegãturà cu modificärile In pozitia datoriilor care provin din 
activitati de finantare. Aceasta include modificäri ale fluxurilor de trezorerie si a cheltuielilor non-
cash ca, de pilda, achizitii, vânzäri sau amânarea platii dobânzii si diferente de curs valutar 
nerealizate. 
Modificärile activelor financiare trebuie incluse In cadrul acestei prezentäri dacä fluxurile de numerar 
sunt, sau vor fi, incluse In fluxurile de numerar provenite din activitati de finantare. 
Nu se specified un format special de prezentare. 

• Amendamente la IFRS 10, IFRS 12 si lAS 28 - entitáti de investitii: Aplicabilitatea 
exceptiei de la consolidare 

Amendamentele realizate la IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate" si lAS 28 ,,Contabilitatea 
investitiilor In intreprinderile asociate" clarified faptul Ca: 

- Excepia de la Intocmirea situatii!or financiare este disponibila si entitãilor care sub-
consolideazä si care sunt fihiale ale unor entitati de investitii. 

- Entitatea de investitii trebuie sa consolideze o fihialã care nu este entitate de investitii Si al 
cärei object de activitate este de a furniza servicii suport pentru entitatea de investitii. 

- Enitatile care nu sunt entitati de investitii, dar au o participare Intr-o Intreprindere asociatä 
care este o entitate de investitii pot alege valoarea justä atunci când este vorba de aplicarea metodei 
capitalurilor proprii de Inregistrare. Evaluarea la valoare justä aplicata de entitatea de investitii 
asociatã poate fi aplicata sau consolidarea poate fi realizatä la nivelul asociatului, care apoi poate 
detalia valoarea justä. 
Cerinte care urmeazä a se aplica In viitor 

Redãm mai jos standarde si interpretäri care au fot emise si a cäror aplicabilitate nu este obligatorie 
pentru perioada Incheiatä la data de 31 decembrie 2017. 

• IFRS 9 "Instrumente financiare" (In vigoare Incepând cu 1 ianuarie 2018) 
Versiunea completä a IFRS 9 Inlocuiete ghidul de aplicare alIAS 39. IFRS 9 retine,  dar simplified, 
modelul mixt de evaluare si stabilete trei categorii de mãsuri primare pentru activele financiare: 
costul amortizat, valoare justä prin rezultatul alte elemente ale rezultatului global si valoare justä prin 
contul de rezultate. Baza c!asificãrii depinde de modelul de afacere al entitatii si fluxurile de 
trezorerie contractuale ale activului financiar. 
Instrumentele derivative si de capital se mäsoarã la valoare justä prin contul de rezultate, cu exceptia 
cazului In care instrumentele de capitaluri flu sunt detinute pentru tranzactionare si o opiune 
irevocabilä este adoptatä pentru a mãsura aceste instrumente prin alte elemente ale rezultatului global 
(farä posibilitatea reciclãrii u!terioare prin contul de rezultate). 

• IFRS 15 "Venituri din contractele cu clientii" (In vigoare incepând cu data de 1 ianuarie 

2018) 
Acesta este un standard de convergentä cu privire la recunoaterea veniturilor. Inlocuiete lAS 11 
"Contracte de constructii", lAS 18 "Venituri" si interpretärile aferente. 
Venitul este recunoscut atunci când un client obtine controlul unui bun sau al unui serviciu. Clientul 
obtine controlul atunci când are abilitatea de a directiona utilizarea si de a obtine beneficii din bunul 
sau serviciul respectiv. 
Principiul de bazá al IFRS 15 este acela ca o entitate Ii recunoate venitul ca urmare a transferului 
promis de bunuri si servicii cätre clienti In cuantumul sumei care reflectã consideratia pe care 
entitatea se ateapta sa o primeasca pentru aceste bunuri si servicii. 0 enitate recunoate veniturile In 
conformitate cu acest principiu de bazá prin ap!icarea urmàtorilor pai: 

- Pasul I: Identificarea contractului cu c!ientu! 
- Pasul 2: Identificarea ob!igaiilor din contract. 
- Pasul 3: Determinarea pretului tranzactiei 
- Pasul 4: A!ocarea pretu!ui tranzactiei pe fiecare obligaie din contract. 

22 MAR 2018 
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- Pasul 5: Recunoaterea venitului atunci când enitatea Ii satisface obligaiile. 
IFRS 15 include de asemenea un set de cerinte de prezentare care vor avea ca rezultat furnizarea de 
informatii complete despre natura, suma, perioada si incertitudinea veniturilor si a fluxurilor de 
trezorerie provenite din contractele entitätii cu clientii. 

• IFRS 16 "Leasing" privind achizitia unui interes intr-o operaiune comunã (In vigoare 
Incepând cu I ianuarie 2019; adoptarea mai devreme este permisá doar cu adoptarea simultanä 
aIFRS 15) 

IFRS 16 va afecta In primul rand contabilitatea chiriasului si va rezulta In recunoaterea a aproape 
tuturor activelor luate In leasing In cadrul bilantului. Standardul desfiinteaza distinctia Intre leasing-ui 
financiar si cel operational si prevede Inregistrarea unui activ si concomitent a unei datorii financiare 
pentru aproape toate tipurile de leasing. 

• Interpretarea 22 ,,Tranzactii In monedä strainä si consideraii avansate" (In vigoare 
Incepând cu I ianuarie 2018) 

Interpretarea clarified modul de determinare a datei tranzactiei  pentru stabilirea cursului de schimb 
care trebuie sà fie utilizat la recunoaterea initiala a unui activ, cheltuialà sau venit, atunci când 
entitatea plätete sau incaseazä In avans in contracte denominate in monede straine. 
In cazul unei plai sau Incasàri unice pentru un element, data tranzactiei trebuie sà fie data la care 
entitatea recunoate activul nemonetar sau datoria care decurge din platalincasarea In avans. 
In cazul In care existä plati/Incasari multiple pentru ace1ai element, data tranzactiei  trebuie sä fie 
determinatä ca mai sus, pentru fiecare platälIncasare. 
Noile interpretäri se pot aplica retroactiv sau prospectiv. 

• Imbunãtàtiri anuale pentru ciclul 2014 - 2016 (In vigoare Incepând cu data de 1 ianuarie 
2018) 
- IFRS 1 - s-au sters scutirile pe termen scurt care acoperã prevederile IFRS 7, lAS 19 si IFRS 

10 care nu mai sunt relevante 
- lAS 28 - clarified faptul cä alegerea de cãtre organizaii de capital, fonduri mutuale, fonduri 

trust sau entitati  similare de a evalua investitiile in intreprinderi asociate la valoare justã prin contul de 
rezultate trebuie sa fie realizatä separat pentru fiecare intreprindere asociatä la recunoaterea initialà. 

• Amendamente la IFRS 2 ,,Plata pe bazä de actiuni" (In vigoare Incepând cu data de 1 
ianuarie 2018) 

Amendamentul clarified baza de evaluare pentru plai In numerar, pe baza de actiuni sau pentru acele 
premii care tranformã platile In numerar in plãi pe baza de actiuni. 

Amendament la IFRS 4 "Contracte de asigurare" (In vigoare Incepând cu data de 1 
ianuarie 2018) 

Amendamentul introduce o abordare generala si o abordare diferentiatä. Standardul va: 
- permite intreprinderilor care emit contracte de asigurare optiunea  de a Inregistra In situatia 

rezultatului global si nu in cadrul contului de rezultate, volatilitatea care poate sä aparã atunci când 
IFRS 9 este aplicat Inainte ca contractele de asigurare standard sa fie emise; §i 

- permite intreprinderilor a cäror activitate este predominant conectatä cu activitatea de 
asigurãri o exceptie temporarà opionala de la aplicarea IFRS 9 pana in anul 2021. Entitatile care 
aplica aceastã exceptie  vor continua sä aplice standardul existent cu privire la instrumente financiare, 
lAS 39. 

• Amendamente la IFRS 10 si lAS 28 - vânzarea sau contributia cu active Intre investitor 
i asociatul acestuia (data de aplicare nedefinitã) 

IASB a realizat amendamente ale obiectului IFRS 10 Si lAS 28 limitate. 
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Amendamentele clarifica tratamentul contabil pentru vanzãri de active intre investitor si 
Intreprinderea asociatà acestuia. Se confirmä Ca tratamentul contabil depinde In functie  de cazul in 
care activul nemonetar care este vândut sau reprezinta o contributie Intr-o Intreprindere asociatä este o 
afacere. 

• Transferurile investitiitor imobiliare - Amendamente la lAS 40 (In vigoare Incepand cu 
data de 1 ianuarie 2018) 

Amendamentele clarified faptul cä transferurile cätre san din categoria investitii  imobiliare pot fl 
fcute doar dacá modificarea In utilizarea activului este sprij initä de dovezi In acest sens. 0 
modificare In utilizarea activului apare In momentul In care proprietatea Intrunete san Inceteazä a 
mai Intruni definitia de investitie imobiliarä. Doar modificarea intentiei  de utilizare nu este suficientä. 

• IFRS 17 ,,Contracte de asigurare" (In vigoare Incepând cu data de 1 ianuarie 202 1) 
IFRS 17 a fost emis In mai 2017 ca Inlocuitor at IFRS 4 ,,Contracte de asigurare". Acesta solicitA ca 
estimärile sa fie reevaluate la sfâritu1 fiecärei perioade de raportare. In acelai timp se descrie modul 
de evaluare al .fiecàrui contract de asigurare si metodele careot fi aplicate prin utilizarea unei 
abordàri In etape. 

4. Administrarea riscurilor financiare 

Conducerea evalueazä In permanenta riscurite care pot afecta atingerea obiectivelor societatii si ia 
mäsurile cc se impun In cazul modificärii conditiilor In care Ii desfoarä activitatea. 
Acti-vitatea de management a riscurilor, componentá irnportantä a activitatii societatii, vizeazà atât 
riscurite generate cat si riscurile specifice, astfet cum acestea sunt prevàzute de Legea nr. 297/2004, 
cu modificárite i completarite utterioare, de Regutamentul CNVMJASF nr. 15/2004, en modificärile 
i completàrile ulterioare, Regulamrntul (UE) nr. 575/2013 at Parlamentului European i at 

Consititiului din 26 iunie 2013. 
Abordarea Societatii privind managementul riscutui este consecventá cu strategia generalä de 
business si actioneaA ptanificat pentru reatizarea obiectivelor de afaceri, aliniate cu obiectivete 
strategiei de rise. 
•Printreprincipaiele objective ate strategiei de rise evidentiem: 
- dezvoltarea si imptementarea unui proces de gestionare a riscului de largä transpatenä pentru 
identifiCarea si gestionarea riscurilor; 
- promovarea la nivetut Societatii a unei abordãri de management a riscurilor prin educatie si Intâlniri 
de constientizare;' 
- identificalea opiuniIor pentru managementul permanent al riscurilor; 
- descrierea mediului extern ateptat sä aibä un impact asupra businessutui planificat si evotuia 
acestuia cum ar fi: perspectiva pieei, evolutii  reglementare; 
- descrierea strategiei de business a Societatii, tintete strategiei, activitatile de baza; 
- defi.nirea etementelor cheie ate cadrului de tucru al managementului riscurilor pentru a asigura 
implementarea unei strategii adecvate strategiei generale de business; 
- descrierea profi!ului de rise curent si tintit pentru principaleletipuri de riscuri. 
La nivelul Societatii este organizatà o structurã speciala, Responsabilul cu Administrarea Riscului, 
care supravegheazä s,i coordoneazà aceastã activitate. 
Societatea acordá o maxima importanA gestionarii eficiente a riscurilor in vederea atingerii 
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor. 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
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(toate sumele sunt exprimate in lei, dacá flu se specUlca aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 

JPA Audit & Consultanà  

22 MAR 2018 
For iden theatioi- pu rpe 

Pcntiu idcntdicare 

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, 
monitorizarea si controlul acestor riscuri In vederea mentinerii  br la un nivel acceptabil raportat la 
apetitul de rise al Societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri. 
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existând proceduri de supervizare si aprobare 
a limitelor decizionale. 
Raportarea internä a expunerii la rise se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, 
conducerea societätii find permanent informatã cu privire la riscurile ce pot apärea In derularea 
activitätii. 
Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusä la diferite tipuri de riscuri asociate 
instrumentelor financiare si pieelor pe care are expunere. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societatii sunt: 
a) riscul de piatã (rise de pret,  rise valutar, rise de ratã a dobânzii) 
b) riscul de credit 
c) riscul de lichiditate. 
d) riscul aferent impozitàrii 
e) riscul aferent mediului economic 
f) riscul operational 	

* 

a) Riscul de piaä 
Riscul de piatA reprezintä riscul actual sau viitor de afectare negativä a profiturilor, determinat de 
fluctuatiile pe pi4á ale preurilor titlurilor de capital - In ceea cc privete activitãile care apa4in 
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobânzii, precum i fluctuaiile cursului valutar pentru Intreaga 
activitate a societatii. 
Administrarea eficientä a riscului de piaA se face prin utilizarea analizei fundamentale care da 
indicatii asupra solidith4ii unei investitii, precum si estimarea potenialului unor companii, si luând In 
considerare prognozele privind evolutia ramurilor economice si a pietelor fmanciare. 
Principalele aspecte urmãrite In analiza riscului de piatä sunt: evaluarea portofoliului de actiuni  din 
punct de vedere al profitabilitatii si a potentialtilui de crestere, alocarea strategicä a investitiilor pe 
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata 
de capital stabilirea -unor limite de -concentrare a aetivelor Intr-un anumit sector economic. 
Societatea este supusa la riscul de piatà, In special din cauza activitãtii sale de tranzactionare. 
Societatea este expusä la urmatoarele riscuri do piata: 

• Riscul de pret 
Societatea este expusã riscului de valoare justã a instrumentelor fmanciare detinute  care fluctueazä ca 
rezultat al schimbàrilor In preturile pietei, fie cã este cauzat do factori specifici activitätii emitentului 
sau factori care afecteazã toate instrumentele tranzactionate  pe piata. 

La data do 31 decembrie 2017 Societatea are unnãtoarea structurä de active supuse riscului de pret: 

In lei 	- 	 - Nr. 
Soc. 

Valoare de piata 
31 decembrie2017 

Nr. 
soc. 

Valoare de piatá 
31 decembrie 2016 

Investitii de ca. ital 
Societãti listate 32 - 	1.186.552.577 32 1.039.067.371 
SocietAti nelistate 19 608.754.946 

I 	
20 53 7.349.242 

Unitàti de fond 4 2.789.494 4 2.3 86.705 
Total investitii de capital 55 1.798.097.017 56 1.578.803.318 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative la situa,tiileJmnanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(bate sumele sunt exprimate In let, dacá flu se specJ1cá altfe) 

4. Administrarea risdurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piaà (continuare) 

JPA Audit & Consu1tan 

22 MAR 2018 
For idcj fcn pilp'iu 

Pcitru ,dentihcare 

Valoarea de piatà a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - piaa reglementata, BVB-AERO - sistem 

altemativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2017, reprezintä 65,99% (2016: 65,81%) din valoarea 
totalã a portofoliului administrat. 

In aceste conditii, Societatea are un risc mediu - asociat variatiei preturilor activelor fmanciare de pe 
piaa de capital. 

In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numar de 8 emitenti, din cei 13 care constituie 
indicele BET al Bursei de Valori Bucureti. 

Valoarea de piaa conform MRS a pachetelor de actiuni detinute la cei 8 emitenti, reprezintà 59,23% 
din valoarea de piatà a actiunilor detinute  la societãtile listate. Astfel, riscul asociat variatiei indicelui 
BET al BVB este mediu. 

Plasamentele detinute  in societatile ale cAror titluri sunt cotate si tranzactionate  pe piata de capital din 
Romania, plus plasamentul detinut la Banca Comercialà Românà, reprezintä la 31 decembrie 2017, 
92,45% (2016: 90,45 %) din valoareajustä a investitiilor. 

Societatea monitorizeaza de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezintä 
dupa cum urmeazä: 

Structura portofoliului 

Sectoarele economice cu pondere In 
portofoliul valoric SIF: 

finante, bänci, asigurari 

resurse petrol si servicii anexe 

transport energie si gaze 

comert interior 

md. alimentarã 

inchirieri Si subinchirieri bunuri imobiliare 

turism, aiim. publicã, agrem. 

md. farmaceuticà 

resurse gaz metan 

i. electronicã, eiectroteh. 

ind. constr. maini, prelucr. 

md. metalurgica 

ind. sticlä, porelan, faiai4A 

i. chimicà 

administrarea piee1or fmanciare 

alte intermedieri financiare 

distribuire, furnizare de energie electricä si servicii 
energetice 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 

UNITATI DE FOND 

Valoarea de piatà totalä 
a pachetulul 

31 decembrie 2017 

Valoarea de piatA totalä 
a pachetului 

31 decembrie 2016 

(id) % (lei) % 

1.798.097.017 100,00 1.578.803.318 100,00 

802.011.358 44,60 702.992.249 44,53 

207.779.079 11,56 182.830.572 11,58 

143.245.566 7,97 135.629.928 8,59 

142.162.232 7,91 99.412.330 6,30 

90.845.150 5,05 95.749.537 6,06 

89.638.249 4,99 73.859.121 4,68 

80.024.069 4,45 66.353.671 4,20 

52.059.090 2,90 48.042.512 3,04 

48.569.118 2,70 38.793.225 2,46 

35.099.118 1,95 36.403.022 2,31 

30.944.221 1,72 25.156.631 1,59 

32.134.556 1,79 21.725.448 1,38 

12.624.258 0,80 

12.179.721 0,68 12.461.877 0,79 

10.590.368 0,59 11.127.561 0,7 

16.955.089 0,94 10.027.339 0,64 

1.070.539 0,06 3.227.332 0,20 

1.795.307.523 99,84 1.576.416.613 99,85 

2.789.494 0,16 2.386.705 0,15 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulflnanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sutnele sunt exprimate in lei, dacã flu se specJlca altfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piaã (continuare) 

JPA Audit & Consultantà 

22 MAR 2018 
F'e,r idun?i &tio pu 

L 	PoItrU dfjLicrt' 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2017 Societatea detiiea  cu precadere a4iuni la 
emitenti care activeazà In domeniul finante, bänci, asiguräri Cu o pondere de 44,60 % din total portofoliu, 
In cretere usoarä fata  de 31 decembrie 2016, când pe acelai sector de activitate Inregistra o pondere de 
44,53%. 

Riscul valutar 
Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu sä fie afectatä negativ ca urmare a unei variatii a 
cursurilor valutare. 

In conditiile In care majoritatea activelor Societatii sunt exprimate In moneda naionalä, fluctuatiile 
cursului de schimb flu afecteazä In mod direct activitatea Societä4ii. Aceste fluctuatii au influer4ä In 
cazul evaluärii investitiilor de tipul depozitelor in valutä. 

Disponibi1itaile In valutä reprezintä, la 31 decembrie 2017, 0,03% (2016: 0,40%) din totalul activelor 
financiare, astfel incat riscul valutar este riesemnificativ. 

Datorità ponderii scäzute a activelor exprimate In valutä, Societatea nu are o politica formalizatä de 
acoperire a riscului valutar. 

lnvestitiile In depozite bancare in valutä sunt in permanenä monitorizate si se iau mäsuri de investire, 
dezinvestire, In funcie de evolutia  prognozatä a cursului valutar. 

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumatä In tabelul urmätor: 

In lei Valoare 
contabilä 

Lei EUR USD 

31 decembrie 2017 

Active financiare 

Numerar §i echivalente de numerar 3.020.367 2.810.319 210.001 47 

Depozite plasate la bänci 792.848 381.928 410.920 
Active financiare disponibile In 
vederea vanzarii 1.798.097.017 1.798.097.017 

Credite si creante 2.755.702 2.755.702 

Alte active financiare 367.939 367.939 

Total active financiare 1.805.033.873 1.804.412.905 210.001 410.967 

Datorii financiare 

Dividende de platä 48.087.127 48.087.127 

Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864 

Total datorii financiare 54.436.991 54.436.991 

In lei Valoare 
contabila 

Lei EUR USD 

31 decembrie 2016 
Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 3.509.197 2.093.332 1.343.429 72.436 
Depozite plasate la bänci 24.466.476 19.361.240 5.105.236 
Active financiare disponibile in 
vederea vânzärii 1.578.803.318 1.578.803.318 
Credite si creane 13.427.910 13.427.910 
Alte active financiare 347.473 347.473 
Total active financiare 1.620.554.374 1.614.033.273 1.343.429 5.177.672 
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Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerdftiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piatä (continuare) 

JPA Audit & Consultantà 

22 MAR 2018 
For ieIpitticatii tIrpo'u 

Pcntru ide1iUkre 

Datorii financiare 

Dividende de platä 56.991.969 56.99 1.969 

Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845 

Total datorii financiare 75.891.814 75.891.814 

Riscul de ratä a dobânzii 
Riscul de ratA a dobânzii este acela cã valoarea unui portofoliu sã varieze ca urmare a unor schimbãri In 
ratele dobânzilor practicate pe piaa. Factorii ce definesc acest tip de risc de piaA sunt o gamä largã de rate 
ale dobânzii corepunzatoare unei variatii de piete, monede i scadente pentru care Societatea detine  poziii. 

Rata dobânzii influenteazä direct veniturile si cheltuielile ataate activelor si datorii!or financiare 

purtätoare de dobânzi variabile. 

Majoritatea activelor din portofoliu flu sunt purtatoare de dobandä. In consecinta Societatea nu este In 
mod semnificativ afectatä de riscul de ratä a dobânzii. Ratele de dobandã aplicate numerarului si 
echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. 

Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de alocare a 
disponibi1itäilor bäneti, se va urmãri ca plasarea disponibi1itailor bäneti In instrumente monetare sá 

se facä In special pe termen scurt, de 1-3 luni. 

Urmätorul tabel rezumä expunerea Societätii la riscul de ratã a dobânzii. 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 

3 si 12 luni Färä dobândä 

31 decembrie 2017 

Active financiare 

Numerar si echivalente de 
numerar 3.020.367 3.020.367 

Depozite plasate la bänci 792.848 792.848 

Active financiare disponibile in  
vederea vänzrii 1.798.097.017 1.798.097.0 17 

Credite Si creante 2.755.702 2.755.702 

Alte active financiare 367.939 367.939 

Total active financiare 1.805.033.873 792.848 0 1.804.241.025 

Datoril financiare 

Dividende de plat 48.087.127 48.087. 127 

Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864 

Total datorii financiare 54.436.991 0 0 54.436.991 
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SOCIETA TEA DE IN VESTITTI FINANCIARE OLTENL4 S.A. 
Note explicative hi situa;iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulflnanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate In lei, dacá flu se spec/lcá aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
a) Riscul de piaà (continuare) 

In lei Valoare 
contabilã Sub 3 luni 

Intre 

3 A 12 luni Fárä dobândä 

31 decembrie 2016 

Active financiare 

Numerar si echivalente de 
numerar 3.509.197 3.509.197 

Depozite plasate la banci 24.466.476 24.466.476 

Active financiare disponibile in 
vederea vânz,rii 1.578.803.318 1.578.803.318 

Credite si creante 13.427.910 13.427.910 

Alte active financiare 347.473 347.473 

Total active financiare 1.620.554.374 24.466.476 0 1.596.087.898 

Datorii financiare 

Dividende de platà 56.99 1.969 56.99 1.969 

Alte datorii fmanciare 18.899.845 18.899.845 

Total datorii financiare 75.891.814 0 0 75.891.814 

b) Riscul de credit 

Riscul de credit reprezinta riscul Societätii de a Inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitätii 
debitorilor sai. 

Riscul de credit exprimã posibilitatea ca debitorii sau emitentii sã nu-i onoreze obligatiile la scadentã, 
ca urmare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului sau de situatia generala a economiei. 
Riscul de credit apare In raport cu once tip de creantã. 
Riscul de emitent reprezintä riscul de pierdere a valorii unui titlu dintr-un portofoliu, ca urmare a 
deteriorãrii situatiei sale economico-fmanciare. 
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii 
sunt: 
- riscul de neâncasare a dividendelor de la societätile din portofoliu; 
- riscul de neâncasare a valorii contractului, In cazul activitatii de vânzare a pachetelor de actiuni  la 
societati de tip ,,Inchis", prin contract de vânzare-cumparare; 
- riscul ca In situatia lichidãnii unei societati din portofoliu, valoarea obtinuta sà fie mai mica decât 
valoarea investitiei initiale. 
in cazul Societatii, riscul de credit este In cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de 
activ de tipul "actiunilor"  care reprezinta 96,44% din activele administrate, evaluate conform 
prevederilor legale. 
Evaluarea riscului de credit se face In douä etape, atât Inaintea realizàrii operaiunilor investitionale, 
cat i dupà aprobarea §i realizarea efectivä a operatiunilor, urmãrindu-se evolutia activelor pentru a lua 
mhsuri adecvate In situaia apariiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activitatii economice 
a societatilor i In cazuri extreme, la intrarea In insolventã a acestora. 
Estimãm cá riscul de credit la care este expusà Societatea este mediu. 

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie 2017 este de 5.743.060 lei (2016: 
40.568.000 lei) §i poate fi analizatà In tabelele urmatoare. 
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
b) Riscul de credit (continuare) 

JPA Audit & Consultanã 

22 MAR 2018 
}nr lC!& )t!IIC fi)lI purp(' 

Pcntruj  icicntiticait  

in lei 
31 decembrie 

2017 
31 decembrie 

2016 

Depozite si conturi la bänci 3.794.594 27.947.423 

Alte active 1.948.466 12.620.577 

TOTAL 5.743.060 40.568.000 

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la bãnci (exclusiv dobânda ataatã) 

In lei 31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

Banca RAIFFETSEN BANK 2.778.355 2.046.150 

Banca TRANSILVANIA 650.613 24.448.887 

Banca COMERCIALA ROMANA 364.227 1.45 1.159 

BancaBRD - GSG 436 701 

EXIMBANK 963 526 

Total 3.794.594 27.947.423 

Alte active 

Inlei 
31 decembrie 

2017 
31 decembrie 

2016 

Dividende de Incasat 21.578 79.696 

Alf debitori diversi si creante comerciale 2.662.178 13.495.993 

Provizioane constituite pentru deprecierea 
altor active fmanciare (735.290) (955.112) 

Total 1.948.466 12.620.577 

c) Riscul de lichiditate 

Societatea urmárete mentinerea  unui nivel de lichiditate adeevat ob1igaii1or sale suport, pe baza unei 

evaluäri a lichiditatii relative a activelor pe piaä, tinând cont de perioada necesarã pentru lichidare §i 

de preu1 sau de valoarea Ia care pot fi lichidate activele respective, precum i de sensibilitatea ]or la 

riscurile de piaä sau la alti factori externi. 

Societatea trebuie sá detinã  active lichide, a càror valoare Insumatã sä acopere diferenta dintre ieiri1e 

de lichiditäti i intrãrile de lichiditäi In situatii de crizä, astfel Incât sä fie asigurat faptul cã societatea 

mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite sã facA fata 

eventualelor dezechilibre dintre inträrile i ieirile de lichiditäti In situatii de crizä. 

Riscul de lichiditate este legat In special de participaii1e detinute  la societätile comerciale de tip 
"InchisT' existente in portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor participatii - in situatia aparitiei 

unor aspecte negative in situatia br economico-financiarã sau in cazul in care se urmàrete obtinerea 

de lichiditati - este deosebit de greoaie, existând riscul de a nu fi posibila obtinerea unui prej superior 

sau cel puin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate In calculul activului net, conform 
reglementaribor A.S.F. 

pag 33 



22 MAR 2018 

JPA Audit & Consultant 

For id e wi ti7iiijt. 
Pentru i —de lwarL. 

SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OLTENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate In let, dacà nu se specified aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 
c) Riscul de lichiditate (continuare) 

In cadrul Societätii, la 31 decembrie 2017, participaiile detinute  In societati  nelistate reprezinta 

33,70% din totalul activelor administrate, In cadrul cãrora se include participatia detinutã  In BCR care 

individual reprezintã 77,38% din valoarea participatiilor detinute  la societatile nelistate. Având In 

vedere faptul cã BCR este evaluatä la valoarea fondurilor proprii si cã celelalte douä bänci BRD si 

TLV - bänci cu care BCR este in competitie In domeniul fnanciar-bancar din România - se 

tranzactioneaza la  preturi  care reprezintA multiplu de 1,3 - 1,4 fondurile br proprii, flu existä riscul ca 
o eventualä fructificare a pachetului detinut  la BCR sä nu poatà fi realizat la valoarea la care este 

evaluatä, respectiv la valoarea fondurilor sale proprii. 

Lichiditatea scäzutä a pietei de capital din România face adeseori dificilã chiar §i tranzactionarea  unor 
participatii detinute  la societati comerciale bistate. 

In perspectiva anului 2018, anticipäm mentinerea unui nivel scäzut de lichiditate pentru piata de 
capital din România. 

Acest aspect este In permanenta In atentia conducerii, cäutându-se solutii de cretere a lichiditätii 
portofoliului administrat. 

Estimäm cä acest risc este mediu, corelat cu lichiditatea pietei de capital româneti. 

Structura activelor Si datoriibor din punct de vedere al lichiditätii este analizatã in tabelul urmätor: 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 3 si 12 
luni 

FärA maturitate 
prestabilita 

31 decembrie 2017 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 3.020.367 3.020.367 

Depozite plasate la bänci 792.848 792.848 

Active financiare disponibile in 
vederea vânzärii 1.798.097.0 17 1.798.097.017 

Credite si creante 2.755.702 2.755.702 

Alte active fmanciare 367.939 367.939 

Total active financiare 1.805.033.873 792.848 0 1.804.241.025 

Datorii financiare 

Dividende de platä 48.087.127 48.087. 127 

Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864 

Total datorii financiare 54.436.991 54.436.991 0 0 
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For identification )•Po 	I 

Pentru identi1cB:._.--. 

31 decembrie 2016 Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Intre 3 Si 12 
luni 

FärA maturitate 
prestabilitä 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 3.509.197 3.509.197 

Depozite plasate la bänci 24.466.476 24.466.476 

Active financiare disponibile In 
vederea vânzärii 1.578.803.318 1.578.803.318 

Credite Si creante 13.427.910 13 .427.9 10 

Alte active financiare 347.473 347.473 

Total active financiare 1.620.554.374 24.466.476 0 1.596.087.898 

Datorii financiare 

Dividende de plata 56.99 1.969 56.991.969 

Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845 

Total datorii financiare 75.891.814 75.891.814 0 0 

d) Riscul aferent impozitárii 

Incepând cu data aderärii României la Uniunea Europeana (,,UE"), Societatea a trebuit sã se supunã re-

glementarilor fiscale ale UE si sã implementeze schimbãrile aduse de 1egis1aia europeanä. Modul In 

care Societatea a implementat aceste schimbäri rämâne deschis auditului fiscal timp de cinci ani. 

Conducerea Societatii considerã cã a interpretat corect prevederile legislative si a inregistrat valori corec-

te pentru impozite, taxe si alte datorii cäfre stat dar, si In aceste conditii, existä un anumit risc ataat. 

Sistemul fiscal din România este supus unor diverse interpretãri i schimbari permanente. In anumite 

situatii, autoritatile fiscale pot adopta interpretari diferite fatä  de Societate ale unor aspecte fiscale i 
pot calcula dobânzi §i penalitäi. 

Declaraiile privind impozitele §i taxele pot fi supuse controlului i revizuirii pe o perioadã de cinci 

ani, In general dupä data depunerii br. 

Guvernul României detine  un numär important de agenii autorizate sa efectueze controlul societátilor 

care opereazä pe teritoriul României. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tdri si 
pot acoperi flu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintä inte-

res pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sä fie supusa controalelor fiscale pe masura emite-

rii unor noi reglementari fiscale. 

e) Riscul aferent mediului economic 

Acest risc este extrem de important, pnin efectul direct asupra activitätii Societãtii, cat 5i indirect, prin 
intermediul societátilor la care se detin  participatii. 
Economia româneascà continua sä prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente §i 
existà un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic i social. 
Din punct de vedere al economiei româneti, anul 2017 a fost un an foarte bun, creterea Inregistrata 
de PIB find superioarä nivelului prognozat. 
Economia româneascã este mncä o economie fragila 5i este afectatä de evolutia celorlalte economii, In 
special a tarilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noastrã. 
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SOCIETA TEA DE INyES TIIII  FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exercitiulfinan c/ar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(bate sumele sunt exprimate in let, dacà flu se specJIcà aitfel) 

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare) 

e) Riscul aferent mediului economic (continuare) 

Economia UE va fi supusã In anul 2018 In special riscurilor politice. Politica va influenta economia si 
va genera incertitudine. 

Modul In care Marea Britanie va iei din UE, conditiile ce urmeazä sã fie negociate, ridicã noi semne 
de Intrebare asupra evolutiei economiei UE In 2018. 
Aceste schimbäri Ii pun amprenta si pe evolutia economicä. In România, de asemenea existä un rise 
politic ridicat. In anul 2017 au avut bc numeroase schimbäri la nivel guvernamental si acestea au 
continuat si In anul 2018. 
Estimãm cã riscul aferent mediului economic la care este expusä Societatea este moderat (mediu). 

1) Riscul operational 

Riscul operational este definit ca riscul Inregistrarii de pierderi sau al nerealizärii profituribor estimate 
din cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvatä a unor activitäti interne, existenta unui 
personal sau a unor sisteme necorespunzãtoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi 
schimbarea conditiilor economice, schimbäri legislative pe piata de capital, evenimente socio-politice. 
Responsabilitatea principalä a dezvoltärii §i implementarii controalebor legate de riscul operational 
revine administratorului de rise si conducerii, care actioneaza  in sensul dezvoltärii standardelor 
generale de gestionare a riscului operational pe urmAtoarele arii: 

- stabilirea adecvatä a structurii organizaionale si a responsabilitailor; 

- cerinte de separare a responsabilitailor; 
- alinierea la cerintele cadrului de reglementare; 
- cerinte de raportare a pierderilor operationale  §i propuneri de remediere a acestora; 
- dezvoltarea i instruirea profesionala; 
- stabilirea unor standarde de eticã pentru personal; 
- documentarea controalelor §i procedurilor; 
- prevenirea riscului de litigii; 
- stabilirea si implementarea procedurilor de prevenire si gestionare a conflictelor de interese; 

- stabilirea si implementarea strategiei managementului riscului, stabilirea apetitului la rise si a profilului de 
rise. 

Riscurile operationale sunt inerente activitatii Societatii. 
Societatea gestioneaza riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea i controlul 
riscurilor. 
Trebuie subliniat faptul cà, In gestionarea riscului operational, flu modelele §i tehnicile sunt cele mai 
importante, ci atitudinea fata  de rise, care se formeazä In timp §i este un aspect al culturii 
organizaionale. 
In anul 2017 Societatea a efectuat evaluarea internã a riscurilor operationale generate de Sistemele 
Informatice conform Normei ASF nr. 6 / 2015 privind gestionarea riscurilor operationale generate de 
sistemele informatice utilizate de entitatile reglementate, autorizate/avizate si/sau supravegheate de 
ASF. Din punctul de vedere al Normei ASF nr. 6 / 2015, Societatea se Incadreazä in categoria de rise 
"mediu". 
Responsabilii de departamente / directii au reevaluat riscurile din cadrul structurii organizatorice 
proprii si au Incercat sã identifice riscurile noi apãrute. Pentru documentarea procesului de reevaluare 
a riscurilor, au fost Intocmite TTRapoaj.tele  privind gestionarea si revizuirea riscurilor operationale 
generate de Sistemele Informatice" respectându-se procedura "Procedurä privind Evaluarea internä a 
riscurilor operationale  generate de Sistemele Informatice", aprobata de conducerea Societatii. 
Persoana desemnatã de conducere cu responsabilitati pentru gestionarea riscurilor operationale 
generate de sistemele informatice a primit "Rapoartele privind gestionarea si revizuirea riscurilor 
operationale generate de Sistemele Informatice" de la responsabibii de departamente / directii §i a 
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actualizat Registrul Riscurilor cu datele / informatiile despre riscurile care urmeazä a fi gestionate la 
nivelul tuturor structurilor organizatorice. 
Responsabilii de departamente / direcii au monitorizat mäsurile de Control al riscurilor existente 
constatând cä flu este necesarä implementarea de fbi mäsuri. 
In urma analizei riscurilor s-a constatat cä probabilitatea produCerii unor evenimente nedorite, 
generate de sistemele informatice, este neglijabila sau slabä, nivelul de impact este neglijabil sau 
mediu, rezultând Un nivel al riscului mic (scäzut). Deasemenea, s-a constatat cä másurile de control 
necesare an fost deja implementate, neflind nevoie de mäsuri suplimentare. 
Conform Normei ASF nr. 6/2015, rezultatul evaluãrii interne a riscurilor operationale ale Societatii 
trebuie transmis ASF pânä la data de 31 martie 2018, pentru anul 2017. 
La sfâritul anului 2016 la sediul Societätii a fost efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice 
relevante, conform Normei ASF fir. 6/2015 privind gestionarea riscurilor operaionale generate de 
sistemele informatice. In opinia auditorului Mazars România SRL, Societatea respectä In toate 
aspectele semnificative cerintele privind conformitatea cu Norma ASF nr. 6/2015. Urmätorul audit 
asupra sistemelor informatice relevante ale Societatii urmeazã a fi efectuat In anul 2019, periodicitatea 
acestuia find de 3 ani, conform Incadrãrii In categoria de rise "mediu". 
Desele modificãri legislative induc anumite riscuri legate in special de Inelegerea complexitaii 
activitAtii si de adaptarea acesteia Ia cerintele legislative, jar pe de altä parte, conduc la o supraveghere 
mai ridicatà (profesionistä) a activitãtilor generatoare de rise. 
Estimãm la nivelul Societätii cá acest rise este moderat (mediu). 

g) Adecvarea capitalurilor 

Societatea are o politica de mentinere  a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltãrii 
societätii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea 
activitatii In scopul furnizärii de profitabilitate pentru actionarii  sai. 

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si 
rezultatul reportat. La data de 31 decembrie 2017 capitalurile proprii ale Societatii erau de 
1.606.478.617 lei (2016: 1.429.195.054 lei). 

5. Active si datorii financiare 

Clasificäri contabile Si valori juste 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 decembrie 
2017, astfel: 

In lei Disponibile In 
vederea vânzärii 

Cost 
amortizat 

Valoarea 
contabilä netä 

Valoare justa 

Numerar si echivalente de numerar 3.020.367 3.020.367 3.020.367 

Depozite plasate la band 792.848 792.848 792.848 

Active financiare disponibile In 
vederea vânzãrii 

1.798.097.017 1.798.097.017 1.798.097.017 

Investitii detinute pana la scadentä 

Alte active financiare 3.123.641 3.123.641 3.123.641 

Total active financiare 1.798.097.017 6.936.856 1.805.033.873 1.805.033.873 

Dividende de plata 48.087.127 48.087.127 48.087.127 

Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864 6.349.864 

Total datorii financiare 54.436.991 54.436.991 54.436.991 
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Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare 
2016, astfel: 
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Prtiu 	 

se prezintà la 31 decembrie 

In lei Disponibile In 
vederea vânzärii 

Cost 
amortizat 

Valoarea 
contabilä netä 

Valoare justa 

Numerar Si echivalente de numerar 3.509.197 3.509. 197 3.509.197 

Depozite plasate la banci 24.466.476 24.466.476 24.466.476 

Active financiare disponibile in 
vederea vânzärii 

1.578.803.318 1.578.803.318 1.578.803.318 

Investitii detinute pânä la scadentä 

Alte active financiare 13.775.383 13.775.383 13.775.383 

Total active financiare 1.578.803.318 41.751.056 1.620.554.374 1.620.554.374 

Dividende de plat 56.99 1.969 56.99 1.969 56.99 1.969 

Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845 18.899.845 

Total datorii financiare 75.891.814 75.891.814 75.891.814 

6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutä. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2017 au fost de 	i zero (2016: 5% si zero). 
Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel: 

In lei 31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. 12.897.764 9.974.878 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 11.325.116 4.993.904 

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 11.203.197 5.673.819 

OMV PETROM S.A. Bucuresti 10.5 82.504 

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 8.937.959 4.189.668 

ANTIBIOTICE S.A. 3.690.653 1.891.190 

BANCA TRANSILVANIA S.A. 2.458.861 13.473.250 

B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. 1.999.969 

UNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.862.435 886.449 

SANTIERUL NAVAL OROVA S.A. 581.463 

TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 488.211 538.715 

FLAROS S.A. Bucuresti 475.799 

BURSA DE VALORT BUCURETI S.A. 353.120 333.328 

IAIVIU BLAJ S.A. 320.329 313.169 

MERCUR S.A. Craiova 284.192 

S.I.F. TRANSILVANIA S.A. 249.003 142.471 

EXIMBANK S.A. Bucuresti 164.693 1.281.822 

TURISM S.A. Pucioasa 101.060 85.901 

PROVITAS S.A. Bucuresti 82.577 

ELBA S.A. Timisoara 80.212 106.113 
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Peritru ic!tilIcur 

S.E. ELECTRICA S.A. Bucureti 70.248 210.905 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 59.271 48.542 

CONTACTOARE S.A. Buzäu 27.295 38.212 

RELEE S.A. Medias 24.696 47.884 

S.I.F. MOLDOVA S.A. Bacäu 842 18.927 

TOTAL 68.321.469 44.249.147 

7. Venituri din dobânzi 

In lei 
	

31 decembrie 
	 31 decembrie 

	

2017 
	

2016 
Venituri din dobânzi aferente depozitelor 
bancare 
Venituri din dobânzi aferente conturilor curente 
bancare 

Total 

8. Alte venituri operationale 

In lei 

	

68.417 
	

53.278 

2 

	

68.419 
	

53.278 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 

	

2017 	 2016 
Venituri financiare din ajustäri pentru pierderi 
de valoare a imobilizärilor fmanciare 
Venituri din provizioane pentru deprecierea 
activelor circulante 

Alte venituri din exploatare 

Alte venituri financiare 

Venituri din impozitul pe profit amânat 

Total 

236.977 

	

219.822 
	

1.640 

	

22.392.819 
	

42.337. 136 

	

17.996 
	

19.337 

	

22.867.614 	 42.358.113 

In cursul anului 2017 au fost reluate la alte venituri din exploatare, conform hotärârii AGOA nr. 
7/04.04.2017, dividendele neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitáii br, pentru 
care dreptul la actiune s-a stins prin prescriptie. In acest sens, au fost reluate la alte venituri, 
dividendele in sold aferente anului 2013 In sumä de 21.141.889 lei (2016: 42.009.606 lei, cf. Hotãrârii 
AGOA nr. 7/29.04.2016). 

9. Câtig net din vânzarea activelor 

In lei 31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

Venit din vânzarea activelor financiare 
disponibile In vederea vânzärii 
Valoarea contabilã a activelor financiare 
disponibile in vederea vânzärii cedate 
Câtig net din vãnzarea activelor financiare 

24.197.025 

(11.980.579) 

12.216.446 

76.257.242 

(21.004.025) 

55.253.217 
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SOCIETA TEA DE INVESTII'II FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situatillefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacä nu se specified alfel) 

10. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere 

31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

26.497 192.928 

145.045 144.900 

305.384 275.486 

24.990 25.200 

1.636.936 1.398.083 

113.258 138.573 

147.776 92.585 

2.399.886 2.267.755 

In lei 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzaci acpuni 
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru 

actionari 
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 

Cheltuieli BVB 

Cheltuieli privind taxe datorate entitilor din piaa de capital (ASF) 

Cheltuieli privind onorariul de audit 

Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii i cotizatii 

Total 

Onorariile plätite auditorilor In cursul anului 2017 au fost de 113.258 lei (2016: 138.573 lei), din care 

auditorului financiar 113.258 lei (2016: 113.258 lei). 

11. Alte cheltuieli operationale 

In lei 31 decembrie 
2017 

Cheltuieli cu impozite i taxe 224.087 

Cheltuieli cu salariile §i alte cheltuieli cu personalul 10.959.520 

Cheltuieli cu amortizäri, provizioane si ajustari de valoare 11.529.699 

Cheltuieli cu prestaii externe 1.087.221 

Total 23.800.527 

Cheltuieli cu salariile si asimilate 

31 decembrie 
2016 

369.459 

12.034.806 

17.0 18.325 

776.497 

30.199.087 

In lei 
	 31 decembrie 	31 decembrie 

	

2017 	 2016 

Cheltuieli cu salariile 
	 8.867.449 	9.9 14.604 

Cheltuielile privind asigurarile §i protecia socialä 
	

2.092.071 	1.582.887 

Alte cheltuieli salariale conf. Hot. judecätoreti 
	

537.315 

Total 
	 10.959.520 	12.034.806 

	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2017 	 2016 

Personal cu contract de mandat 
	 2 	 2 

Salariati cu studii superioare 
	 31 	 32 

Salariati cu studii medii 
	 12 	 13 

Salariati cu studii generale 
	 4 	 5 

Total 
	 49 	 52 

Evolutia numru1ui salaria;ilor pe categorii In cursul anului 2017 se prezinta astfel: 

Nr. salariati 
31 decembrie 2016 

Intràri salariati Ieiri salariati 
in anul 2017 	In anul 2017 

Salariati cu studii superioare 32 2 3 

Salariati cu studii medii 13 1 

Salariati cu studii generale 5 1 

Total 50 2 5 

Nr. salariati 
31 decembrie 2017 

31 

12 

4 
47 
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SOCIETA TEA DE INVESTITH FINANCIARE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru exerc4iulfinanciar mncheiat la 31 decetnbrle 2017 
(bate sumele sunt exprimate in lei, dacà flu se spec/Ica alifel) 

11. Alte cheltuieli operationale (continuare) 

In exercitiul financiar Incheiat la data de 31 decembrie 2017 numärul mediu de salariati a fost de 48 
(2016: 50), jar efectivul de salariati Inregistrai la finele anului 2017 a fost de 47 (2016: 50). 

Indemnizatiile acordate In exerciiul financiar a! anului 2017 organelor de administra4ie, conducere 
superioarä si personalului cu functii cheie, reprezentand drepturile de naturã salarialã, precum si 
stimulentele acordate din profitul realizat, reprezentând participarea personalului la profit, Insumeazä 
4.067.000 lei (2016: 4.828.188 lei). 

Societatea face pläi cätre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajaiIor sai. 
Toti angajaii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea flu opereazä nici un alt 
plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare i, deci, flu are nici un fel de alte obligaii referitoare la 
pensii. Mai mult, Societatea flu este obligatã sa ofere beneflcii suplimentare angaja;ilor dupä pensiona-
re. 

In cadrul altor cheltuieli operaionale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu 
prestaii externe Si cheltuieli cu amortizäri, provizioane i ajustari de valoare. 

Situatia provizioanelor constituite se prezintä astfel: 

Previzioane pentru litigii 

Provizioane pentru prime reprezentand 
participarea salariatilor la profit 

Total 

Sold la 01 
ianuarie 2017 

Inträri 
(constituire) 

1eiri 
(reluare) 

Sold la 31 
decembrie 2017 

5.048.000 

5.048.000 

272.650 

5.000.000 

5.272.650 

5.031.750 

5.031.750 

272.650 

5.016.250 

5.288.900 

12. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit san pierderi 

In lei 31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

Impozit pe profit curent 4.594.708 14.711.332 

Impozit pe dividende 3.019.128 2.022.379 

Cheltuiala cu impozitul pe profit amânat 

Total impozit pe profit recunoscut In rezultatul exerciiului 7.613.836 16.733.711 

Profit Inainte de impozitare 81.917.800 118.005.088 

Impozit In conformitate cu cota statutarä de 16% 13.106.848 18.880.814 

Efectul asupra impozitului PC profit al: 

Cheltuielilor nedeductibile 3.772.575 4.435.044 

Veniturilor neimpozabile (12.277.715) (8.597.226) 

Raii de impunere a dividendelor 3.019.128 2.022.379 

Sumelor reprezentand sponsorizari In limite legale 

inregistrari si reluari ale diferentelor temporare 

(7.000) (7.300) 

Impozitul pe profit 7.613.836 16.733.711 
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13. Numerar si echivalente de numerar 

JPA Audit & Consultant 
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Per tu identifivare 

In lei 
	

31 decembrie 
	

31 decembrie 

	

2017 
	

2016 

Numerar In casierie 

Conturi curente la bànci 

Echivalente de numerar 

Total numerar si echivalente de numerar 

14. Depozite plasate La bänci 

In lei 

Depozite bancare la vedere 

Creante ataate 

Total depozite plasate la band  

5.952 

3.00 1.842 

12.573 

3.020.367 

31 decembrie 
2017 

792.752 

96 

792.848 

8,510 

3.483.254 

17.433 

3.509.197 

31 decembrie 
2016 

24.464.169 

2.307 

24.466.476 

15. Active financiare 

Active financiare disponibile In vederea vânzärii 

In id 
31 decembrie 

2017 
31 decembrie 

2016 

Aciuni evaluate la valoarea justä 
	

1.788.585.977 
	

1.569.695.067 

Actiuni evaluate la cost 
	

6.72 1.546 
	

6.721.546 

Unitati de fond la valoarea justä 
	

2.789.494 
	

2.386.705 

Total 
	

1.798.097.017 
	

1.578.803.318 

Miscarea activelor financiare disponibile in vederea vânzärii In exercitiile financiare Incheiate la 31 

decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este prezentatä In tabelul urmätor: 

In lei Actiuni evaluate 
la valoarea j ustä 

Actiuni evaluate 
la cost 

Unitati de fond Total 

01 ianuarie 2016 1.647.958.291 18.419.537 2.301.191 1.668.679.019 

Reclasificäri 2016 9.627.292 (9.627.292) 

Variatia netä In cursul 
perioadei 

(6.542.036) (2.321.878) (8.863.914) 

Pierderi din depreciere (11.020.326) (247.407) (11.267.733) 

Modificarea valorii juste (70.328.154) 251.179 332.921 (69.744.054) 

31 decembrie 2016 1.569.695.067 6.721.546 2.386.705 1.578.803.318 

Reclasificäri 2017 

Variatia netä Iii cursul 
perioadei 

38.45 1.117 38.451.117 

Pierderi din depreciere (5.366.831) (5.366.831) 

Modificarea valorii juste 185.806.624 402.789 186.209.413 

31 decembrie 2017 1.788.585.977 6.721.546 2.789.494 1.798.097.017 
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15. Active financiare (continuare) 
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22 MAR 2018 
r idci Fkput 
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La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 In categoria actiunilor  evaluate la valoarea justä sunt 
incluse, In principal, valoarea actiunilor detinute la urmãtorii emitenti: OMV Petrom SA Bucureti, 
BRD - Groupe Societe Generale, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, CNTEE Transelectrica SA 
Bucureti, SNTGN Transgaz SA Media, SC Argus SA Constanta, SC Antibiotice SA 1ai. 

lerarhia valorilorjuste 
Pentru calculul valorii juste, Soc ietatea folosete urmatoarea ierarhie de metode: 

- Nivelul 1: preuri cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice 

- Nivelul 2: intrari altele decât preurile cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active 
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preuri). 

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mãsurä pe elemente neobservabile. Aceastä categorie 
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazä pe 
date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ 
asupra evaluärii instrumentului. Aceastä categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza 
preuriIor cotate pentru instrumente asemänätoare dar pentru care sunt necesare ajustãri bazate in mare 
mäsurä pe date neobservabile sau pe estimãri pentru a reflecta diferenta dintre cele douà instrumente. 

In lei 31 decembrie 

2017 

31 decembrie 

2016 

Nivelul I 866.393.528 798.866.813 

Nivelul 2 314.181.351 232.554.156 

Nivelul 3 617.522.138 547.382.349 

Total 1.798.097.017 1.578.803.318 

Evaluarea la valoarea justä a participaii1or detinute la 31 decembrie 2017 a fost realizatä dupa cum 

urmeazä: 

- pentru titlurile cotate i tranzactionate In anul 2017, valoarea de piata s-a determinat cu luarea In 
consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piaa principala de 
capital pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 s-au luat cotatiile  pentru  actiunile  tranzactionate In 

ultimele 30 de zile de tranzactionare); 

- pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii In ultimele 30 de zile de tranzactionare  ale anului 

2017, precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piata s-a determinat In functie de capitalurile 
proprii ale emitentilor la 31 decembrie 2016; 

- pentru titlurile aferente societätilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero; 

- pentru titlurile de participare la OPCVM, valoarea luatä In calcul a fost ultima valoare unitarà a 
activului net, calculatä si publicatá. 
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16. Credite si creante 

In lei 
	

31 decembrie 
2017 

JPA Audit &  Consultant 
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.1 

For ittcnttica J4fl )(Irpc'u 
Pentru rktifarc 

31 decembrie 
2016 

Creante comerciale 	 1.545.845 

Debitori 	 1.137.911 

Crean;e In legaturä cu bugetul statului si bugetul 
asigurarilor sociale 	 805.842 

Alte creante 	 1.394 

Ajustäri depreciere creante 	 (735.290) 

TOTAL 	 2.755.702 

1.194.644 

12.38 1.045 

805.849 

1.484 

(955.112) 

13.427.910 

17. Imobilizäri corporale 

in lei 
Terenuri 

constructii 

Instalatii 
tehnice i 
maini 

Alte instalatii 
utilaje i 
mobilier 

Avansuri si 
imobilizäri 

corporate in 
curs 

Total 

Valoare brutä 

01 ianuarie 2016 

Creteri 

Reduceri 

31 decembrie 2016 

Creteri 

Reduceri 

31 decembrie 2017 

Amortizare cumulatä 

01 ianuarie 2016 

Amortizarea Inregistrata 
in cursul exercitiului 

Reduceri sau reman 

31 decembrie 2016 

Amortizarea Inregistratä 
In cursul exercitiului 

Reduceri sau reluäri 

31 decembrie 2017 

Valoarea contabilä netä 
la 01 ianuarie 2016 

Valoarea contabilä netä 
la 31 decembrie 2016 

Valoarea contabilä netä 
la 31 decembrie 2017 

11.811.386 

(10.106) 

11.801.280 

(385.696) 

11.415.584 

101.630 

425.079 

(1.844) 

524.865 

390.017 

(36.928) 

877.954 

11.709.756 

11.276.415 

10.537.630 

2.341.950 

41.057 

(252.866) 

2.130.141 

269.180 

(119.528) 

2.279.793 

2.297.951 

37.393 

(252.866) 

2.082.478 

27.372 

(119.528) 

1.990.322 

43.999 

47.663 

289.471 

222.348 

(7.154) 

215.194 

8.496 

(2.000) 

221.690 

153.243 

19.788 

(7.154) 

165.877 

13.566 

(2.000) 

177.443 

69.105 

49.317 

44.247 

269.180 

(269.180) 

0 

0 

14.375.684 

41.057 

(270.126) 

14.146.615 

546.856 

(776.404) 

13.917.067 

2.552.824 

482.260 

(261.864) 

2.773.220 

430.955 

(15 8.456) 

3.045.719 

11.822.860 

11.373.395 

10.871.348 
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17. Imobilizari corporate (continuare) 
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Penti-11  i (lull tit ware 

Societatea flu are restrictii  asupra titlurilor de proprietate. Imobilizärile corporale flu an fost acordate 
drept garanie. La sfârituI perioadelor de raportare din 2017 si 2016 Societatea flu inregistra obIigaii 
contractuale pentru achizitii de imobilizäri corporale. 

Ultima reevaluare a terenurilor si clädirilor detinute  a fost realizatä la 31 decembrie 2015, diferefitele 
din reevaluare find Inregistrate in cadrul capitalurilor proprii. 

Managemefitul coflsiderã Ca valoarea contabilä netA a tereflurilor si clãdirilor la 31 decembrie 2017 
reprezinta o estimare a valorii juste la data raportarii. 

18. Investitii imobiliare 

in lei 
31 decembrie 

2017 
31 decembrie 

2016 

Sold la 1 ianuarie 483.071 438.571 

Vânzäri ifivestitu imobiliare 

Achizitii de irivestitii imobiliare - 

Evaluare rnvestitii imobiliare 56.566 44.500 

Sold la 31 decembrie 539.637 483.071 

Ultima reevaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuatä la 31 decembrie 2017. Diferentele 
din reevaluare au fost Inregistrate In contul de profit sau pierdere. Reevaluarea a fost efectuatä de 
evaluator autorizat ANEVAR. 

19. Alte active 

In lei 

31 decembrie 

2017 

31 decembrie 

2016 

Imobilizäri necorporale 2.087 4.519 

Alte creante imobilizate 277.582 243.693 

Stocuri 14.830 17.985 

Cheltuieli In avans 73.440 81.276 

TOTAL 367.939 347.473 

20. Dividende de platä 

In lei 
31 decembrie 

2017 

31 decembrie 

2016 

Dividende de plata aferente anului 2013 644.780 21.869.576 

Dividende de plata aferente anului 2014 15.584.820 15 .924.5 15 

Dividende de p1att aferente anului 2015 18.446.071 19.197.878 

Dividende de platä aferente anului 2016 13.411.456 

Total dividende de platä 48.087.127 56.991.969 
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21. Impozite si taxe 
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In lei 
	

31 decembrie 
	

31 decembrie 

	

2017 
	

2016 

Datorii In Iegaturä cu Bugetul Asigurärilor 

Sociale 

Datorii In legaturä cu Bugetul Statului 

Alte impozite si taxe 

Total 

175.664 

4.679.691 

141.975 

4.997.330 

229.779 

4.895.699 

121.159 

5.246.637 

22. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmätoarele elemente: 

In lei Active Datorii Net Impozit 

31 decembrie 2017 

Evaluarea la valoare justä a activelor 
financiare disponibile In vederea vânzärii 801.374.693 801.374.693 128.219.951 

Reevaluare imobi1iziri corporale 8.54 1.755 8.541.755 1.366.681 

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din 
reevaluare realizate neimpozitate 1.772.247 1.772.247 283.560 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate 4.005.273 4.005.273 640.844 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate - 
investitii imobiliare 359.751 359.751 57.560 

Diferente din modificarea valorii juste a 
activelor fmanciare disponibile In vederea 
vânzärii - actiuni gratuite In sold 105.635.279 105.635.279 16.901.644 

Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 1.856.530 

Alte rezerve - dividende prescrise conform 
hotärârii AGOA din 23 aprilie 2005 6.55 1.528 6.551.528 1.048.244 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.906 

TOTAL 940.824.498 940.824.498 150.531.920 

In lei Active Datorii 	Net Impozit 

31 decembrie 2016 

Evaluarea la valoare j ustA a activelor 
financiare disponibile In vederea vânzärii 620.532.111 620.532.111 99.285.138 

Reevaluare imobilizäri corporale 9.232.795 9.232.795 1.477.247 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare realizate neimpozitate 1.772.247 1.772.247 283.560 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate 3.755.326 3.755.326 600.855 
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SOCIETA TEA DE INVESTITII FINANCL4RE OL TENIA S.A. 
Note explicative la situa(iilefinanciare individuale 
pentru e.xercitiulflnanciar Incheiat la 31 decembrie 2017 
(toate sumele sunt exprimate in let, dacá flu se specUlca  altfel) 

22. Datorii privind impozitul pe profit amânat (continuare) 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate - 
investitii imobiliare 

Diferente din modificarea valorii juste a 
activelor financiare disponibile In vederea 
vânzärii - actiuni gratuite in sold 

Rezerve legale 

Alte rezerve - dividende prescrise conform 
hotärârii AGOA din 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 

TOTAL 

23. Alte datorii 

359.751 359.751 57.560 

108.195.592 108.195.592 17.311.295 

11.603.314 11.603.314 1.856.530 

6.55 1.528 6.551.528 1.048.244 

980.658 980.658 156.906 

762.983.322 762.9 83.322 122.077.335 

In lei 31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

Datorii cu personalul 

Datorii comerciale 

616.117 

230.534 

988.527 

244.383 
Garantii primite 1.494 
Creditori diversi 205.958 15 
Venituri Inregistrate in avans 8.355 12.6 17.426 

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5.288.900 5.048.000 
Total alte datorii 6.349.864 18.899.845 

24. Capital si rezerve 

Capital social 

Capitalul social conform actului constitutiv a! Societatii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat In 
580.165.714 actiuni  Cu valoare nominalä de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe 
efectuate la capitalul social al Societàtii, prin transformarea in actiuni  a sumelor cuvenite ca dividende 
In baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 

Actiunile Societatii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise In forma 
dematerializatä si acordä drepturi egale titularilor br. Toate actiunile  au fost subscrise si plAtite 
integral Ia 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016. 

Dreptul de detinere  de  actiuni  este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni. 

In cursul anului 2017 flu au existat modificãri ale numärului de actiuni  emise. 

Actiunile emise de Societate sunt tranzaetionate  la Bursa de Valori Bucureti, categoria Premium din 
data de 01 septembrie 1999 cu simbol de piaä SI175. 
Evidenta actiunilor  si  actionarilor  este tinutA de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu eel conform actului constitutiv este prezentatà In 
tabelul urmãtor: 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 
In lei 
	

2017 	 2016 

Capital social statutar 
	

58.016.571 	 58.016.571 
Efectul aplicärii lAS 29 asupra capitalului 
social (hiperinflaia) 
	

631.852.524 

Capital social retratat 	 58.016.571 
	

689.869.095 
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24. Capital si rezerve (continuare) 

La 31 decembrie 2017 numärul actionarilor era de 5.748.221 (2016: 5.754.739) care in structura se 
prezintä astfel: 

Suma 
Numär actionari Numär actiuni (lei) (%) 

31 Decembrie 2017 
Persoane fizice rezidente 5.746.147 23 1.390.642 23.139.064 39,88 
Persoane fizice nerezidente 1.812 2.221.396 222.139 0,38 
Total persoane fizice 5.747.959 233.612.038 23.361.203 40,26 

Persoane j uridice rezidente 216 240.120.238 24.012.024 41,39 
Persoane juridice nerezidente 46 106.433.438 10.643.344 18,35 
Total persoane juridice 262 346.553.676 34.655.368 59,74 

Total 2017 5.748.221 580.165.714 58.01 6.571 100,00 

31 Decembrie 2016 
Persoane fizice rezidente 5.752.643 250.564.376 25.056.437 43,19 
Persoane fizice nerezidente 1.797 2.511.680 251.168 0,43 
Total persoane fizice 5.754.440 253.076.056 25.307.605 43,62 

Persoane juridice rezidente 247 217.404.868 21.740.487 37,47 
Persoane juridice nerezidente 52 109.684.790 10.968.479 18,91 
Total persoane juridice 299 327.089.658 32.708.966 56,38 

Total 2016 5.754.739 580.165.714 58.016.571 100,00 

Rezerva constitnità conform Legii nr. 133/1996 
Rezerva aferentä portofoliului initial a fost constituità In urma aplicárii Legii nr. 133/1996, ca 
diferenta Intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate. Reconcilierea 
rezervei aferente portofoliului initial conform IFRS cu cea conform reglementarilor contabile aplicate 
pânä la data aplicãrii Normei nr. 39/2015 este prezentatä In tabelul urmätor: 

	

31 decembrie 	31 decembrie 

in lei 	 2017 	 2016 

Rezerve constituite in urma aplicärii Legii nr. 133/1996 	 144.636.073 	144.636.073 

Efectul aplicärii lAS 29 asupra rezervei constituite In 	 1.806.779.361 
urma aplicärii Legii nr. 133/1996 (hiperinflatia) 
Rezerve constituite In urma aplicärii Legii fir. 

	

144.636.073 	1.951.415.434 
133/1996 - retratat 

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social In sumä de 631.852.524 lei si asupra rezervei constituitä 

conform Legii nr. 133/1996 In sumä de 1.806.779.361 lei a fost Inregistrat In rezultatul reportat 

provenit din adoptarea prima data a lAS 29 "Raportarea financiarä In economiile hiperinflationiste", 

conducând la  pierdere din hiperinflatie In sumä de 2.438.631.885 lei. 

Pierderea din actualizarea la hiperinflatie conform lAS 29, reflectatã In situatiile financiare ale anilor 

2015 si 2016, a fost supusä aprobarii In cadrul AGOA din 04.04.2017 sa fie acoperitä conform 

prevederilor art. 91 si art. 92 din Norma ASF nr. 39/2015, din alte elemente ale capitalurilor proprii, 

respectiv elementele care au fost hiperinflatate enumerate mai sus. Conform Hotärârii nr. 3 aIm. 2 a 

AGOA din 04.04.2017, pierderea din actualizarea la hiperinflatie a fost acoperita conform propunerii 
de mai sus. Acoperirea in cauzà nu modificã nivelul capitalurilor proprii si nu influenteaza contul de 

profit sau pierdere al Societatii. 
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24. Capital si rezerve (continuare) 
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Rezerve legale 

Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat 
conform reglementarilor contabile aplicabile pâna la nivelul de 20% din valoarea capitalului social, 
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 decembrie 2017 este de 11.603.314 lei 
(2016: 11.603.314 lei). In anii financiari 2017 si 2016 Societatea flu a constituit rezerve legale din 
profit, acestea atingând plafonul de 20% din capitalul social, conform actului constitutiv. 

Rezervele legale nu pot fi distribuite cätre actionari. 

Dividende 

La AGOA din data de 04 aprilie 2017 au fost supuse spre aprobare 2 variante de distribuire a profitului 

net aferent anului financiar 2016, neflind aprobate niciuna din cele douä variante propuse. 

AGOA din 06 septembrie 2017 a hotärât repartizarea profitului net al exercitiului financiar al anului 

2016, in sumã de 101.271.376,81 lei, astfel: 

- dividende In sumã de 52.214.914,26 lei (51,56 % din profitul net), respectiv un dividend brut pe 
actiune de 0,09 lei; 

- fond de rezervä in sumã de 49.056.462,55 lei (48,44 % din profitul net) pentru räscumpärarea unui 
numär de actiuni  proprii. Societatea va desfaura un Program de räscumpärare actiuni  In conformitate 
cu cadrul legal aplicabil, In scopul reducerii capitalului social prin anularea acestora. Consiliul de 
Administratie al societätii va convoca, organiza si desfàura AGEA pentru aprobarea conditiilor de 
realizare a programului de räscumpãrare a actiunilor. 

Pretul minim per actiune:  1,5 lei 

Pretul maxim per actiune:  2,5 lei 

Durata programului: maxim 12 luni de la data publicãrii hotärârii In Monitorul Oficial a! României 

partea a P1-a. 

In cursul anului 2017 Societatea a declarat dividende de plata In valoare de 52.214.914 lei aferente 
anului 2016 (2016: 75.421.543 lei, dividende aferente anului 2015), respectiv 0,09 lei/actiune pentru 
anul 2017 (2016: 0,13 lei/actiune). 

In cursul anului 2017 Societatea a inregistrat la venituri dividendele neridicate timp de mai mult de trei 
ani de la data exigibilitatii br, pentru care dreptul la actiune  s-a stins prin prescriptie In sumä de 
21.141.889 lei (2016: 42.009.606 lei) conform hotärârilor adunarilor generale. 

Rezerve din evaluarea activelor financiare disponibile In vederea vânzárii 

Rezerva cuprinde modificärile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile In 
vederea vânzärii, de la data clasificärii acestora In aceastä categorie si pânã la derecunoaterea sau 
deprecierea br. 
Rezervele din evaluarea activelor financiare disponibile In vederea vânzärii sunt Inregistrate la valoare 
netä de impozitul amânat aferent. 

Impozitul amânat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele 
din evaluarea activelor financiare disponibile In vederea vânzãrii. 

25. Alte rezerve 

In lei 
	

31 decembrie 	 31 decembrie 

	

2017 	 2016 

Alte rezerve 
	 52 1.5 17.906 

	
472.461.444 

Total 
	

521.517.906 
	

472.461.444 
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In lei 31 decembrie 
2017 

31 decembrie 
2016 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 74.303.964 101.271.377 

Numärul mediu ponderat al actiunilor  ordinare 580. 165.714 580.165.714 

Rezultatul pe actiune de bazä 0,1281 0,1746 

27. Garantii acordate 

Societatea nu are nici un fel de garanii acordate. 

28. Tranzactii si solduri cu pärti aflate In relatii speciale 

Societatea a identificat In cursul desfaurärii activitatii sale urmätoarele pàrti aflate In relatii speciale: 

Fiiale 

In conformitate cu legislatia In vigoare, Societatea detine  control intr-un numär de 11 emitenti la 31 
decembrie 2017 (2016: 11 emitenti). Toate filialele Societatii la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 
2016 au sediul In România. Pentru acestea procentul de detinere  nu este diferit de procentul 
numArului de voturi detinute. 

Denumire societate 
Procent detinut  la 

31 decembrie 2017 
-%- 

Procent detinut la 
31 decembrie 2016 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 
TARGOVISTE 

99,94 99,94 

VOLTALIM S.A. CRAIOVA 99,19 99,19 
MERCUR S.A. CRAIOVA 97,86 93,37 
GEMINA TOUR S.A. RM. VALCEA 88,29 88,29 
ARGUS S.A. CONSTANTA 86,34 86,21 
FLAROS S.A. BUCURE5TI 81,04 81,04 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. 

77,50 77,50 
CRAIOVA 
UNIVERS S.A. RM. VALCEA 73,75 73,75 
PROVITAS S.A BUCURESTI 70,28 70,28 
TURISM PUCIOASA S.A. DAMBOVITA 69,22 69,22 
ALIMENTARA S.A. SLATINA 52,24 52,24 

In cursul anului 2017 Societatea a participat la majorarea capitalului social a! Mercur S.A. Craiova 
unde a subscris si achitat In data de 09 ianuarie 2017, un numar de 6.000.000 actiuni noi in valoare de 
15.000.000 lei, prin exercitarea dreptului de preemiune. 

Entitàti asociate 
La 31 decembrie 2017 Societatea detinea  participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din 
capitalu! social la un numãr de 9 emitenti (2016: 8 emitenti). Toti  acetia au sediul In România. Pentru 
aceti emitenti procentul de detinere  nu este diferit de procentul numärului de voturi detinute. 
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Detinerile In aceti emitenti flu au fost calificate ca entitati asociate, datoritä faptului Ca Societatea flu 

exercità o influenta semnificativA In aceste societáti. 

Denumire societate 
Procent detinut  la 

31 decembrie 2017 
Procent detinut  la 

31 decembrie 2016 
-%- 

LACTATE NATURA S.A. TARGOVISTE 39,70 39,70 
SINTEROM S.A. CLUJ-NAPOCA 31,88 31,63 
ELECTRO TOTAL S.A. BOTOSANI 29,86 29,86 
TURISM FELIX S.A. BAILE FELIX 28,97 16,97 
5ANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 28,02 21,21 
PRODPLAST S.A. BUCURE5TI 27,55 27,55 
TURISM LOTUS FELIX S.A. BAILE FELIX 27,46 27,46 
MAT S.A. CRALOVA 25,83 25,71 
ELECTROMAGNETICA S.A. 25,40 25,40 

Persona/ui cheie de conducere 

31 decembrie 2017 

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Cristian Buu - Vicepreedinte, 
Anina Radu, Radu Hanga, Ana - Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa. 

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Buu - Director General Adjunct. 

31 decembrie 2016 

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte, Anina Radu - Vicepreedinte, 
Cristian Busu, Victor Capitanu, Nicolae Stoian, Carmen Popa, Paul - George Prodan. 

Conducerea efectivä: Tudor Ciurezu - Director General, Anina Radu - Director General Adjunct. 

Societatea flu are obligaii contractate cu privire la plata de pensii cätre foti membrii ai Consiliului de 
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceastä naturà. 

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasäri In interesul 
serviciului, justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are 
contabilizate angajamente de aceastã naturã. 

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii In favoarea niciunei pari afiliate. 

29. Angajamente si datorii contingente 

Actiuni In instantà 

La data de 31 decembrie 2017, Ia Directia Juridicã a Societatii au figurat Inregistrate In stare de jude- 
catä un numãr de 29 cauze, din care: 
- 18 cauze - reclamantä; 
- 5 cauze - parata; 
- 3 cauze - In procedura insolventei; 
- 2 cauze - chematã in garantie; 
- I cauzã - intervenientä; 
Dupä obiectul acestora, cauzele se structureazà astfel: 
- 3 cauze - societäti aflate In procedura insolventei, astfel: 

in 2 cauze Societatea are calitatea de creditor chirografar; 
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29. Angajamente si datorii contingente (continuare) 

intr-o cauzä are calitatea de creditor de aport. 
- 8 cauze - anulare hotärâri AGA/ anulare operaiuni cu actiuni,  in care Societatea are calitatea de re-
c!amantä; 

18 - alte cauze. 
In dosarele de faliment, Ia data de 31 decembrie 2017 sunt inregistrate 3 cauze din care in douä Socie-
tatea 

ocie-
tatea este creditor chirografar, respectiv Electrototal Botoani si SCCF Bucureti si o cauza in care So-
cietatea este creditor de aport - Corint Targovite. Mentionãm  cä in cursul anului 2017 s-a inchis pro-
cedura falimentului pentru ARO, Societatea nerecuperând creanta Inscrisä la masa credalä. 
In ceea ce privete actiunile  In care Societatea are calitatea de reclamantä, având ca object anularea hothrâ-
rilor AGA, acestea vizeazä In principal: modificäri ale actelor constitutive, constituire de noi societãti cu 
aporturi In naturà, achizitie active, operatiuni  cu  actiuni,  fuziune, hotärãri adoptate cu Incälcarea limitelor 
de competenta, printre societä;ile prâte figurand Corealis S.A. Craiova, Prodplast S.A Bucureti, Contac-
toare S.A. Buzãu, Cerealcom S.A. Alexandria, BCR S.A. Bucureti, Sinterom SA. 
La capitolul ,,alte cauze", In care Societatea are calitatea de reclamantä, sunt inregistrate dosare având 
obiect diversificat: plangeri penale, executäri silite, pretenii-despagubiri, contestatii la executare silitä 
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie dintre care exemplificam: 
- executare silità impotriva debitoarei AAAS (fostä AVAS ) pentru recuperarea sumei de 633.567 lei, 
conform Sentintei civile nr. 1581/21 octombrie 2010, dosar nr. 19477/3/2010, reprezentând suma dato-
ratã de cätre AAAS cãtre Retizoh S.A., respectiv 70% din valoarea unui imobil retrocedat fotilor pro-
prietari. Societatea respectivá a executat aceastä sumä tot din contul Societatii, uzând de prevederile 
aplicabile raspunderii solidare. Pânä In prezent a fost Incasatä suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit 
Societatii suma de 35.565 lei din preul de vânzare al actiunilor detinute de AAAS la Biofarm S.A. 
Bucuresti (in executarea silitä de cätre alti creditori) suma nelncasatã pânã la 31 decembrie 2017. 
Se continua executarea. AAAS a contestat vânzarea actiunilor detinute la Biofarm, contestatie admisä 
In prima instanta, solutia find atacatä cu apel. Societatea a formulat cerere de interventie In cauzã. 
AAAS a contestat si procesul verbal de distribuire a preului rezultat din vânzarea actiunilor  Biofarm, 
In care este parte si Societatea, dosar suspendat pana la solutionarea primei contestatii a AAAS. Ulti-
ma contestatie a AAAS efectuatã In cadrul acestei executäri vizeazà cererea de poprire a dividendelor 
cuvenite AAAS, tert poprit Mercur SA Craiova (dosar 29516/215/2017, Judecatoria Craiova, termen 
21 martie 2018). 
- actiuni având ca object despagubiri pentru neindeplinirea obligaiei de derulare a ofertei publice obli-
gatorii a actiunilor In aplicarea prevederilor art. 203 din Legea 297/2004 (referitor actiuni  Mobila Rä-
dauti S.A., Lacta S.A. Giurgiu). Dosarul privind actiunile  Mobila S.A. Radauti se aflä In executare si-
litä a creantelor  din titlurile executorii obtinute. In dosarul privind actiunile Lacta SA Giurgiu, dupa 
solutionarea favorabilà obtinuta la judecatä in prima instantä, Curtea de Apel Bucureti a admis apelu-
rile pârâtelor i a dispus plata cätre apelanta Geochis S.A. a sumei de 8.676 lei reprezentând cheltuieli 
de judecatä. Impotriva solutiei s-a declarat recurs, cerere care a fost respinsä de cätre instanta de jude-
catà cu obligarea Societatii la plata cätre Geochis SA a sumei de 3.785,3 9 lei - onorariu avocat. 
- in dosarele având ca obiect daune, in temeiul art. 210 din Legea 297/2004, in contradictoriu cu actio-
narii majoritari ai emitentilor Sinterom S.A. i Contactoare S.A., au fost solutionate irevocabil, solutia 
instantelor find aceea a obligarii pârâtelor la plata de daune, respectiv: 
a) In dosarul nr. 4395/114/2012, având ca obiect obligarea la daune a Contactoare S.A. In calitate de 
actionar majoritar al Sinterom S.A., Curtea de Apel PIoieti, prin Decizia 641/12.10.2016, a obligat 
pâräta Contactoare S.A. la plata sumei de 368.804 lei, reprezentând daune interese si 32.144 lei, chel-
tuieli de judecatä. Societatea se aflä In curs de executare silitä pentru recuperarea creantei. 
b) In dosarul nr. 5756/279/2012, având ca object obligarea la daune a societatii Serviciile Comerciale 
Române S.A. Piatra Neamt, In calitate de actionar  majoritar al Contactoare S.A. Buzau, Curtea de 
Apel Bacäu prin Decizia 689/12.05.2017 a obligat SCR la plata catre Societate a sumei de 104.627,28 
lei si 9.960 lei, cheltuieli dejudecatà. Suma a fost recuperata de Societate prin executare silita. 
- a promovat de asemenea pe parcursul anului 2016 o actiune  In  pretentii  baneti pentru obligarea Ce-
realcom S.A. Alexandria la plata sumei de 1.660.826 lei, reprezentând contravaloarea pachetului de 
actiuni cuvenita la retragerea din societate, in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 
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29. Angajamente si datorii contingente (continuare) 

31/1990 R, cu modificàrile si completarile u!terioare. Cauza s-a solutionat in data de 28.12.2017 prin 
respingerea cererii Societãtii, având termen de 30 de zile pentru formularea caii de atac. 
Dosarele In care Societatea are calitatea de pârâta, reprezentând actiuni  având ca object pretentii bä-
neti decurgand din calitatea de Director i/sau administratori ai Societatii, promovate de Buzatu Flo-
rian Teodor i Popescu Carmen loana care la 31 decembrie 2017, prezintä urmàtoarea situatie: 
a) Dosarul nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, având ca obiect pretentii  bäneti in sumä 
de 1.758.550 lei i daune morale in sumã de 40.000 lei motivat de faptul cã a fost revocat din functia de ad-
ministrator de càtre AGOA, se aflä In rejudecare la tribunalul Dolj sub nr. 6584/63/2014*,  termen de jude-
catã2l martie 2018. 
b) Dosarul nr. 22552/215/2015, reclamant Popescu Carmen loana, având ca object pretentii  bäneti In su-
ma de 48.000 lei, reprezentând participare la profit pentru perioada 01 ianuarie 2011 —29 aprilie 2011 (data 
la care a fost revocatA de cãtre AGOA din functia de administrator). Sentinta 721/14 septembrie 2017 a res-
pins defmitiv cererea reclamantei. 
In cursul anului 2017, flu au fost Inregistrate actiuni  In anulare a Hotãrârilor adoptate de Adunarea Ge-
neralä a Actionarilor  Societätii. 

Contingente legate de media 

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu 
inconjurator. Conducerea flu considerã cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find semriificative. 

Pretul de transfer 

LegisIaia fiscalä din România coritine  reguli privind preturile de transfer intre persoanele afihiate Inca 
din anul 2000. 

Cadrul legislativ curent definete principiul "valorii de piaa" pentru tranzactiile  Ifltre persoane afihiate, 
precum si metodele de stabihire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca autoritatile 
fiscale sa initieze verificãri amanuntite ale preturilor  de transfer, pentru a se asigura cä rezultatul fiscal 
nu este distorsionat de efectul preturilor  practicate In relatiile cu persoane afihiate. 

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificäri. 

30. Evenimente ulterioare datei de raportare 

• in data de 15 februarie 2018, Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare aferente anului 
Incheiat la 31 decembrie 2017, Intocmite In conformitate cu IFRS, prin comunicare In piata (BVB), 
ASF si postare pe pagina de internet ha adesa www.sifolt.ro. 

• A fost finalizat procesul de autorizare de càtre ASF a Societätii In calitate de Administrator de 
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), precum si evaluarea si autorizarea persoanelor cu functii 
cheie (management, administrarea riscului, ofiter de conformitate). Totodatà a fost avizat Actul 
constitutiv al societätii. 

Societatea a primit din partea ASF urmàtoarele documente: 

- Autorizatia nr. 45/15.02.2018 prin care societatea a fost autorizatä in calitate de Administrator de 
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA); 

- Avizul nr. 48/15.02.2018 prin care se avizeazä modificärile Statutului si Contractului Societatii astfel 
cum au fost aprobate prin Hotãrârea AGEA nr. 1/28.04.2016, prin Hotärârea AGEA nr. 3/25.08.2016 
i prin Hotärârea nr. 3/05.09.2017, acestea devenind Act constitutiv de la primirea prezentului aviz; 

- Autorizatia nr. 46/15.02.2018 de autorizare a doamnei Budin Daniela In functia-cheie  de 
administrarea riscuhui In cadrul Societatii; 
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- Autorizatia nr. 47/15.02.2018 de autorizare a doamnei Bälan Viorica in functia-cheie de ofiter de 
conformitate in cadrul Societatii; 

- Decizia nr 237/15.02.2018 prin care se retrage doamnei Man Viorica autorizatia de Reprezentant a! 
Compartimentului de Control Intern al Societatii. 

31. Bazele Intocmirii situatiilor financiare 

Noi standarde si interpretäri care nu au fost Inca adoptate. 

Existä standarde noi de contabilitate si amendamente la standardele existente care an fost publicate si 
care flu au aplicabilitate obligatorie pentru perioada incheiatä la data de 31 decembrie 2017 i care nu 
au fost adoptate de catre Societate. Evaluarea impactului acestor noi standarde si interpretári este 
prezentatä mai jos. 

IFRS 9 "Instrumente financiare" 

Natura modjjicarii 

IFRS 9 adreseazä clasificarea, evaluarea si derecunoaterea instrumentelor financiare si a datoriilor 
financiare, introduce noi reguli pentru contabilitatea de acoperire a riscurilor si un nou model de 
depreciere pentru activele financiare. 

Impact 

Societatea a evaluat activele financiare si datoriile si se asteapta la urmãtorul impact prin adoptarea 
noului standard Incepând cu 1 ianuarie 2018: 

La data de 31 decembrie 2017 majoritatea activelor financiare ale Societätii erau formate din 
instrumente de capitaluri sub forma participaiilor la capitalul social al diferitilor emitenti ce 
constituiau portofoliul Societatii. Aceste active au fost clasificate ca find active financiare disponibile 
in vederea vânzärii, ale caror diferente din evaluare la sfâritul perioadei se contabilizeazá prin alte 
elemente ale rezultatului global. 

Opiunea de clasificare ca active evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global 
este disponibilä si in IFRS 9. Astfel clasificarea acestor instrumente ca evaluate la valoarea justä prin 
alte elemente ale rezultatului global nu va fi afectatä de noul standard. Diferentele de valoare vor fi In 
continuare Inregistrate In alte elemente ale rezultatului global. Ajustàrile pentru depreciere constituite 
prin contul de profit sau pierdere aferentä activelor financiare disponibile In vederea vânzàrii care vor 
fi transferate la active evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global vor fi 
reversate si transferate In "Rezultatul reportat din adoptarea IFRS 9" prin diminuarea rezervei din 
modificarea valorii juste. Aceastä sumA este In cuantum de 22.477.248 lei. 

Totusi, câtigurile sau pierderile rezultate din vânzarea activelor financiare clasificate prin alte 
elemente ale rezultatului global conform IFRS 9, flu vor mai fi transferate In contul de profit sau 
pierdere ci reclasificate din alte elemente ale rezultatului global in rezultatul reportat. 

Norma ASF nr. 2/2018 privind modificarea Normei ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarà, aplicabile 
entitãtilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul intrumentelor si investiiilor 
financiare modificã acest tratament indicând transferul câtigurilor sau pierderilor din vânzarea 
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activelor In contul de profit sau pierdere. Pe parcursul anului 2017 aceste sume s-au ridicat la 

12.216.446 lei (2016: 55.253.217 lei). 

Alte active, sub forma unitatilor de fond, Inregistrate la valoarea justä de 2.789.494 lei, vor fi 

clasificate conform noului standard ca active financiare evaluate la valoarea justä prin contul de profit 

sau pierdere. 

Rezervele din modificarea la valoarea justä a unitatilor de fond care vor fi transferate de la active 
financiare disponibile In vederea vânzárii la active financiare evaluate la valoarea justã prin contul de 
profit sau pierdere, la data tranzitiei vor fi transferate la "Rezultatul reportat din adoptarea IFRS 9". 

Suma transferatä este de 536.884 lei. 

Ajustärile pentru depreciere constituite prin contul de profit sau pierdere In suma de 247.407 lei 

aferentä unitatilor de fond care vor fi transferate de la active financiare disponibile In vederea vânzàrii 

la active financiare evaluate la valoarea justä prin contul de profit sau pierdere, la data tranzitiei vor fi 

reversate. 

Diferentele de evaluare care vor fi inregistrate pe parcursul exercitiului financiar vor afecta direct 

contul de profit sau pierdere al Societatii. 

Celelalte prevederi cu privire la evaluarea si recunoasterea activelor financiare nu afecteazà 

Societatea. 

Standardul introduce, Insä, cerinte de prezentare extinse care vor modifica modul de prezentare al 

activelor financiare de la data adoptarii acestuia de cätre Societate. 

Data adoptárii de cátre Societate 

Standardul trebuie aplicat pentru perioade financiare incepand cu 1 ianuarie 2018. Societatea va aplica 

noile prevederi incpând cu 1 ianuarie 2018. Situatiile comparative pentru 2017 nu vor fi ajustate. 
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