BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI

Anul 2010

In fundamentarea Bugetului de VenitgriCheltuieli pe anul 2010 s-a
urmarit realizarea unor indicatori economico-financi@are § condua la
consolidarea patrimontala socieitii prin asigurarea surselor proprii de
finantare a programului invesional precunsi obtinerea de profit.

Premisele care au stat la baza elaboBugetului de Veniturisi
Cheltuieli sunt:

1. transpunerea in pracii@ strategiei soci&i pe anul 2010;
2. estimarea cu prudéna resurselor de care dispune societatea,
3. capacitatea soctgti de a onora obligdle de plat viitoare;

4. utilizarea cu eficietd a activelor aflate in administrare.

Principalele categorii de venituri ale sogfigt tindnd cont de specificul
activitatii, sunt: venituri din imobilizri financiare, venituri din invesii financiare
cedatssi venituri financiare ofinute din plasamentele pe f@anonetat.

Veniturile - in fungie de sursa de provenigén— prezini urmatoarea
Structué:

- veniturile din imobiliziri financiare, reprezentand dividendele ce
urmeaz si fie incasate de la socigte comerciale la care daem
participdii, s-au estimat luand Tn considgearezultatele la data de
31.12.200%i politica de repartizare a profitului utilizain general
de atre socieiti.



Veniturile din imobiliziri financiare sunt in @dere cu65,73% fata de
cele realizate Tn anul 2009. Multe companiigsicgu Tncheiat in congi de
profitabilitate anul 2009, nu vor distribui dividé® pentru ai asigura fira
costuri patial din lichiditatile necesare desfurarii activitatii curentesi realizirii
programelor de dezvoltare. Acest fapt ne-a deteatrghadopim o atitudine
prudend in aprecierea veniturilor din imobitia financiare.

- venituriledin investitii financiar e cedate au fost determinaténand
cont de evolua preconizat a pigei de capital in 2010, precugnin
raport cu strategia de restructurare a portofalidduagiuni urmarita.

Veniturile din investii financiare cedate prognozate pentru anul 2010
vor fi inferioare cub0,24% celor realizate Tn anul 20009.

Finalul anului 2009 a fost marcat de redresaregelpiede capital, ris
cotaiile agiunilor au recuperat numai paal pierderile suferite de la inceputul
crizei economice mondiale. In acest context, coatea S.I.F. OLTENIA S.A.
va fi foarte selectiv in alegerea particigidor ce vor fi valorificate prin
vanzare, astfel incat profitabilitateatilita sa fie ridicat.

- veniturile financiare din plasamente pe piata monetara - s-au
cuantificat in funge de nivelul prognozat al sumelor de investit pe
aceadt piata, al ratei inflaiei pe anul 2010, precusn tindnd cont de
previziunile analtilor privind evoluia nivelului dobanzilor. Pentru
anul 2010 se anticipean sc&dere contind a acestora.

in ceea ce priwte chdtuidile, Tn estimarea lor s-a avut Tn vedere nivelul
prognozat al ratei infteei in anul 2010, precum evoluia indicelui de crgere a
cheltuielilor de fungonare in ultimii trei ani. S-a luat totodah considerge nivelul
cheltuielilor cu investiile financiare cedate, valoarea acestora fiinceledér cu
nivelul veniturilor ce se intgioneaz si fie olrinute din aceste openani.



Cheltuielile din activitatea curent vor Tinregistra o salere
semnificativi, de23,72% fata de cele realizate in anul 2009.

In aceste condi, Bugetul de Veniturisi Cheltuieli pentru anul 2010
propus spre aprobare Adun Generale Ordinare a Aionarilor este:

1) Venituri totale 119.735.000 lei
2) Cheltuidli totale 52.886.500 lei
din care
- cheltuieli din activitatea curemnt 52.886.500 lei
3) Profit brut 66.848.500 lei
4) Impozit profit curent 5.895.760 lei
5) Profit net derepartizat 60.952.740 lei

Volumul total al cheltuielilor necesare realizii obiectului de activitate
va fi de 52.886.500 lei, din care cheltuielile privind invesile financiare
cedate vor reprezend2,54%.

Ca rezultat al activitii deskisurate, se propune tberea unupr ofit brut
de 66.848.500 lei, din care, dup deducerea impozitului pe profit - de
5.895.760 lei - calculat conform legistei in vigoare, se va gibe unprofit net
de 60.952.740 l&i.

in situgia in care pig@ de capital va oferi oportusiit deosebite pentru
valorificarea unor pachete detiaoi, conducerea soci#t nu va ezita % le
fructifice pentru a oline un indicator de profitabilitate superior cefuiopus
aproblarii Adunarii Generale Ordinare a Aonarilor. O dovad in acest sens este
exerctiul financiar al anului 2009, cand profitul wiut a fost superior cu
216,94% celui previzut in Bugetul de Venitugi Cheltuieli.

Adunarea General Ordina a Adionarilor, cu ocazia aprami
rezultatelor economico-financiare pentru exautifinanciar 2010, va stabili
repartizarea pe destitiiaa profitului net.
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