RAPORT ANUAL

al Consiliului de Administratie
in conformitate cu
Regulamentul nr. 1/2006
al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

pentru exercitiul financiar 2009
Data raportului: 31.12.2009

Denumirea societatii comerciale: SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
OLTENIA S.A.

Sediul social: judetul Dolj, municipiul Craiova, str. Tufdanele nr. 1, cod postal 200767

Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Unic de Inregistrare: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru C.N.V.M.: PJROISIIR/160003/14.02.2006

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de

Valori Bucuresti

Capitalul social subscris si varsat: 58.016.571 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala:

actiunile S.I.F. OLTENIA S.A. sunt nominative, emise in formd dematerializatd §i

acordd drepturi egale titularilor lor. Valoarea nominald a unei actiuni este de 0,1 lei.

1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

1.1. Societatea de Investitii Financiare OLTENIA S.A. - persoana
juridica romana - infiintata ca societate comerciald pe actiuni la data de 01.11.1996
in baza Legii nr. 133/1996, are Codul Unic de Inregistrare RO 4175676 si este
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J16/1210/30.04.1993.

In conformitate cu actul constitutiv, societatea are urmatorul obiect de activitate:

- administrarea 1 gestionarea actiunilor la societatile comerciale pentru care
s-au emis actiuni proprii, corespunzator Certificatelor de Proprietate si
Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de cetdteni in conformitate
cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

- gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de

investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;



- alte activitdti similare si adiacente, In conformitate cu reglementérile in

vigoare, precum si de administrare a activelor proprii.

Capitalul social subscris si varsat, inregistrat la data de 31.12.2009, era de
58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o valoare nominald de 0,1
lei/actiune.

In perioada de raportare, S.I.F. OLTENIA S.A. si-a desfasurat activitatea cu
respectarea prevederilor legale cuprinse in:

- Legeanr. 31/1990 R, modificata si completata prin Legea nr. 441/2006 si
OUG nr. 82/2007;

- Legea nr. 297/2004, modificata si completata prin OG nr. 41/2005 si
Legea nr. 208/2005;

- Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;

- Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006;

- celelalte acte normative in materie
s

- Actul constitutiv.

Realizarea activitatilor de depozitare prevazute de legislatie si regulamentele
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare a fost asiguratd de ING Bank NV
Amsterdam - Sucursala Bucuresti.

Evidenta actionarilor S.ILF. OLTENIA S.A. este tinuta de S.C.
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti.

Actiunile S.ILF. OLTENIA S.A. sunt inscrise la categoria I a Bursei de
Valori Bucuresti, fiind negociabile si liber transferabile, cu respectarea
prevederilor legale.

In cursul exercitiului financiar 2009 nu a avut loc nici o fuziune sau
reorganizare semnificativa a Societatii de Investitit Financiare OLTENIA S.A. sau
a societatilor comerciale controlate de aceasta.

ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI

La data de 31.12.2009, in portofoliul de actiuni al S.I.LF. OLTENIA S.A. se
regdsesc participatii la un numar de 150 emitenti, valoarea nominala a pachetelor
de actiuni fiind de 482.884.556 lei, cu o valoare de piata de 1.497.379.133 lei
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(calculata in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004),
superioara cu 210,09% celei nominale.

S.ILF. OLTENIA S.A. a continuat in anul 2009 politica de restructurare a
portofoliului prin reducerea numarului de participatii. De la un numar de 178
emitenti existenti in portofoliu la data de 31.12.2008, se inregistreaza un numar de
150 emitenti la data de 31.12.2009, un numar de 2 noi emitenti intrind in
portofoliu, in timp ce 30 emitenti au iesit din portofoliu.

Cele 2 participatii intrate in portofoliu au fost dobandite prin participarea
S.ILF. OLTENIA S.A. la capitalul social al societatilor nou infiintate.

In ceea ce priveste participatiile care au iesit din portofoliu - 30 - acestea au
fost instrainate astfel:
- 18 participatii — prin contracte de vanzare — cumparare (societati de tip
inchis);
- 7 participatii - prin vanzare pe piata de capital;
- 4 participatii - prin radierea societatilor comerciale de la Oficiul Registrului
Comertului - faliment;

- 1 participatie — retragerea S.I.LF. OLTENIA S.A. din societate.

In cadrul politicii de restructurare s-a urmdrit vanzarea cu precidere a
participatiilor detinute in societiti comerciale la care au fost demarate procedurile
de reorganizare judiciara sau de lichidare. Astfel, numarul de societdti comerciale
de acest tip care au iesit din portofoliu - prin contracte de vanzare-cumparare - este
de 13. Pentru vanzarea acestor pachete de actiuni s-au organizat licitatii publice cu
strigare, anunturile de licitatii publicandu-se in presa si pe site-ul S.I.LF. OLTENIA
S.A.: www.sifolt.ro. In urma desfasurarii licitatiilor, cele 13 pachete de actiuni au
fost adjudecate de catre S.C. VOLTALIM S.A. Craiova, societate al carei actionar
majoritar este S.I.LF. OLTENIA S.A. Mentiondm ca, in majoritate, aceste societati

se regaseau in portofoliul F.P.P.V Oltenia S.A. in momentul reorganizarii sale ca
S.ILF. OLTENIA S.A. Aceasta politica de restructurare a fost adusa la cunostinta
actionarilor cu ocazia Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor de aprobare a
situatiilor financiare aferente anului 2008.

Vanzarea acestor pachete de actiuni nu a afectat valoarea de piatd a
portofoliului, valoarea fiind zero in conformitate cu prevederile Regulamentului
C.N.V.M. nr. 15/2004.



Ca urmare a miscarilor ce au avut loc in portofoliul administrat, valoarea
nominald a portofoliului de actiuni a scazut fata de 31.12.2008 cu 6,72%, in timp
ce valoarea de piata s-a apreciat cu 29,03%.

Mentionam ca anul 2009 a fost primul an de scadere a valorii nominale a
portofoliului de actiuni administrat, deoarece sumele obtinute prin dezinvestire au
fost mult superioare celor alocate investitillor in actiuni. Acest fenomen se
datoreaza politicii prudente adoptate pentru a mentine un nivel ridicat de lichiditati,
care sa permita contracararea efectelor crizei economice.

Structura portofoliului de actiuni la data de 31.12.2009, in functie de piata
pe care se tranzactioneaza si de modul in care intra in calculul activului net, se
prezinta astfel:

31.12.2009
Valoarea de piati a
. pachetelor de actiuni
. . Valoarea nominali a < A "
Nr. Structl.lra . Emitenti pachetelor de actiuni calculata in conformitate
portofoliului : cu Regulamentul
ert. C.N.V.M. nr. 15/2004
Nr. % - lei - % - lei - %
sc.
1 | Societati comerciale cotate B.V.B. 20 13,33 | 234.577.037 | 48,58 898.857.034 | 60,03
Societiti comerciale cotate RASDAQ 35| 23,33 | 75.762.846 15,69 160.773.564 10,74
3 | Societati comerciale listate RASDAQ 24 16,00 | 10.337.003 2,14 15.182.166 1,01
sau B.V.B. si netranzactionate
Societati comerciale inchise 451 30,00| 137.689.961 | 28,51 422.098.128 | 28,19
5 | Societdti comerciale in reorganizare 25| 16,67 | 24.403.034 5,05 0 0,00
si lichidare judiciara
6 | Societati comerciale necotate 1 0,67 114.675 0,03 468.241 0,03
si tranzactionate B.V.B.
TOTAL 150 | 100,00 | 482.884.556 | 100,00 | 1.497.379.133 | 100,00

Valoarea participatiei detinutd la capitalul social al Bancii Comerciale
Romane, calculatd in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004,
reprezintd 67,76% din valoarea de piata a pachetelor de actiuni detinute la societati
comerciale de tip “inchis”.

Din analiza structurii portofoliului, se constata ca 60,03 % din valoarea de
piatd (calculata in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004) este data
de valoarea pachetelor de actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd a emitentilor cotati la Bursa de Valori Bucuresti este
superioara cu 283,18% valorii nominale.

Inceputul anului 2009 a fost marcat de o scddere accentuati a cotatiilor
actiunilor listate pe Bursa de Valori Bucuresti st RASDAQ, fiind continuat trendul
anului 2008 cand efectele crizei financiare globale au inceput sa se simta puternic
s1 in Romania.




Dupa un minim atins in martie 2009, cotatiile actiunilor listate pe cele doua
piete au cunoscut o apreciere continua, astfel incat la finele anului 2009 valoarea
pachetelor de actiuni detinute la societati tranzactionate la B.V.B. era superioara cu
63,91% celei de 1a 31.12.2008.

In cazul participatiilor detinute la societiti comerciale tranzactionate pe piata
RASDAQ, valoarea de piatd cunoaste o diminuare de la 194.838.674 lei la
31.12.2008, la nivelul de 160.773.564 lei la 31.12.2009. Aceasta se datoreaza in
special vanzarii in cursul anului 2009 a pachetului de actiuni detinut la S.C.
Automobile S.A. Craiova (simbol de piatda AUCS) si care reprezenta - la
31.12.2008 - peste 22% din valoarea pachetelor de actiuni tranzactionate pe
RASDAQ.

In situatia in care s-ar elimina influenta detinerii de la S.C. Automobile S.A.
Craiova, practic valoarea totala a participatiilor detinute pe piata RASDAQ a
cunoscut o apreciere de peste 6% in anul 2009.

In aceeasi perioada, indicii oficiali ai B.V.B. au evoluat astfel:

- indicele BET — care indica evolutia celor mai lichide 10 actiuni

tranzactionate - a avut o crestere de 61,68%;

- 1ar indicele BET C — indice compozit, care reflecta evolutia de ansamblu
a tuturor societatilor listate la B.V.B., segmentul de piatd reglementata,
cu exceptia societdtilor de investitii financiare — a avut o crestere de
37,31%.

Se constata ca aprecierea valorii de piatd in cazul actiunilor cotate la B.V.B.
detinute de S.I.LF. OLTENIA S.A. este superioara indicilor oficiali ai B.V.B.

Mentionam ca valoarea de piatd a actiunilor listate si tranzactionate la
B.V.B. este calculatd in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr 15/2004 si
reprezintd valoarea medie ponderatd calculatd pentru ultimele 90 de zile de
tranzactionare.

Structura portofoliului pe categorii de detineri este:

L 31.12.2008 31.12.2009
Cota detinuta din — —
. . Valoarea Pondere in total Valoarea Pondere in total
capitalul social total N . N .
. . Nr. nominala a portofoliu Nr. nominala a portofoliu
al emitentului .. ..
sc. pachetelor actiuni sC. pachetelor actiunt
- lei - % - lei - %
0,01% - 5% 43 105.337.079 20,35 39 171.302.394 35,47
5,01% - 33% 102 340.344.884 65,74 | 82 248.187.024 51,40
33,01% - 50% 11 15.319.511 2,96 7 3.925.194 0,81
50,01% - 100% 22 56.680.226 10,95 22 59.469.944 12,32
TOTAL 178 517.681.700 100,00 | 150 482.884.556 100,00




Se observa o diminuare a numarului de participatii din portofoliu la care
S.ILF. OLTENIA S.A. detine o cota cuprinsa intre 5,01% si 33% din capitalul
social, de la 102 la data de 31.12.2008, la 82 la data de 31.12.2009.
Principalele sectoare de activitate reprezentate in portofoliu la 31.12.2009

sunt:
31.12.2009

Denumire sector activitate Nr. Valoarea nomlna} aa

e pachetelor de actiuni

emitenti ~lei - %
finante, banci, asigurari 10 174.525.009 | 36,14
resurse petrol si servicii anexe 4 49.929.607| 10,34
ind. constructoare de masini, prelucrare 21 41.067.236 8,50
ind. metalurgica 3 33.021.788 6,84
ind. farmaceutica 2 23.678.658 4,90
comert interior 18 21.430.028 4,44
ind. alimentara 8 17.089.180 3,54
servicii 14 17.052.365 3,53
alte activitati 11 15.294.224 3,17
ind. produse din minerale nemetalice 2 14.954.813 3,10
ind. electronica, electrotehnica 14 14.710.699 3,05
turism, alimentatie publica, agrement 7 14.549.746 3,01
ind. lemn, celuloza, hartie 3 9.648.494 2,00
constructii 11 9.385.720 1,94
ind. chimica 5 8.816.591 1,83
ind. prelucrare titei 2 6.509.535 1,35
ind. sticla, portelan, faianta 1 4.799.887 0,99
ind. pielarie, blanuri, incaltdminte 4 3.934.246 0,81
ind. altele 2 774.773 0,16
agricultura 1 642.830 0,13
metalurgie neferoasa 1 356.354 0,07
agricultura - foste [.A.S.-uri 3 293.888 0,06
transporturi auto 2 266.080 0,06
resurse altele 1 152.805 0,04
TOTAL 150 482.884.556 | 100,00




Ponderea, la valoare nominala, a sectoarelor de activitate in total portofoliu, la data de 31 decembrie 2009

finante, banci, asigurari 36,14
resurse petrol si servicii anexe
ind. constructoare de masini, prelucrare
ind. metalurgica
ind. farmaceutica
comert interior
ind. alimentara
servicii
alte activitati
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ind. chimica
ind. prelucrare titei
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metalurgie neferoasa
transporturi auto
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Sectorul finare-kanci-asiguéri, cel mai bine reprezentat in portofoliu, are o
pondere d&6,14%din valoarea nominaltotak a portofoliului.

in ceea ce privte valoarea de piaa portofoliului S.I.LF. OLTENIA S.A.,
sectorul “finane-kanci-asigudr” si “resurse petrolsi servicii anexe”, repreziat
71,81%. Acestea sunt domenii in care S.I.F. OLTENIA S.An\aestit mult in ultimii
ani, tinand cont de perspectivele de dezvoltare - fiectaare extrem de dinamice.
Consideim ci pe termen medig lung, perspectiva acestor domenii este pdzifin
ciuda contextului economic nefavorabil din period@a7 - 2009.

Activitatea societtilor comerciale din portofoliu - in special a celarcare
detinem participéi de control sau majoritare - a fost in perma#enonitorizat,
principalele obiective uramite fiind:

- evaluarea poteialului real al societtilor;

- estimarea necesarului invegtnal pentru dezvoltarea actisit;

- Tmburatatirea rezultatelor economico-financiare;

- promovarea unui management performant;

- stabilirea modalitilor privind o eventua valorificare a participdlor
deinute.

Exercitarea atribtilor de acionari conferite de Legea nr.31/1990 R, cu
modificarile ulterioare, s-a realizat prin intermediul repentarilor in Aduririle
Generale ale Amnarilor.

La nivelul societtilor comerciale unde am avut reprezemtan Consiliile
de Administrae, implicarea in managementul sogigbdr a fost mai pronugat,
S.I.LF. OLTENIA S.A. pstrand un contact continuu cu reprezetitagai.

In cursul anului 2009, Romania s-a confruntat eectefle crizei financiare
mondiale, transformatintr-o crizi economié de mari propatii, care a condus la
deteriorarea alarmanta principalilor indicatori macroeconomici girii noastre,
Roménia fiind obligat si incheie un acord stand-by cu Fondul Monetar
Internaional pentru finatarea deficitelor.

Astfel, contrada economig a fost de7,1% din PIB, inflaia s-a situat la un
nivel de 4,74% - pestetinta Bancii Naionale a Romaniei, care estimase un
indicator de3,5%, cu un interval de varni@ plus/minus un punct procentual — rata
somajului in decembrie 2009 a ajuns78%, fata de 4,4% in decembrie 2008,
moneda ngonali s-a devalorizat accentuat, cursul nregistratlla 32009 fiind
de4,2282 RON / EUR comparativ c18,9852 RON / EURla finele anului 2008.

Aceste condii nefavorabile, cu care ne-am confruntataimen anul 2008,
ne-au determinat s ducem o politie de implicare mult mai activ in
managementul socktlor comerciale din portofoliu — acolo unde cota de
participare la capitalul social ne-a permis acceaustructurile de conducere —
urmarind reducerea cheltuielilor, identificarea de poete, asigurarea fondurilor
necesare contiaui procesului productiv, restructurarea gamei dedpse, in
condiiile Tn care atat pia interrd, catsi cea extera s-au contractat puternic.
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INVESTITII SI TRANZAC T

Investidi pe piasa primara si secundavi

In cursul anului 2009, politica investinak in active financiare de tipul
agiunilor a fost mult diminudt fata de anii anteriori. Acest fapt se datoreaz
politicii prudente prin care am ugmt meninerea unui nivel ridicat al invesgtior
n instrumente ale piei monetare. Aceaspolitica s-a datorat incertitudinii legate
de mediul economic mondigila modului in care va evolua criza finangiar

Societitile Tn care am investit, sunt sodigtdespre care am considerat — in
urma analizei fundamentale & au capacitatea de a se nmea in piaa si care, in
perspectii, se pot dezvolta. Totodatin politica investionak, am urnrit
achiztia de ag@uni subevaluate de piasi speam ca, n anii viitori, prin
fructificarea lor, aceste investisa adua profituri socieitii.

In anul 2009 valoarea totak a investtilor in active financiare de tipul
aaiunilor a fost d€.997.259 lei

in 2009, cele mai importante invagtau fost in titluri emise de:

- S.C. TURISM LOTUS FELIX S.A. Bile Felix
- BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucttie
Aceste plasamente au avut valori semnificativeté®80.000 USD fiecarg)
au fost raportate in conformitate cu prevederilglerenirilor Bursei de Valori
Bucursti si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006.

Tranzaqii

In cursul anului 2009s-au realizat tranzdtcde vanzare importantginand
cont de oportunitile oferite de piga de capital. Astfel, veniturile din invaste
financiare cedate au fost d&0.721.524 leireprezentand7,56% din totalul
veniturilor din perioada analizat

Activitatea de dezinvestire in anul 2009 a fostmst. Veniturile din
investtiile financiare cedate au fost 843 ori mai mari decat in anul 2008.

Principalele pachete detami vandute au fost emise de:

- S.C. PAVCOM S.A. Targoviste

- BRD-GROUP SOCIETE GENERALE S.A. Bucyte

- BANCPOST S.A. Bucuresti



- S.C. PIM S.A. Sibiu

- S.C. AUTOMOBILE S.A. Craiova

- S.C. INTERNATIONAL S.A. Sinaia

- S.C. GP & COMPANY S.A. Timisoara
- S.C. PETROM AVIATION S.A. Otopeni

Aceste tranzat de vanzare au avut valori semnificative (pe€16.600 USD
fiecare)si au fost raportate Tnh conformitate cu prevedeslglementrilor Bursei de
Valori Bucureti si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006.

In cursul anului 2009, au fost vandute in totaditatachete de dani
detinute la un nurir de26 emiterti.

Profitul Tnregistrat ca urmare a actitit de vanzare de @ani a fost de
106.153.498 lei

ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR MONETARE

Politica de plasare a disponikititor banesti a fost pruderit si a urmirit
diversificarea riscului atat prin utilizarea mai lbou tipuri de instrumente
investtionale, casi prin colaborarea cu mai multe institubancare.

In anul 2009, Bncile cu care am colaborat au fost BANCA COMERCHL
ROMANA, BANCA TRANSILVANIA, ING BANK NV, ALPHA BANK, BRD-
GSG, RAIFFEISEN BANK, GARANTIBANK, BANCPOST.

Disponibilititile banesti au fost plasate, ddp o analiz riguroag a
oportunittilor oferite de piga moneta, in titluri de stat, depozite in Igiin valug.

Plasamentele s-au realizat In general pe termenetescla date de
exigibilitate diferite, pentru a avea asiguratdikittatile necesare ptii datoriilor
scadente precurn pentru a diminuasi pe aceadtcale, riscul investional.
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Structura plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2009

Depozite in lei
66,46%

Depozite in valuta
22,38%

ﬂtlurlI de stat Disponibilitati in
-lel - Disponibilitati in cont - lej -
3,40% cont - valuta- 0,73%

7,03%

Sumele plasate Tn instrumente aletgiiemonetare au fost, la data de
31.12.2009, de193.206.965 leide 24 ori mai mari decéat cele inregistrate la
31.12.2008. Aceste sume au provenit in mod spebialcele doa tranzadi
importante de vanzare incheiate ctiuatle S.C. AUTOMOBILE S.A. Craiovai
BANCPOST S.A. Bucurgi. Asa cum am metonat, din prudeta, cea mai mare
parte a sumelor incasate au fost plasate in instritarmonetare caré@ asigure un
grad ridicat de lichiditate portofoliului adminiatr

Lichiditatile deinute la data de 31.12.2009 sunt mult superioal@ de la
finele anului 2008, astfel incat perspectivele perdanul 2010 — prin prisma
fluxului de numerar anticipat — sunt pozitive, akthcat considam ci activitatea
n anul 2010 nu va suferi pertarb

Veniturile ohkinute din plasamentele monetare in exercfinanciar 2009
au fost del2.976.975 leireprezentand,95% din totalul veniturilor.
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Structura activelor administrate la 31.12.2009
La data de 31.12.2009, valoarea activelor admatestr— calculdt Tn
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/200dste del.712.046.296 lei

Tip activ Valoare Pondere
: - lei - - % -
1 |Actiuni cotate 1.075.281.00 62,81
2 |Actiuni necotate 422.098.12 24,685
3 |Depozite bancare 171.647.11 10,02
4 |Disponibilitati 14.983.61 0,87
5 [Titluri de stat 6.576.23 0,38
6 [Titluri de participare OPCVMi/sau AOPC 2.598.38 0,15
7 |Alte active 18.861.81 1,17
TOTAL 1.712.046.296 100,00

Se constdtca agiunile cotate repreziat62,81%din activele administrate.

Structura activelor administrate

la data de 31 decembrie 2009
Actiuni cotate total =1.712.046.296 lei
1.075.281.005 lei
62,81%
Actiuni necotate
422,098.128 lei
24,65%

Depozite bancare
171.647.110]ei
10,02%

Osponibilitati
14.983.671 lei
0,87%

; . Alte active
Titluri de .part|C|pare Titluri de stat 18861 813 1ot
OPCVM sifsau AGDC 6576.238 lei - N 1'20/

2.598.385lei 0.39% 170
0,15% '

12



La data de 31.12.2009, activele satieinregistrau o valoare de gia calculai
n conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15200de 1.712.046.296 leiin
crestere cu44,08 %fata de valoarea Tnregistida 31.12.2008.

Activele financiare de tipul acnilor au o valoare de pia de
1.497.379.133 leirespectiv87,46% din totalul activelor.

Valoarea de pia a aciunilor la 31.12.2009 preziato cratere cu29,03%
fata de valoarea inregisteala 31.12.2008.

EVOLU TIA ACTIVULUI NET

In primul trimestru al anului 2009, valoarea achifunet unitar a cunoscut o
depreciere accentdatde pestd5%, pentru ca ulterior aceasta s inscrie pe un
trend continuu ascendent. Astfel, la data de 3208, valoarea activului net
unitar era d&,8326lei, in cratere cu45,60% fata de 31.12.2008.

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada ian. - dec. 2009

15
1,6530
1
0,5
0 T T T T T T T T
S - P R AN R SR

Activul net este calculat conform prevederilor Raguentului C.N.V.M. nr.
15/2004.
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EVOLUTIA ACTIUNILOR S.I.F. OLTENIA S.A.
LA BURSA DE VALORI BUCURE STI

In anul 2009, titlurile S.I.F. OLTENIA S.A. au avatcotaie descendeafin
primul trimestru, valoarea minimating fiind de 0,3380 leiin martie 2009.
Ulterior, odai ce investitorii de pe piele financiare nu au mai @enat in panis,
fara sa tina cont de valoarea fundamerital unei companii, cotia titlurilor SIF5 a
intrat pe un trend crestor.

Astfel, preul de inchidere in data de 24.12.2009 - ultima e d
tranzadonare din anul 2009 — pentru otiace SIF 5 a fost d&,2700 lej ceea ce
reprezini o apreciere ctl17,09%fata de preul de inchidere al anului 2008.

v Numarul total de actiuni tranzactionate: 967.852.704166,82%din

totalul aciunilor emise)

v Valoarea tranzadiilor: 935.939.605,58 lei

v Pretul mediu de tranzaaionare: 0,9670 lei;

v Capitalizarea bursiera a S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2009 a fost de
736.810.456,7&:i (174,26 mil. EUR.

31.12.2006| 31.12.20Q 31.12.2008/31.12.2009
Valoare Activ Net Unitar - lei - 3,4518 4,751 1,9455 2,8326
Cotatie B.V.B. - lei -
(pret de inchidere in ultima zi
de tranzadionare a anului) 3,5300 4,340 0,5850 1,270(0
Cotatie B.V.B./ Valoare Activ
Net Unitar - % 102,26 91,3« 30,07 44,83
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1.1.1. Elemente de evaluare genetal

a) PROFIT
Profitul brut nregistrat la 31.12.2009 este #82.540.559 leiln urma

Tnregistarii unui impozit pe profit de 5.217.680 leia rezultat urprofit net de
187.322.879 lei,superior cu216,94% profitului net prewzut in Bugetul de
Venituri si Cheltuieli pentru anul 20009.

b) CIFRA DE AFACERI
Conform specificului activittii, S.I.F. Oltenia S.A. inregistreaa/enituri
din activitatea curenta de261.868.200 lei

c) EXPORT — nu este cazul.

d) COSTURI
Cheltuielile din activitatea curenti sunt, la data de 31.12.2009, de
69.327.641ei.

Conform specificului activittii, principalele grupe de cheltuieli sunt:

- Cheltuielile privind investiile financiare cedate del4.568.026 lei
reprezentan4,29%din totalul cheltuielilor;

- Alte cheltuieli din activitatea curen{cheltuieli cu personalul, cheltuieli
cu materiale, cheltuieli privind pregibe externe etc.) d&3.223.586 lei
reprezentand9,07%din totalul cheltuielilor.

e) % DIN PIATA DETINUT A — nu este cazul.

f) LICHIDITATE

La data de 31.12.200%isponibilitatile banesti ale S.I.F. Oltenia S.A. -
conform datelor de bilan au fost dd.85.702.634 leidin carel78.223.348 |efinclusiv
dobanzile) reprezenta’®®,97% -plasate in depozite bancardtluri de stat.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al sociéitii
Descrierea principalelor produse realiza&si/sau servicii prestate

a) Principalele piete de desfacere nu este cazul
b) Ponderea fieérei categorii de produse sau servicii in veniturisi n
totalul cifrei de afaceri
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Structura veniturilor

2007 2008 2009

Denumire indicator -lei- % -lei- % -lei- %
VENITURI TOTALE (venituri din 188.086.16 100,0( 122.257.59 100,0C 261.868.20  100,0(
activitatea cured) din care:

- Venituri din imobilizri financiare 47.394.28 25,2( 83.139.64 68,00 87.546.08 33,47
- Venituri din investiii financiare cedar . 128.824.75 68,5( 27.730.34 22,6& 150.721.52 57,5¢
- Venituri din dobanzi 4.416.30! 2,35 2.097.33 1,72 12.976.97 4,96

Se constat ci in cursul anului 2009 am asistat la osteee cu5,30% a
veniturilor din imobilizrile financiare, ca rezultat al aterii calitatii portofoliului
detinut. Totodad, se constato cretere cud443,53% a veniturilor din investiile
financiare cedate.

c) Produse noi avute in vedere in viitorul exergiu financiar — nu este
cazul

1.1.3. Evaluarea activiéitii de aprovizionare tehnico-materiak
(surse indigene, surse import)

Aprovizionarea tehnico-materfala socieitii este legat de produsesi
materiale necesare dagirarii activitatii administrative curente, ponderea acestor
cheltuieli fiind nesemnificativ.

1.1.4. Evaluarea activifitii de vanzare— nu este cazul

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de ang#ijgpersonalul sociefitii

S.I.LF. OLTENIA S.A. a avut, la data de 31.12.2008, nunar de 87 de
salariai si 3 condudtori. Dintre salarig, 60 sunt angaja pe posturi care necesit
studii superioare.

In cadrul societi nu s-a organizat sindicat. Salaiisau desemnat un
reprezentant careé ¢e reprezinte interesele in rgéacu conducerea socigt.

Mentionam ¢ nu exisi elemente conflictuale in raporturile dintre
conducerea socigti si restul personalului.
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1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul aeitiatii de baz
a emitentului asupra mediului Tnconjurator — nu este cazul

1.1.7. Evaluarea activisitii de cercetaresi dezvoltare— nu este cazul

1.1.8. Evaluarea activisitii societatii privind managementul riscului

S.I.LF. OLTENIA S.A., prin complexitatea actisii pe care o de&foar,
este supus unor riscuri variate: riscul aferent mediului eoomc, riscul de
lichiditate, riscul valutar, riscul de dobandiscul de credit, riscul de portofoliu,
riscul operaonal etc.

Riscul aferent mediului economic

Acest risc este extrem de important, el avand etétte directe asupra
activitatii S.I.LF. OLTENIA S.A., cétsi indirecte, prin intermediul socigtlor
comerciale din portofoliug7,46% din activele administrate de S.I.F. OLTENIA
S.A. sunt reprezentate de participia capitalul social al unor sockgt comerciale).

Economia romaneasceste 0 economie emergg&ntu un grad ridicat de
volatilitate a principalilor indicatori macroeconmmsi cu un risc asociat ridicat -
datorat numeroaselor incertitudini legate de wita@conomic, politicsi legislativ.
Cele mai mari incertitudini sunt legate de desetalifitari legislative, in special a
celor de natur fiscak, de efectele liberalizii contului de capital asupra evaki
cursului de schimb, a ratelor dobanzioa lichiditatii pietei de capital.

in contextul actual al crizei economice globalegcare efecte din cele mai
grave asuprarilor emergente cu economii mai fraggiea ciror finanare depinde
mult de fluxul de capital extern, aceste riscuausamplificatsi conside&m ci vor
influenta Tn mod negativ activitatea soaidbr din portofoliu.

Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. usneste cu atefie schimlarile ce au loc
la nivel macroeconomigi, chiar daé este practic imposililanticiparea acestora,
caut - pe cat posibil - diminuarea impactului negasura activitii socieftii.

Riscul de lichiditate

Acesta este legat in special de partigilgadetinute la socieitile comerciale
de tip "inchis" existente in portofoliul adminidtraAstfel, vanzarea unor
participaii - in situgia apariiei unor aspecte negative in siiaalor economico-
financiaB sau in cazul In care se uimgste oltinerea de lichiditi - este deosebit
de greoaie, existand riscul de a nu fi posibiltinerea unui preegal sau superior
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celui cu care aceste participasunt evaluate in calculul activului net, n
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

Totodat, lichiditatea s&zuta a pieei de capital din Roméania face adeseori
dificila chiar si tranzationarea unor participia detinute la socigiti comerciale
listate pe pigele reglementate.

Datorita saderilor inregistrate de catie tuturor aciunilor in cursul anului
2008, efect diminuat in oarecareisuii de crgterile inregistrate in anul 2009,
exist riscul ca eventuale vamz ale unor participgi detinute la socieiti de tip
“deschis” 4 se fad la preuri inferioare preului de achizie, ceea ce ar conduce la
o diminuare a profitului sociii.

In viitor, anticipim o cratere a nurrului de emiteri care vor fi delista, ca
urmare a faptuluiZnu mai indeplinesc contle de listare, ceea ce va determina
cresterea riscului de lichiditate. Acest aspect estpeirmaneti in atemia conducerii
S.ILF. OLTENIA S.A,, gutandu-se sotil de cratere a lichididtii portofoliului.

Riscul valutar

In condiile n care majoritatea activelor S.I.LF. OLTENIAAS sunt
exprimate in moneda nanali, fluctuaiile cursului de schimb nu afecteisin mod
direct activitatea socigi. Aceste fluctuai au influerta Tn cazul evalgrii
investtiilor de tipul depozitelor in valdt Ponderea acestora in totalul activelor
administrate a crescut in anul 2009, ca urmarecasim contravalorii in EUR a
pachetului de awini Bancpost S.A. Bucus@é vandut in primul semestru.

Expunerea fé de acest tip de risc se datotear participgiilor detinute la
societiti comerciale de tipul celor de leasing, cu actigitde export etc., air
activitate a fost influgaats de fluctuaiile cursului de schimiyi ale cror rezultate
financiare sunt greu de anticipat.

Riscul de dobandi

In ultimii ani s-a constatat o &ere continé a nivelului dobanzilor pe pia
monetad. Desi Tn anul 2009 — Tn contextul crizei economice glieb- am asistat la
0 crestere a dobanzilor, acest fenomen, congitlenoi, @ este unul pe termen
scurt, iar trendul general deagere a dobanzilor se va mee, valorile dobanzilor
fiind corelatesi cu indicatorul de inflae.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor,tpen mai mare flexibilitate
in politica de alocare a disponihikifor banesti, vom urnéri ca plasarea
disponibilitatilor banesti Tn instrumente monetaré se fad in special pe termen
scurt, de 3-6 luni. Tn anul 2010 se va @rimmeninerea unui nivel ridicat de
lichiditati plasate pe pta monetat.
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Riscul de credit
In conformitate cu prevederile legale, S.I.LF. OLTENS.A. nu a acordat

nici un fel de credite sau gatanertilor.
Acest risc poate afecta activitatea S.I.F. OLTEMIA. indirect, fiind cazul

societitilor comerciale din portofoliu care Tntampimlificultati financiare in agi
achita obligdile de plat corespunitoare dividendelor.

Riscul de portofoliu

INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE IN LIMITELE
IMPUSE DE LEGISLA TIE

In conformitate cu prevederile art. 235 (1) din Ragentul C.N.V.M. nr.
15/2004, S.I.F. OLTENIA S.A. se incadradm categoria AOPCAlte Organisme
dePlasamentolectiv) cu opolitica de investtii diversificata.

Limitele de d@nere pe diferite categorii de active sunt regletaende art.
188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

in cursul anului 2009, a fost analizaperiodic structura portofoliuluki

Tncadrarea acestuia n prevederile legale.
Structura portofoliului de active financiare laalde 31.12.2009 se preziaistfel:

a) Valori mobiliare si instrumente ale piaei monetare neadmise la
tranzactionare - limita admig: 20% din active

Tip activ Valoare active conform Pondere Pondere
Regulamentului C.N.V.M. = in activul n active
nr. 15/2004 net -% -
- lei - -% -
Actiuni detinute la socieiti
de tip "inchis" * 136.095.09¢ 8,28 7,94
Depozite bancare 171.647.11 10,4+ 10,0z
Titluri de stat 6.576.23 0,4C 0,3¢
TOTAL 314.318.44 19,12 18,3¢

* Tn calcul nu a fost luat in considerde - conform art. 275 (2) din Regulamentul C.N.Vrivi.
15/2004 participdaa deinuta la Banca Comercia Roméawd S.A. Bucurgi.
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b) Valori_mobiliare si/sau_instrumente ale pig¢ei monetare emise de
acelai emitent - expunerea pe un emitent: 10% din active

. BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca (simbol de pig TLV)

Tip activ Valoare active conform Pondere in  Pondere
Regulamentului activul net n active
C.N.V.M. nr. 15/2004 - % - - % -
-lei -
Actiuni emise de Banca
Transilvania S.A. Cluj Napoca 113.872.14 6,9 6,64
Depozite bancare 13.435.22 0,82 0,78
TOTAL 127.307.36 7,75 7,43

In analiz nu a fost ludt in considerge participaia deinuti la BRD —
Groupe Societe Generale S.A. Bugtirésimbol de piga BRD) care se exclude -
conform art. 275 (2) din Regulamentul C.N.V.M. 15/2004.

c) Instrumente financiare emise de entitti apartinand aceluiasi grup -
limita admisi; 50% din active

Denumire grup Valoare activ ' Pondere in Pondere
-lei - activul net in active
-0p - -0p -
Grupul Banca Transilvania, din care:

- agiuni Banca Transilvania 113.872.14 6,95 6,64
- atiuni BT ASSET MANAGEMENT SAl 129.68:- 0,00¢ 0,008
Depozite bancare 13.435.22 0,82 0,78
Titluri de participare BT Invest 1 700.17¢ 0,04 0,04
Titluri de participare BT INDEX 962.14( 0,0¢ 0,06
TOTAL 129.099.37 7,8¢€ 7,54
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d) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzatie cu instrumente
financiare derivate - nu este cazul

e) Valoarea conturilor curentesi a numerarului - limita maxing admis;
10% din valoarea activelor.

Valoarea conturilor curente si a numerarului evideniate in activul net la
31.12.2009 este det.983.617 leireprezentan,88% din valoarea activelor.

f) Depozite bancare la aceaabanca - limita admi4: 10% din active

Totalul detinerilor in depozite bancareeste del71.647.110 leireprezentand
10,03% din valoarea activelor. Valoarea cea mai ridicat plasamentelor intr-o
singui bané (respectiv, B.C.R.) este @1.345.700 lei reprezentand reprezentand
4,75% din valoarea activelor.

q) Expunerea globai fata de instrumentele financiare derivate- nu este
cazul.

h) Titluri de participare la AOPC - limita admi&: 50% din active.

S.I.LF. OLTENIA S.A. dene titluri de participare la OPCVM/AOPC
Tnregistrate in activul net la data de 31.12.20@00Qyvaloare de2.598.385 lei
reprezentan@,15% din valoarea activelor.

S.I.LF. OLTENIA S.A. a finatat Tntreaga activitate din surse proprii, la data
de 31.12.2009 neavand angajate nici un fel deteredi

1.1.9. Elemente de perspectivprivind activitatea societitii

a) Lichiditatea portofoliului de aicni S.I.F. OLTENIA S.A. - constituit la
31.12.2009 in propge de pest&0,77% din participaii la capitalul social al unor
societiti comerciale listate (pe Bursa de Valori Buatirgi R.A.S.D.A.Q.) - este
strans legdt de lichiditatea pigi de capital. In condile in care, in anul 2010,
lichiditatea pieelor de capital se va mgme redus, lichiditatea portofoliului va fi
afectad.

b) Cheltuielile de capital pe care ni le propunemanul 2010, respectiv
investtiile ce vor fi efectuate atat pe prade capital, caf pe piaa monetat, nu vor
afecta situga financiaé a socieittii, acestea urmand se realizeze din surse proprii.
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c) In anul 2010, un an de dizaracterizat de un climat macroeconomic
nefavorabil (ga cum reiesesi din bugetul de stat aprobat de Parlamentul
Romaniei), nu vom asista la o relansare nia@rpigelor de capital. In acest
context, considam ci veniturile S.I.F. OLTENIA S.A. vor fi afectate
semnificativ.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIET ATII

S.I.LF. OLTENIA S.A., prin natura activdi, nu dgine Tn proprietate
capaciiti de produge.

Activele corporale in proprietate au o valoare nes@cativa, fiind
inregistrate in contabilitate c16.534.861 leisi reprezind 2,86% din valoarea
activelor imobilizate. Ele sunt reprezentate dertarisi mijloace fixe. Principalele
mijloace fixe sunt cdiri - sediul socialsi sediile reprezentaelor - instalai
electricesi termice, tehnig& de calcuki autoturisme necesare da&sfrarii activitatii
administrative curente.

Nu existi litigii legate de dreptul de proprietate asuprata@lor corporale
din patrimoniu.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE
SOCIETATE

3.1. Precizarea pieelor din Romaniasi din alte tari pe care se negociak
valorile mobiliare emise de societate

Actiunile S.I.LF. OLTENIA S.A. sunt listate incepand 61.11.1999 la
categoria | a Bursei de Valori Bucstie

3.2. Descrierea politicii societtii cu privire la dividende

S.I.LF. OLTENIA S.A. a distribuit dividende n inéiga perioatide fungionare.

Politica de dividende a udrnt atat satisfacerea intereselor investitorilor pe
termen scurt, cali dezvoltarea instituionak pe termen medisi lung, astfel & o
parte a profitului net a fost repartizdt rezerve, pentru a se crea astfel sursele
proprii necesare activi investitionale.
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2006 2007 2008 2009
- propunere-
- lei - - lei - - lei - - lei -

Dividende brute de distribuit - tot 40.611.60( 45.253.411 34.809.943 46.413.257

Dividende brute ptite - total 30.678.12 34.387.68( 23.906.17 -
Dividende brute pitite / Dividende

brute de distribuit - % 75,5¢ 75,9¢ 68,67 -
Dividend brut/agune 0,07( 0,07¢ 0,0¢ 0,0¢
Profit net 78.906.80 106.450.23 87.643.61 187.322.87
Alocare din profitul net pentru

dividende - % 51,47 4251 39,72 24,7¢

Adunirile Generale ale Amnarilor desfsurate in anii 200%i 2008 au
aprobat cu majoritate de voturi punerea la digmacgionarilor a dividendelor
cuvenite, in termen de 60 de zile de la dataagesirii adurarilor generale.

Adunarea Generala Agionarilor din 25.04.2009 a aprobat cu majoritate de
voturi distribuirea dividendelor cuvenite pentriesstiul financiar al anului 2008,
n intervalul cuprins intre 60 de zile — 6 luni ldedata tinerii Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor.

Cheltuielile aferente pfii dividendelor, conform héatéarilor Adurarilor Generale
ale Aaionarilor, au fost suportate d& agionari, propotional cu sumele cuvenite.

Plata dividendelor s-a realizat prin intermediah@ii Comerciale Romane S.A.
Bucureti, Companiei Naonale Pgta Romaa, prin virament bancar sau casierie.

Informatiile legate de plata dividendelor au fost comurdgcationarilor
conform cerigelor de informare ale regulamentelor Comisietiblzale a Valorilor
Mobiliare si Bursei de Valori Bucurgi.

Pentru anul 2009, Consiliul de Adminigteapropune Aduiirii Generale a
Actionarilor distribuirea unui dividend brut de 0,08 lei/agiune, ceea ce
reprezini o rat de distribuire de 24,78% din total profit net reai in exeraiul
financiar al anului 2009.

Modalitatile de plai a dividendelor se propun a fi uitoarele:

1. Intermediul unei banci (sucursale, filiale, agemi) - Actionarii
persoane fizice dmatori a minim 100 aguni, care in localitatea de
domiciliu au deschiso entitate fungonak (sucursal/filial a/agenie) a
bancii respective, vor putea ridica dividendele dadaa entitate aibcii
de pe teritoriul Romaniei, in baza actului de idatd¢ valabil la data
prezentdrii.
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Adresele de domiciliu sunt cele din registrul cdiusd al acionarilor la data
de referina — 29.03.2010.

2. Mandat postal - Actionarii persoane fizice cu gdeeri cuprinse intre 100
si 50.000 aguni inclusiv, cu domiciliul in alte localiti decéat cele predzute la pct.
1, vor primi dividendele expediatgadonat prin mandate piale, pe adresele din
registrul consolidat al sionarilor la data de referiin— 29.03.2010.

3. Virament bancar:
agionarii persoane juridice, indiferent de nimi de aduni dginute;
agionarii persoane fizice care au solicitat in spteta prin virament in
cont bancar.

Actionarii indrepititi si primeasé dividendele distribuite din profitul net
realizat in exeraul financiar din anul 2009 sunt cei ce vor fi igiErgi n
registrul consolidat al @ionarilor la data de inregistrare ce va fi aprabae
adunarea genetabrdinaa a acionarilor, in conformitate cu prevederile art. 238,
alineat (1) din Legea nr. 297/2004 - privind tpiade capital. Consiliul de
Administraie a propus si va supune spre aprobare AdiuGenerale Ordinare a
Actionarilor cadata de inregistrare g fie 17.05.2010.

Actionarii vor fi informai cu privire la modalitatea de distribuire a
dividendelor prin comunicate ce vor fi transmisetimp util Bursei de Valori
Bucuresti si care vor fi publicate in presi pe site-ul oficial al S.I.F. OLTENIA S.A.:
wwwe.sifolt.ro.

3.3. Descrierea oridror activitati ale socie#iti de achizitionare a
propriilor ac tiuni

S.I.LF. OLTENIA S.A. - paala data de 31.12.2009 - nu a adnzriat agiuni
proprii.

3.4. S.I.LF. OLTENIA S.A. nu are inregistrate filiale

3.5. S.I.LF. OLTENIA S.A. nu a emis obligéuni si/sau alte titluri de creanta
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4. CONDUCEREA SOCIETATII

4.1. Consiliul de Administratie

1) Staicu Dinel -Presedinte

varsta - 53 ani

calificarea - licenat instiinte juridice, doctor in economie

experiema profesiond - vechime peste 21 ani, din care peste 18 ani in
functii de conducere

functia - administrator din 29.03.2002 - @éim prezent; Peedinte C.A.
S.I.LF. OLTENIA S.A. incepand cu data de 01.06.2006

director general S.I.F. OLTENIA S.A. - din 2006&p in prezent

2) Ciurezu Tudor - Viceprgedinte
varsta - 55 ani
calificare - licemiat instiinte economice, doctor in economie, confaegn
universitar
experiema profesiond - vechime peste 32 de ani, din care 22 ani Tatiiun
de conducere
director general adjunct - la FPPV Oltenia Tn padia 1993 — 1996

-la S.I.LF. OLTENIA S.A. 1997 - prezent
functie - Viceprgedinte CA n perioada: aprilie 1993 - decembrigdtd
decembrie 2000 - péafin prezent

3) Buzatu Florian Teodor
varsta - 53 ani
calificarea — licefiat instiinte economice, doctor in economie
experiena profesiond - vechime peste 27 ani, din care 18 ani infiunc
de conducere
functia - administrator in perioada: decembrie 200@ri fn prezent
director S.I.LF. OLTENIA S.A. - iulie 2007 - péim prezent
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4) Salapa Vasile

varsta - 64 ani

calificarea - inginer

experiema profesiond - vechime peste 40 de ani, din care 23 ani in
functii de conducere

fungia - administrator in perioada: decembrie 2984 in prezent.
Presedintele CA in perioada: decembrie 1994 - apidi@7si

decembrie 2000 - mai 2006. Vicepdinte CA in perioada:

aprilie 1997 - decembrie 2000

5) Blidaru Gheorghe

varsta - 61 ani

calificarea - licedgat n stiinte economice, doctor in economie,
confereniar universitar

experiena profesiond - vechimea in muric peste 31 ani, din care peste
21 ani in fungi de conducere

functia - administrator in perioada 19 aprilie 1997 -d2tembrie 200§

21 mai 2005 - panin prezent

6) Popescu Carmen loana

varsta - 36 ani

calificarea - licenat instiinte economicei in stiinte juridice; doctor in
economie

experiema profesiond - vechimea in muric peste 12 ani, din care peste
8 ani in fundi de conducere

functia - administrator din 11.12.2008 - @péain prezent.

7) Racovita Margareta

varsta - 36 ani
calificarea - licefiat instiinte juridice
experiema profesiond - 11 ani, din care, in fuficde conducere 2 ani
functia - administrator din  ian. 2005 — nov. 20§18
ian 2009 - paiin prezent
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La data de 31.12.2009, tdesrile Tn nume propriu ale administratorilor la
capitalul social al S.I.F. OLTENIA S.A. sunt:

1. Dinel STAICU - 261.000 dani
2. Tudor CIUREZU - O @ani
3. Florian Teodor BUZATU - 176.170tami
4. VasileSALAPA - 11.000 aguni
5. Gheorghe BLIDARU - 118.451tami
6. Carmen loana POPESCU - 40uac
7. Margareta RACOVIA - 500 awni

4.1.1. Conducerea efectiv

Conducerea efectivse desfsoai in sistemul unitar reglementat de Legea
nr. 31/1990 R, modificatsi completai prin Legea nr. 441/2006i OUG nr.
82/2007, pe bazde contract de mandat. Condiaii S.I.F. OLTENIA S.A.
avizai prin Avizul C.N.V.M. nr. 55/11.12.2008 sunt:

1) Dinel STAICU - director general
2) Tudor CIUREZU - director general adjunct
3) Florian Teodor BUZATU - director

4.2. Directorii executivi

1) Elena SICHIGEA - director departament
2) Gabriela ILIE - director departament

3) Dan VOICULESCU - director departament
4) Elena CALTOIU - director direge

5) Vasilica BUCUR - director dirgie

Directorii executivi ai S.I.F. OLTENIA S.A. sunt gajaii societtii cu
contracte individuale de muipe durat nedetermindat
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La data de 31.12.2009, taeerile in nume propriu ale conducerii efectige
directorilor executivi din capitalul social al $1.OLTENIA S.A. sunt:

1. Dinel STAICU - 261.000 &ani
2. Tudor CIUREZU - O guani
3. Florian Teodor BUZATU - 176.170tami
4. Elena SICHIGEA - 7.214@mi
5. Gabriela ILIE - 153.533 aeni
6. Dan VOICULESCU - 30.066 @mi
7. Elena CALTOIU - 79 awni
8. Vasilica BUCUR - 1.300 ani

4.3. Litigii ale membrilor Consiliului de Administr atie si conducerii
referitoare la activitatea in cadrul emitentului —nu este cazul

5. SITUATIA LITIGIILOR

La data de31.12.2009a Diregia Juridié a Societtii de Investii Financiare
Oltenia S.A. au figurat inregistrate in stare déeg¢ai un numar de 98 cauze, din care:
in 57 cauze are calitatea de reclarmant
n 11 de cauze are calitatea de garat
30 cauze in procedura insolven
Dupi obiectul acestora, cauzele in care are calitatedamant si parati se
structureaz astfel:
. 33 - anulare hétari A.G.A., din care in 28 are calitatea de re@athsi in 5 are
calitatea de parat
. 35 - alte cauze;
- din cele 30 cauze aflate in procedura insakie®.l.F. Oltenia S.A.:
- n 3 cauze are calitatea de creditor chir@grafcreditor de aport;
- In 6 cauze are calitatea de creditor chirografa
- 1 cauza (S.C. BIOSIN S.A)) - a formulat decl@de creata
pentru Tnscrierea la masa credal suma de 194.120 lei, dar
paa in prezent nu s-a definitivat tabelul creditorjlor
- Tn 20 cauze are calitatea de creditor de aport.
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Suma total de recuperat din cauzele aflate in proceduravesai este de
456.386 lei, din care suma de 159.500 lei repr&zdividende, restul sumei
reprezentand dobangicheltuieli de judecat

Cele mai importante ca valoare sunt: S.C. ARO EAmpulung Muscel
(217921 lei din care 58.118 lei dividende 1995,96)9 S.C. POIANA
RADOMIRESTI S.A. (51.298 lei din care 38.492 lei dividend®?2), S.C. A.C.M.M.
S.A. Targu Jiu (114.646 lei din care 28.766 leidnde 1995). Cele trei socigtse
afla in procedura insolvesi. In ceea ce prigee S.C. BIOSIN S.A., S.I.F. Oltenia S.A.
a formulat declatge de creata pentru inscrierea la masa credala cu suma de2P4.1
lei, reprezentand contravaloare pach@uai; urmare exprirdrii optiunii de retragere
din societate, dar pain prezent nu s-a definitivat tabelul creditorilor

In ceea ce prive situaia litigiilor care depisesc suma de 500.000 USD - pentru
care S.I.F. Oltenia S.A. are obligade raportare - inforim ci pe rolul instatelor s-a
aflat o singut astfel de cauz avand ca obiect dosarul penal privind furtul deuai
savarit de Goga Dan Octavian, Panaitescu Miron Victagitiu Claudiu Marius in
anul 1999, dosar in care S.I.F. Oltenia S.A. sAstttait parte Civi.

Dosarul penal a fost salanat prin Hofrarea din data de 20.12.2007,
pronunati de Tribunalul Bucurgi in dosarul nr. 11108/2/2007, definiiwi
irevocabik prin respingerea recursului inculfyar de citre Inalta Curte de Caga
si Justtie in data de 03.06.2009, pentru S.I.LF. Oltenia. 3elindndu-se un
prejudiciu in surih de 603.516 lei, reprezentand degiri civile (contravaloare
agiuni si dividende neincasate), sarstabiliti in temeiul Raportului de expeniz
contabik judiciaa Tntocmit Tn cauZz Aceasi situgie este evidgmti in
contabilitatea S.I.F. Oltenia S.A.

In evidena extrabilatiera este evidefiati suma de 455.414 lei,
reprezentand contravaloarea tiagilor deinute de S.I.LF. Oltenia S.A. la
urmatoarele sociéiti:

- Asirom S.A. Bucurgi 285.766 aguni 397.214 lei;
- Siderma Bucurgi 4.800 aguni 57.600 lei,
- Grupul IATSA 240 awni 600 lei.

In ceea ce privge anularea hatarilor A.G.A. in care S.I.F. Oltenia S.A. are
calitatea de reclamant7 au ca obiect modificare capital social, 2 auobact
garanii pentru teti, 5 au ca obiect aprobarea siilar financiare, restul avand
obiecte diverse: vaagd active, modificarea actului constitutiv, cordtare credite,
dizolvare societate etc.
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La capitolul alte cauze, in care S.I.F. Oltenia .Sake calitatea de
reclamant, sunt nregistrate dosare avand obiect diversificareri desemnare
expert in vedereantocmirii de rapoarte caré sinalizeze opetani din gestiunea
societitilor parate, cereri de intervega in sprijinul societtilor din portofoliu n
agiuni de revendicare a bunurilor imobile d#re fosti proprietari, obligéa de a
face, plangeri penale etc.

Dosarele in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitaeg@arat au in principal ca
obiect chemarea in gatanin ac¢iuni de revendigri si desgigubiri Tn temeiul
Legii nr. 10/2001si Legii 99/1999, anulare Contracte de vanzare-cirarp
agiuni incheiate de F.P.P. cu Asagle salariailor, precum si aciuni in
contradictoriu cu S.I.F. Oltenia S.A. in dezbasersccesorale, partaje, efectuate de
agionarii societtii, precum si anularea Hdairarilor Aduririlor Generale ale
Actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A. din datele de 29.@®&, 15.11.2008si
25.04.2009.

Informare situatie litigii AGA S.I.F. OLENIA S.A.

Pe rolul Tribunalului Dolj au fost Tnregistratetiaai Tnh constatarea nuiii
hotararilor AGA S.I.LF. OLTENIA S.A. din data d@9.08.2008, 15.11.200§
25.04.2009.

1. Tmpotriva Hotararii din data de 29.08.2008au fost promovate #ani de
catre agionarii S.C. EPSOMATIC S.A., S.C. LINEAS TRADE S,/A.C. LIBRON
CONSULTING S.A., VLAICU CARMEN, S.C. FIMANSAT S.A.5.C. ZORDER
BIG S.A.,, S.C. ALTUR S.A,, S.C. DEBROCONS S.A., SSLUNCO PREST S.A.

Actiunile au fost Tnregistrate sub numere diferiteddsar, ulterior instaa
de judecat a dispus conexarea tuturor la dosarul nr. 157120618.

In motivarea agunilor s-a contestat decizia S.I.F. OLTENIA S.Airpcare
s-a dispus suspendarea dreptului de vot in baza2@t din Legea 297/2004
privind piaa de capital.

Pe parcursul sotionarii cauzelor, reclamantele au invocat extepde
neconstittionalitate a dispozilor art. 286, situgie n care Tribunalul Dolj a
dispus suspendarea judec cauzelor paa la soldionarea de ire Curtea
Constituionak a excepei.
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Prin Decizia nr. 1068 pronutata la data de 14.07.2009Curtea
Constituionakh a respins excej invocasi, cauzele fiind repuse pe rolul
Tribunalului Dolj.

Prin Sentima pronumati la data de 11.02.2010, Tribunalul Dol] a respins
agiunea.

2. ImpotrivaHotirarii din data de 15.11.2008u fost promovate gani de
catre agionarii S.C. EPSOMATIC S.A., S.C. LINEAS TRADE S,AS.C.
LIBRON CONSULTING S.A., VLAICU CARMEN, S.C. FIMANSA S.A., S.C.
ZORDER BIG S.A.,, S.C. AMATTIS S.A,, S.C. MATTERA QW S.A., S.C.
ALTUR S.A., S.C. GORAS CONSULTING S.A., S.C. CIBRSES.A.

Actiunile au fost Tnregistrate sub numere diferiteddsar, ulterior instaa
de judecat a dispus conexarea tuturor la dosarul nr. 19235008.

in motivarea agunilor s-a contestat decizia S.I.F. OLTENIA S.Aimpcare
s-a dispus suspendarea dreptului de vot in baza2@t din Legea 297/2004
privind piaa de capital.

Prin_Sentira pronumati la data de 11.02.2010 Tribunalul Dolj a respins
agiunea.

3. Impotriva Hotararii din data de 25.04.200%u fost promovate &@ani de
catre acgionarii CHELU CATALIN CONSTANTIN, S.C. ALTUR S.A,,S.C.
ALFALINE S.A., S.C. AMIRASTAR TRADING S.A., S.C. ®BROSAT S.A., S.C.
EPSOMATIC S.A., S.C. LIBRON CONSULTING S.A., S.CINEAS TRADE
S.A, S.C. COMRIMET S.A.,, S.C. GROVAL TRADE S.A.,.5 GORAS
CONSULTING S.A., S.C. DEBROCONS S.A,, S.C. ZORDERGBS.A., S.C.
FIMANSAT S.A., S.C. DELMATO GRUP S.A,, S.C. AMATTISS.A., S.C.
MATTERA COM S.A,, S.C. APRICO CONSULT S.R.L., SBESONGAL GRUP
S.R.L, S.C. NIRAVAR S.A., S.C. REVAN COM S.A., S GALCOMPLEX
S.R.L.,, S.C. SUNCO PREST S.A., S.C. GALATEX S.A.CSBISCOL GRUP
S.R.L,, S.C. AMICOSOTTIS S.A.

Actiunile au fost Tnregistrate sub numere diferiteddsar, ulterior instaa
de judecat a dispus conexarea tuturor la dosarul inregisuht nurdrul cel mai
mic nr.6719/63/2009.

in motivarea agunilor s-a contestat decizia S.I.F. OLTENIA S.Aimpcare
s-a dispus suspendarea dreptului de vot in baza2@t din Legea 297/2004
privind piaa de capital.

Dosarul se va judeca in cursul anului 2010.

31



4. Separat, acelgiareclamante S.C. ALTUR S.A., S.C. ALFALINE S.A,,
S.C. AMIRASTAR TRADING S.A., S.C. CIBROSAT S.A., G. EPSOMATIC
S.A., S.C. LIBRON CONSULTING S.A., S.C. LINEAS TRADS.A., S.C.
COMRIMET S.A., S.C. GROVAL TRADE S.A., S.C. GORASOBISULTING
S.A., S.C. DEBROCONS S.A,, S.C. ZORDER BIG S.AC.SFIMANSAT S.A,,
S.C. DELMATO GRUP S.A,, S.C. AMATTIS S.A., S.C. MAERA COM S.A.,
S.C. APRICO CONSULT S.R.L.,, S.C. PESONGAL GRUP B.R.S.C.
NIRAVAR S.A., S.C. REVAN COM S.A,, S.C. GALCOMPLEX.R.L., S.C.
SUNCO PREST S.A. au solicitat prin altgiani judectoresti anularea punctului
7 din hotirarea AGOAdin data de 25.04.2009nvocand faptul £ nu s-a respectat
secretul votului pentru @onarii care au votat prin corespongen

Toate cererile au fost conexate la Dosarul nr. 75283/2009 care se va
judeca in cursul anului 2010.

6. INDEPLINIREA OBLIGA TILOR DE COMUNICARE
STABILITE DE LEGISLA TIE

Activitatea S.I.F. OLTENIA S.A. s-a destrat in condii de transpareg,
Cu respectarea legisiei in vigoare.

Societatea a intocmgt publicat rapodrile periodicesi curente n comnutul
si la termenele preizute de reglemeftile pietei de capitalsi a furnizat
informatiile solicitate de Bursa de Valori Bucyte- piata reglementat pe care
sunt listate aaunile emise de S.I.F. OLTENIA S.A.

7. ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE

« In data de 25.04.2009 a avut loc Adunarea Genéatlinas a Aaionarilor
S.I.LF. OLTENIA S.A.

Adunarea Generala Aaionarilor a hotrat distribuirea unui dividend brut
de0,0600 lei/agiune.

Actiunea de distribuire a dividendelor a demarat ivalactombrie 2009.

La data de 31.12.2009, din suma3#e809.943 leireprezentand dividende
brute de distribuit aferente exgralui financiar 2008, a fost distribditsuma de
23.906.176 lerespectiv un procent d&3,67 %
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8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE
S| SITUATIA PATRIMONIULUI

Situgiile financiare au fost intocmitgi prezentate in conformitate cu
Reglementrile Contabile conforme cu Directiva a9¥ Comuniitilor Economice
Europene, aplicabile instifilor reglementatesi supravegheate de Comisia
Nationak a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) aprobate prin Amdil Presedintelui

C.N.V.M. nr. 75/16.12.2005.

Moneda de raportare a rezultatelor financiare lesie

REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE

a) Elemente de bilar - lei -
SRR 2006 2007 2008 2009

| IMOBILIZ ARl NECORPORALE 2.069 3.182 3.062 9.373
Il. IMOBILIZ ARl CORPORALE 16.457.538 15.755.911 14.578.453 16.534.861
IIl. IMOBILIZ ARI FINANCIARE 550.600.502 642.622.644 544.431.836 562.103.944
A. ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL 576.061.099 658.381.737 559.013.351 578.648.171
. STOCURI 19.265 13.098 38.431 52.442
Il. CREANTE 2657518  1.039.470  2.341.216  2.828.561
lll. INVESTITIl FINANCIARE PE TERMEN
S eURT 0 0 0  6.576.238
4. CASAS| CONTURI LA BANCI 35.885.672 40.566.711  7.967.830 185.702.634
B. ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 38.562.455 41.619.279 10.347.477 195.159.871
C. CHELTUIELI N AVANS 87.991 106.083 115.089 152.009)
D. DATORII CE TREBUIE PL ATITE |
P ERIOAD & b mars o | 39.197.848 52.864.487 59.581.350  68.695.74
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV ]
R R T N (547.402) (11.139.125) (49.118.793) 126.616.137
T oA SIS, NES /ATl 575.513.697 647.242.612 509.894.558 705.264.314
CURENTE
H. PROVIZIOANE 58.534.605 60.841.518 53.430.023 56.579.814
. VENITURI TN AVANS 0 0 0 0
. CAPITAL 58.016.571 58.016.571 58.016.571 58.016.57]
lIl. REZERVE DIN REEVALUARE 14.781.135 14.718.656 13.982.011 14.622.42(
V. REZERVE 366.601.705 407.215.331 296.821.135 388.722.331
V. REZULTATUL REPORTAT
(CREDITOR) 299 299 299 299
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI

5 d
e 78.006.802 106.450.237 87.643.619 187.322.874
CAPITALURI PROPRII TOTAL 516.979.002 586.401.094 456.464.535 648.684.50(
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Imobiliz arile financiare la data de 31.12.2009 au valoale562.103.943 lei
fiind in crestere cu3,25% fata de 31.12.2008.

In cadrul imobilizrilor financiare titlurile detinute ca imobiliari reprezing
99,96%- conform specificului activitii.

Valoarea numerarului din casieriesi a conturilor ih banci, de185.702.634este
de pest@3 de orimai mare decéat cea inregistriat finele anului 2008isponibilit atile
banesti plasate in depozite bancarditluri de stat, in sugthde 178.223.348 lefinclusiv
dobanzile de incasat) repreziréts,97%din total.

Datoriile societitii, Tn suni de 68.695.747lei, sunt reprezentate in
propotie de97,46 %de dividendele de pkatitre agionari.

La data de 31.12.2009, sunt inregistrgipovizioane n sund de
56.579.814 lei,din care 87,61% reprezinid provizioane pentru impozite
constituite pe capitaluri.

b) Contul de profit si pierdere - lei -
Denumire indicator 2006 2007 2008 2009

VENITURI DIN ACTIVITATEA 136.985.958 188.086.169 122.257.591 261.868.20(
CURENTA din care:

- venituri din imobilizri financiare 42.475.28 47.394.28 83.139.64 87.546.08

- venituri din investii financiare

cedate 87.063.78 128.824.75 27.730.34 150.721.52

- venituri din dobanzi 3.456.22! 4.416.30! 2.097.33! 12.976.97
CHELTUII?LI DIN ACTIVITATEA 48.501.91 67.393.87 33.843.60 69.327.64
CURENTA din care:

- cheltuieli privind investiile 16.483.59 31.669.98 10.820.88 44.568.02

financiare cedate
REZULTATUL CURENT 88.484.04 120.692.29 88.413.98 192.540.55
TOTAL VENITURI 136.985.95 188.086.16 @ 122.257.59 261.868.20
TOTAL CHELTUIELI 48.501.91 67.393.87. 33.843.60 69.327.64
REZULTATUL BRUT - PROFIT 88.484.04 120.692.29 88.413.98 192.540.55
IMPOZIT PE PROFIT 9.577.24! 14.242.05 770.36. 5.217.68!
REZULTATUL NET - PROFIT 78.906.80 106.450.23 87.643.61 187.322.87

Veniturile din activitatea curenta in anul 2009 au fos261.868.20@le lei,
fiind superioare cd14,19%veniturilor din anul 2008.

Principala categorie de venit o reprezimeniturile din imobilizri financiare
cedate, in suinde150.721.524ei, reprezentantl7,56% din totalul veniturilor.

In ceea ce privge veniturile din dobanzi, de12.976.975 leiacestea sunt in
crestere cu518,74%fata de cele obnute Tn anul precedent, ca urmare aterd
sumelor alocate invesgtlor pe piga monetat.
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In ceea ce privge cheltuielile,cheltuielile privind investitiile financiare
cedate Tn suni de44.568.0206eli, reprezini 64,29% din total.

Exerctiul financiar al anului 2009 s-a incheiat cu pnofit brut de
192.540.559 lgimpozitul pe profit Tnregistrat fiind dé.217.680 lei

Profitul brut incorporeazprovizioanele reflectate in Nota 2 (pgai“Alte
provizioane”) la situgile financiare constituite in conformitate cu peeherile
OMFP nr. 418/2005, cu contractul colectiv de nmiugicontractul de mandat al
conducerii efective. Repartizarea sumei pe salar@nducerii efective (cu
contract de mandatj administratorilor, propunem a fi acordaConsiliului de
Administraie al socieitii.

Profitul net al exerdiiului financiar este del87.322.879 lei ceea ce
reprezini o cratere cu216,94% fata de cel pre¥zut prin Bugetul de Venitugi
Cheltuieli pentru anul 2009.

Consiliul de Administrae al S.I.LF. Oltenia S.A. propune Aduin Generale
Ordinare a Agonarilor ca profitul net realizatidie repartizat pe uritoarele destina:

1. Surse proprii de fing@are constituite din profit 140.909.622 lei ~ 75,22%
2. Dividende 46.413.257 lei 24,78%

ceea ce asigaun dividend brut dé,08 lei/agiune.
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c) Situatia fluxurilor de trezorerie (Cash-flow)

Exercitiul Exercitiul Exercitiul
financiar financiar financiar
31 decembrie | 31 decembrie | 31 decembrie
2007 2008 2009
-lei - -lei - -lei -

Fluxuri de numerar din activit ati de exploatare
Profit net Tnainte de impozitageelemente extraordinare 120.692.295 88.413(982 19559
Ajustari pentru:

Amortizare 817.525 713.910 707.660

Provizioane 9.505.3472 (7.822.416) (129.282)

Venituri din investiii (149.050.335) (102.756.989) (206.791.283)
Ajustari ale crearelor comercialgi de alt natus (576.522 26.185 (686.15P)
Cresterea stocurilor 6.167 (25.333 (14.011)
Cresterea pasivelor curente 2.260.10¢ 195.179 202.006
Numerar generat din exploatare (16.345.419) (21.255.482) (14.170.453)
Impozit pe profit pitit (11.725.000 (2.602.175) (5.932.693)
Incagiri/plati din elemente extraordinare - - -
Numerar net din activitatea de exploatare (28.07(R3L (23.857.657) (20.103.146)
Fluxuri de numerar din activit ati de investtie
Achizitia de imobiliziri necorporale (11.461 (2.979 (11.623)
Achizitia de imobilizri corporale (105.006 (201.058) (1.953.490)
Achizitii de investiii financiare (120.033.244) (58.372.09B) (9.997.259)
Incadiri din vanzri de imobiliziri corporale - 1.099.145
Dobéanzi incasate 4.554.80¢ 2.210.204 12.072.881
Dividende incasate 48.574.195 55.908.519 78.432.904
Dividende pftite (29.207.070) (37.211.232) (24.965.600)
Incadiri din vanzri investiii financiare (titluri de participge), alte inca#i | 128.979.244 27.828.268 150.836.375
Numerarul net folosit in activiézile de investie 32.751.45§ (8.741.224) 204.414.188
Fluxurile de numerar din activititile financiare
Venituri din emisiunea de capital social
Incagiri din imprumuturi pe termen lung
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar
Numerarul net folosit in activi#file financiare
Cresterea neti de numerarsi echivalente de numerar 4.681.039 (32.598.881) 18413142
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 3885.672 40.566.71]1 7.967.8B0
Numerar si echivalente de numerar la finele perioadei 40.56B11 7.967.830 192.278.872

Nota: Numerarusi echivalentele de numerar includ conturile: 5121,5%32, 5072,

5088.

dr. ec. Dinel STAICU

Presedinte
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